Bai giang 8
Tién va chinh séch tén té

Tién va chirc ndng cua tién
 Tién: tri lwgng tai san dugc st dung dé thuc hién
giao dich.
+ Chtrc ndng cua tién:
— Trung gian trao d6i
— Du trit gid tri

— DPon vi tinh toan
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Cung tién va co sé tién

M: Money Supply: Cung tién
M1 = Tién trong luu thong C va tién gui khong ky han
M2 =M1 + tién guri c6 ky han

Tong quat: M=C+D

Cung tién la tong so tién co trong luu thong va tién guri

MB: Money Base - Co s tién: MB = C + R
Co sé tién la tong sO tién co trong luu thong va tong
tién du trit trong cac ngan hang.

Tieén dwoc tao ra nhw thé nao?

» Ngan hang trung wong in tién

+ Cacngan hang tao ra tién thong qua hoat dong
nhan tién gti (Deposit) va cho vay (Loan)

* Du trit (Reserves): duoc gitt boi cac ngan hang
nham dap tng nhu cau rat tién hay yéu cau du
trtr phap dinh.
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Ngan hang thwong mai va viéc tao ra tién

Techcombank

Tai khoan no
(Liabilities)

Tai khoan co
(Assets)

Duwtrit 100 | Tién gui 1,000 Dong A

Cho vay 900 Tai khoan no

(Liabilities)

Tai khoan c6
(Assets)

Cung tién = 1000 + 900

Dutrie 90 Tién gai 900
Cho vay 810

ACB
Tai khoan c6
Cung tién = 1000 + 900 + 810 (Assets)

Tai khoan n¢
(Liabilities)

Du tri 81 Tién gui 810
Cho vay 719

Cung tién = 1000 + 900+810 + 719

Sau tt ca cic vong...

Tién gtii ban dau =1000
+  Khoan cho vay cia Bank 1 =900 = (1-rr)x1000
+  Khoan cho vay ctia Bank2 =810 = (1-rr)>x1000
+  Khoan cho vay ctia Bank 3 =729 = (1-rr)3x1000
+ Khoan cho vay tiép ...

Toéng cung tién = [1 +(1-rr) + (1-rr)? + (1-rr)*+...]x$1000

= (1/rr) x $1,000
trong d6 rr la ty 1€ dw trix

O day: rr =0.1, chonén M = 10,000
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Tien Bac va Cua Cai
» Cécngan hang voi hé thong du trit mot phan nhu thé nay
“tao ra” tién, nhung khong “tao ra” ctia cai.

+ Khi mét ngan hang cho vay mét phan tir dy trir dw cua
minh, ngan hang d6 da lam cho nguoi vay c6 kha nang
dung so tién d6 d€ mua ban hang hoéa, va vi thé, cung tién
tang lén.

* Nguoi vay tuy mua dugc hang hda nhung da mang ng cua
ngan hang, va vi thé, ho khong giau thém.

* Noi cach khéc, viéc tao ra tién tir hé thong ngan hang chi
lam téng tinh thanh khoan ctia nén kinh té, ch khong tao
ra cta cai cho nén kinh té.

 Tién co gia tri “danh nghia”, hang hoéa va dich vu c6 gia tri
£ r7
thwe”.

Ngan hang va Tien - Vi du 2

e Gia st tong tién gii ban dau la $1000.
* Gia st ngan hang gitt ti 1€ dw trit 1a 20%, va nguoi dan git ti
1é tién mat bang 1/3 tién gui.

e Cung tién luc nay la bao nhiéu?

Nguwoi dan Bank 1
Deposit Currency Assets Liabilities
Giti $600 Gir $200 Dutr $200 | EgH
Cho vay $800 !

Cung tién: $200 + $800




Vong 2

e Bay gio tién gui vao ngan hang la $600

e Cung tién ltc nay la bao nhiéu?

Nguwoi dan Bank 2
Deposit Currency Assets Liabilities
Gui $360 Gitr $120 Dy trie - $120 Tién gtri $600

Cho vay $480

Cung tién: $1000 + $800 + $480

Vong 3

e Bay gio tién gui vao ngan hang la $360

e Cung tién ltc nay la bao nhiéu?

Nguwoi dan Bank 2

Deposit

Currency

Assets

Liabilities

Gui $216

Gitt $72

Dutrit $72
Cho vay $288

Tién giri $360

Cung tién: $1000 + $800 + $480 + $288
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S6 nhén tién (money multiplier)

S6 nhan tién m la ty 1€ gitta cung tién va co so tién:

M=mxMB

. CHD
m={r g

Trong d6 rr =R/D, va cr=C/D

cr+ 1
ME

rr nho 2 ngan hang du tri it va cho vay nhiéu >

s0 nhan tién cao > cung tién cao.

cr nhd > ngwoi dan gitr lai it, d€ gui ngan hang
nhiéu 2 ngan hang cang tao ra dugc nhiéu tién -

cung tién cao.

Ngan hang trung wong, ngan hang
thwong mai, va khu vuwc tw nhan

Ngan hang trung uwong

Ngan hang thuong mai

Ho gia dinh va doanh nghiép

Tai san co Tai san ng Tai san co Tai san co Tai san ng
Du triv Tién trong Cho vay (L) Tién gtri (D) No vay (L)
chinh thire liru thong (C) R
(FR) Du triv (R) Tien luu thong Tai san no khac

(C)
Trai phiéu CP | Du trir bat bude
: ; R Tai san ¢o khac

hay tin dung | cua ngin hang
trong nuoc thuong mai (R)
(Debts)

12
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Phuwong trinh s6 lugng tién
MxV=PxY

* Viodn toc thu nhdp cua tién (income velocity of money):
la s6 1an mot don vi tien dwoc dwa vao thu nhap cta
ai do.

* Y: GDP thuc, PY: GDP danh nghia

« M/P =mitc cin bang tién thuc (real money balance):
do lwong sttc mua cta cung tién, hay la luong hang
héa thyre ma s6 tién d6 mua dwoc.

* Phuong trinh cau tién: thé hién lugng tién thuc ma
nguoi ta mudn cam trong tay: (M/P )d=kY

+ k=hang s8, thé hién luong tién nguoi ta mudn co
trong tay cho moi don vi thu nhap (Y)

Thuyét so lwgng tien
Gia dinh: V khong do6i, phuong trinh s6 luong tién duoc viét lai
thanh: —
MxV =PxY
Dudéi dang mirc d6 tang:

AM AV _ AP AY
_— = — 4+ —

M |74 P Y
Do V khong d6i, AV/V =0:

AM _ AP AY

M P Y
AM AY
T=— - —
M Y




Y nghia cua thuyét sé lwong tién

Lam phat xuat hién khi cung tién tdng nhanh hon toc
dd hang hoa va dich vu duoc san xuat.

T6c do tang hang hoa va dich vu phu thudc vao nang
suat cta nén kinh t& (mutrc d6 tang ctia von va lao
dong, hiéu qua san xuat, va tién bo cong nghé).

Vi thé ti 1€ lam phat va ti 1€ tdng cta cung tién c6 moi
quan hé 1-1.

Vi thé, ngan hang trung wong, thong qua viéc kiém
soat mitc d§ tang cuia cung tién, hoan toan cé trong tay
kha nang kiém soat va kiém ché&lam phat.

Milton Friedman: “Lam phdt luén luén va ¢ bat ky diu
ciing la mot hién twong tién té.”

Hiéu trng Fisher

Phwong trinh Fisher: i =r + 7

Can bang thi truong vén vay S =1 xdac dinh 1ai
suat thuc r.

Lam phét 77 ting bao nhiéu sé dan dén 1ai suat
danh nghia tang ttng do.

Chinh xac hon, lam phat ky vong 71° tang bao nhiéu
sé dan dén lai suat danh nghia tang tirng do.
Quan hé 1-1 nay goi la hiéu 1tng Fisher.
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Lai suat danh nghia va cau tién

(M/P)' = L(i,Y)

(M/P )¢ = cau tién thuc, phu thudc:
— Nghich bién véi 1ai suat danh nghia i
i la chi phi co hoi, hay “gid” ctia viéc git tién
— Dong bién vi thu nhap thuc Y
Y cang cao = chi tiéu cang nhiéu
= can thém nhiéu tién
Kéthop voéi Fisher:i =r +

Can bang:

(MIP) = L(r+1,Y)

{3 Ky vgng”

» Thuyét s6 lwong tién MV=PY ndi rdng cung tién quyét dinh
muc gid ca chung. Diéu nay dung, nhung véi diéu kién lai
suat danh nghia khong d6i, va tong san luong teong doi cd
dinh.

* Nhung thuee t€'1ai suat danh nghia khong c6 dinh, ma phu
thudc vao ky vong vé lam phat.

* Vivay, ham ciu tién dang tong quat cho thay: mic gia chung
phu thudc ca vao cung tién, va ca ky vong cta nguoi dan veé si
thay d6i cung tién trong twong lai.
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Khu vuc kinh t& HGD | DN | NHTW | CP | N.ngoai | Téng

Tai khoan qudoc dan

Tiéu dung -C +C 0
Chinh phit +G G 0
Xuéat khiu +X -X 0
Nhép khiu -M +M 0
Tong thu nhap/san luong | +Y -Y 0
Thué -T +T 0

Luu luong von
A trdi phiéu chinh phu | -ABp -ABcb +AB 0
A tién mat -AH +AH 0
A du trit ngoai hdi -AR +AR 0

Tong 0 0 0 0 0 0

A tai san/ng +AW 0 0 -AB -AR 0

Trit lwong (cudi ky)

Trai phiéu chinh phu +Bp +Bcb -B 0
Tién mat +H -H 0
Du trit ngoai hdi +R R 0

Tong gdp (tong cua cai) +W 0 0 -B -R 0 19

Ty lé lam phat gia tiéu dung
(m/m, trung binh déng 3 thang)

3.0%

\

A

1.0%

0.0%

-0.5%

VA —
\

-1.0%

—Indonesia
—Vietam
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Dy trir ngoai hoi
theo so thang nhap khau

N

——Indonesia
——Malaysia
A~ \/ ——Philippines
e \/ ——Thailand
—Vietnam

2006 2006 2006 2006 2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011
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Tang trwéng tin dung, dau tw va GDP
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Can dbi ké toan khu vwc ngan hang

250,000

200,000

150,000

100,000

50,000

(100,000)

(150,000)

(200,000)

Equity
i Credit from SBV

Government deposits

= Bonds

W Foreign currency deposits and liabilities

W Time and demand deposits

M Other assets

(50,000)

M Loans to businesses and households

W Loans to government

M Foreign assets

M Reserves

Tham hut ngan sach theo phan tram GDP
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