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Dinh nghia

# Cong cu tai chinh (hay tai san tai chinh)
(Financial Instrument)

v' La cdng cu trao cho ngudi ndm gill quyén dugc

hudng thu nhap trong tuang lai
# Thi truong tai chinh (Financial Market)

v Nhifng cd ché dan xép cho phép cac cong cu tai
chinh dugc mua ban, trao doi.

# T0 chic tai chinh (Financial Institution)

v' T6 chlc huy ddng tién dudi hinh thirc nhan tién
guri truc ti€p, di vay hay phat hanh cong cu tai
chinh, roi str dung tién huy déng nay dé cho vay
hay dau tu vao tai san tai chinh.
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T6 chire tin dung

# TO chirc tin dung la doanh nghiép dugc thanh 1ap dé
hoat dong kinh doanh tién té véi n6i dung nhan tién
g, stir dung tién guri d€ cép tin dung va cung ('ng cac
dich vu thanh toan.

v

Ngan hang la loai hinh t6 chirc tin dung dudc thuc hién toan
b0 hoat dong kinh doanh tién t€, bao gébm nhan tién gui
khong ky han va lam dich vu thanh toan.

T6 chirc tin dung phi ngén hang 1a loai hinh t& chirc tin dung
dugc thuc hién mot s6 hoat dong ngan hang, nhung khong
dugc nhan tién gli khong ky han va khong lam dich vu
thanh toan.

T6 chirc tin dung hdp téc do cac tb chic, ca nhan va ho gia
dinh tu nguyén thanh 1ap (theo Luét hop tac xa) dé hoat
dong tin dung nham muc tiéu chd yéu 1a tuong trg nhau
phat trién san xuét, kinh doanh va ddi séng.

Ngan hang thuong mai (Commercial Bank)

# Lam dich vu thanh toan
4 Huy dong von dudi hinh thirc:

v
v
v

v
v
v

Nhén tién gti khéng ky han

Nhan tién gui c6 ky han

Phat hanh chiing chi tién gui va cac gidy t& cé gia ngan han
khac

Phat hanh trai phi€u

Vay v6n cla cac td chirc tin dung khac

Vay vén ngan han ctia Ngan hang Nha nuéc

4 SU dung von dudi hinh thirc:

v

v
v

Cap tin dung dugi hinh thirc cho vay, chiét khau gidy tG cé
gia va bao lanh

Pau tu vao cac tai san tai chinh

Gop v6n dau tu’ vao doanh nghiép (va cac té chic tin dung
khac) nhung phai bang vén diéu Ié va quy du' tru.,
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Ngan hang phat trién (Development Bank)

4 Ngan hang phat trién la t6 chdc tin dung c6 muc tiéu
hoat ddng la huy ddng va sir dung vén dé phuc vu cho
cac du an phat trién kinh t& va xa hdi theo dinh hudng
cla nha nuéc.

& Tai sao can ¢ ngan hang phat trién?

v'Ldi ich rong vé kinh t€ > Igi ich rong vé tai chinh
v Can co trg cap
¢ Trg cap trong huy dong von
v VOn cap truc ti€p tir ngan sach
v VOn huy dong vdi su bao lanh cta nha nudc
4 Trg cap trong st dung von
v Cho vay uu dai vé Iai suat
v Cho vay theo su chi dinh clia nha nudc

T6 chire tin dung phi ngan hang
(Non-Bank Financial Institution)

# (CoOng ty tai chinh (Finance Company)

v' TG chirc tin dung phi ngadn hang, vdi chiic ndng la str dung
von tu’ ¢d, von huy dong va cac ngudn von khac dé cho vay,
dau tu; cung U'ng cac dich vu tu van vé tai chinh, tién té,
nhung khong dugc lam dich vu thanh toan, khdng dugc
nhan tién gui dudi 1 nam.

v/ Cbng ty tai chinh bao gdém loai hinh c6ng ty tai chinh tdng
hdp dugc thuc hién tat ca cac chirc nang, nghiép vu va cong
ty tai chinh chuyén nganh hoat dong trén mot s6 linh vuc
chuyén biét.

# (Cong ty cho thué tai chinh (Leasing Company)

v" TG chirc tin dung phi ngdn hang hoat ddng tin dung trung
han, dai han trén co sd hgp dong cho thué tai san gilra bén
cho thué la t6 chirc tin dung véi khach hang thué.

v Khi két thac thdi han thué, khach hang mua lai hodc ti€p tuc
thué tai san do theo cac diéu kién da thoa thuan trong hagp
dong thué. Trong thdi han cho thué, cac bén khong dugc
don phuong huy bd hgp dong.




Chugng trinh Gidng day Kinh té Fulbright

Nguy&n Xuan Thanh

Phan tich Tai chinh — Bai 1

Cong ty chrng khoan (Securities Company)

4 Cong ty chu‘n?( khoan la doanh nghiép hoat déng kinh
doanh chirng khodn, bao gém mot, mét s6 hodc toan
bo cac hoat dong:

v/ M0i gidi chirng khoan

v Ty doanh ching khoan

v/ Bao lanh phat hanh ching khoan
v Tu van dau tu chiing khoan.

4 Cong t?/ dau tu ching khoan la doanh nghiép dugc
thanh [&p dé dau tu chiing khodn

v/ Cong ty dau tu chiing khoan tu quan ly vén dau tu hoac ty

thac cho mét cong tc}l quan ly quy quan ly hogc thué cong ty
quan ly quy tu van dau tu va tu minh thuc hién giao dich.

v/ Cong ty dau tu ching khoan dai ching la cdng ty dau tu
ching khoan chao ban co phi€u ra cong ching va chiu mot
sO han ché vé dau tu nhu quy dau tu dai chung

v/ Cong ty dau tu ching khoan phat hanh riéng le (khdng phai
tudn thu cac quy dinh vé han ché dau tu)

Quy dau tu chdng khoan (Investment Fund)

® K & Quy hinh thanh tir von gop cua nha dau tu véi muc
dich kiém Igi nhudn ttr viéc dau tu vao chimg khoén
hodc céc dang tai san khac, trong dé nha dau tu
khong c6 quyen klem soat hang ngay doi véi viéc ra
quyét dinh dau tu cda quy.

4 Cac nha dau tu nho 1é kho da dang hoa do chi phi giao
dich va chi ph| tim kiém.

4 Thoéng qua quy dau tu, cac nha dau tu hudng Igi
nhuan trén cg’sG dau tu so lugng 16n, da dang héa
danh muc dau tu ngay lap tic va tu van chuyen
nghiép.

® Phan loai quy:

%uy dai ching: phat hanh ching chi quy rong rai ra cong
ung
+ Quy md& (Open-end Fund)
+ Quy dong (Closed -end Fund)

v Quy thanh vién: khdng phat hanh chiing chi quy rong rai ra
cong chidng
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Quy dau tu va cong ty quan ly quy

4 Cong ty quan ly quy (Fund Management Company) la
doanh nghiép thuc hién:

v
v

Quan ly quy dau tu chiing khoan;
Quan ly danh muc dau tu chimg khoan.

¢ Quy dau tu khong co tu cach phap nhan va phai dudc
quan ly bdi cong ty quan ly quy dau tu chirng khoan

@ Quan ly danh muc dau tu chirng khoan la viéc cong ty
quan ly quy thuc hién quan ly theo uy thac cua ting
nha dau tu trong mua, ban va nam gilr chirng khoan

Quy dau tu dai chung

v

v

4 Huy dong von

Phat hanh chiing chi quy rong rai ra cong ching (c6 100 nha
dau tu nho |é trd 1én va tong gia tri chirmg chi tir 50 ty VND).
(Ngugc lai, quy thanh vién cd s6 thanh vién tham gia gép von

khonngdt qua 30 va chi bao gém thanh vién la phap nhan (v6i v6n
gop toi thiéu la 50 ty VND).

4 SU dung von (Quy dinh vé han ché dau tu)
Khong dugc sir dung v6n dé thuc hién:

D N N N

Dau tu vao chiing chi quy dau tu ctia chinh quy dai ching do
hodc ctiia mét quy dau tu khac

Dau tu' vao chiing khoan ctia mot céng ty qua 15% tong gia
tri chirng khoan ang luvu hanh cua cong ty dé

Dau tu 20% ton gia tri tai san cla quy vao mét loai chiing
khoan dang luu hanh

bau tu qua 10% tong gla tri tai san cua quy dong vao bat
dong san; dau tu von cla quy mé vao bat dong san

bau tu qua 30% tong gia tri tai san cua quy vao cac cong ty
trong cuing mét nhdm cong ty cé quan hé sd hitu vdi nhau

Cho vay hoac bao lanh cho bat ky khoan vay nao.
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Quy dau tu ma va quy dong
4 Quy md
v Quy dai ching ma chiing chi quy da chao ban ra cong
ching phai dugc mua lai theo yéu cau cta nha dau tu. Nhu
vay, soO lugng ching chi clia quy co thé thay doi
v Gia tri quy bang vdi gid tri thi trudng hién tai cla tat ca cac
khoan dau tu cta quy.
4 Quy dong
v" Quy ddng la quy dai ching ma chiing chi quy da chao ban
ra cong ching khong dugc mua lai theo yéu cau cta nha
dau tu. Nhu vay, quy cé sb lugng chiing chi quy co dinh.
v’ C6 phan quy dugc mua bén trén thj trudng chitng khoan va
cd thé co tong gia tri thap han gid tri tai san rong cla quy.

Chién ludc dau tu cua quy

¢ Quy thu dong
v C6 gang theo sat chi s6 thi trudng chiing khoan va do vay
c6 chi phi quan ly thap hon.
4 Quy chu dong
v C6 gang hoat dong t6t hon thi trudng; va do vay cd chi phi
quan ly cao han.
Bang chiing thuc té: quy thu dong thudng thanh cong
trong viéc theo sat thi trudng; nhiéu quy dau tu chu
dong hoat dong kém han thi trudng.
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Cong ty bdo hiém nhéan tho

(Life Insurance Company)

# Huy dong tién dudi hinh thdc phi bao hiém.

# Dau tu tién vao cac loai chirng khoan.

# Bao hiém nhan tho dugc thiét Iap dudi dang mét hap
vlra cé diéu khoan bao hiém va vira c6 diéu khoan
dau tu:

v Céac cong ty bao hiém nhan tho vira thuc hién chlic ndng
tiét kiém vira thuc hién chirc nang bao hiém, tir dé ngay
cang canh tranh manh véi cac ngan hang va quy dau tu
trong viéc huy dong tién gui tiét kiém.

v Bao hiém nhan tho truyén thdng: tra bao tic thudng nién
c6 dinh véi rdi ro dau tu do cac cong ty bao hiém ganh
chiu.

v' Bao hiém nhan tho kiéu méi: trad bao tirc kha bién tly
thudc vao két qua dau tu.

Thi trudng va cbng cu tai chinh
! !
Thi trudng Thi trudng
tién té von
| |
{ { 1 ! 1
Thi trudng Thi trudng Thi trudng Thi trudng Thi trudng
tin vay lién gidy tG c6 gia trai phidu 0 phiéu
phiéu ngan hang ngan han khac
[
! 1 ! 1
Tin Tin Noi ||Ngoai| |Chiing chi Thuang Trai phiéu| | Trai phiéu | | C8 phiéu | | CG phiéu
phiéu || phiéu té té tién gui phiéu chinh phu doanh uu dai phé théng
kho || NHNN nghiép
bac Hgp dong Gigy ng
mua lai PR
CK (Repo) 21 ETD
Thi trudéng
hgp dong phai sinh
] ¥ : ]
Hgp dong Hop dong Hgp dong
ky han quyén chon hoén dbi
[
[ Kyhan | [Tuonglai] [Chonmua] [Chonban] [ L&isuat | [ Ngoaité | [Ruiro tin dung]
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Phan loai thi truGng tai chinh theo ky han

4 Thj truGng tién té€ (Money Market)

v Thj truGng v6n ngan han, ngi mua, ban cac cong cu tai
chinh cé ky han duGi mot nam

v Cac cong cu tai chinh ngdn han thuGng dugc goi la gidy to
cod gla ngan han

v Céc cong cu tai chinh ngdn han @ Viét Nam bao gom tin
phiéu kho bac, tin phiéu Ngan hang Nha nudc, chimg chi
tién guri, thu‘dng phi€u, hgp déng mua lai chu’ng khoan
(Repo), glay ngd ngan han clia doanh nghiép

4 Thi trudng von (Capltal Market):
v Thi truGng von trung va dai han, ni mua ban cac cong cu
tai chinh co ky han trén 1 nam
v Céac con% cu tai chinh trung va dai han thudng dugc goi la
chirng khoan (trung va dai han)

v Chung khoan trung va dai han bao gém trai phié€u chinh
pﬁlu trai phi€éu doanh nghiép, cd phiéu uu dai va cd phiéu
thucng

Nhi{rng phan loai khac cua

~_thi trudng tai chinh

% Thi trudng sd cap va thr cap (Primary & Secondary)

v Thi trudng sd cdp: nai cac cdng cu tai chinh dugc phat hanh
lan dau tién.

v" Thi trudng th{ cdp: ndi cac cong cu tai chinh da phat hanh
dugc mua ban, trao déi.

4 Thi truGng tap trung va phi tap trung (Listed & OTC)

v' Thi trudng qua san giao dich chinh thic (con goi la thi

trerng tap trung) la thi trudng giao dich cac chiing khoén cé
niém yét.

v Thi trudng khong qua san giao dich chinh thirc (con goi la
thi trudng phi tap trung) la thi trudng giao dich cac chiing
khoan khong niém yét.

4 Thi trudng tai chinh chinh thdc va phi chinh thic

v" Thi trudng chinh thirc: dudc t6 chirc va quan ly mét cach hé
thong.

v’ Thi trudng khdng chinh thirc: bao gém nhiing nguGi cho vay

I8y 13i, t6 chirc tiét kiém va cho vay phi chinh thirc, HTX tin
dung,...
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Tin phi€éu kho bac (Treasury Bill)

4 Tin phi€u kho bac la loai gidy ng do chinh phu phat

hanh cé ky han dudi mét ndm dé bu dap thiéu hut
tam thdi cia ngan sach nha nudc va la moét cong cu
trong nhirng céng cu quan trong dé€ ngan hang trung
uong diéu hanh chinh sach tién té.

Tin phi€u kho bac thudng cd ky han 1 thang, 3 thang,
6 thang hay 9 thang v&i mot hay nhiéu mdc ménh gia.
Tin phi€u kho bac thudng dudc coi la khéng co rui ro
tin dung (rdi ro pha san).

Tin phi€u kho bac la loai tin phi€u chiét khau. Diéu dé
cd nghia la, tin phi€u dugc ban thap han ménh gia va
thanh toan theo ménh gia khi dao han, chr khong tra
Iai trong ky.

@

@

Phat hanh tin phi€u kho bac

Tai Viét Nam, tin phi€u kho bac do B0 Tai chinh phat
hanh trén co sd dau thau lai suat.
Gia tin phi€u khi phat hanh dugc tinh theo cong thirc:

p— F Pla gia tin phiéu kho bac ban ra
o rt Fla ménh gia tin phi€u kho bac
1+—  rlal3i sudt tring thau theo ndm
365 ¢s6 ngay dén khi ddo han.

Giai thich. Fla gia tri ngudi gilr tin phi€u nhan lai khi
dao han. Vi tu khi phat hanh dén khi dao han, tin
phi€u khong tra 13i suat, nén gia tin phi€u khi phat
hanh sé& bang gia tri hién tai clia £, vdi ty 1€ chiét khau
la rt/365, vi rla |&i sudt %/ndm dudc chuyén vé r#/365
la 13i suat %/ky han cua tin phiéu.

10
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Tin phi€u Ngan hang Nha nudc (SBV Bill)

4 Tin phién Ngan hang Nha nudc la gidy tG co gia ngdn
han (dudi 1 nam), do Ngan hang Nha nudc Viét Nam
phat hanh dé tao ra cdng cu trén thij trudng tién té
nham thuc hién chinh sach tién té qubc gia.

¢ DOi tugng mua tin phi€u Ngan hang Nha nudc la cac
td chirc tin dung.

4 Tin phi€u Ngan hang Nha nudc dugc tu do mua ban,
chuyén nhugng, cdm ¢d gilra cac t6 chirc tin dung,
dudc cdm cb dé vay vén hodc chiét khdu tai Ngén
hang Nha nudc, dudc st dung lam cdng cu cho nghiép
vu thi trudng mé.

4 Nhu tin phi€u kho bac, tin phi€u NHNN la tin phi€u
chiét khau. Cong thdtc dinh gia tin phi€u NHNN hoan
toan giong nhu trudng hop cla tin phi€u kho bac

Chi'ng chi tién guri (Certificate of Deposit)

4 Chuirng chi tién gui la mot khoan tién guri ¢ ky han tai

mot ngan hang. Ngudi ndm gilr chirng chi tién gui
dugc ngan hang chi tra 13i va von goc vao cudi ky cla
chirng chi tién guri.

¢ Ngudi nam gilr chirng chi tién gl cé thé khéng dugc
rut tién trudc han hodc dudc rut tién trude hat nhung
phai chiu phat Iai suat.

# Chung chi tién guri co thé dugc mua ban lai trén thi
truGng tién té thir cdp. Tuc la néu ngudi nam gitr
ching chi can tién mat trudc khi ddo han thi co thé
ban lai cho mot nha dau tu khac.

11
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Hgp dong mua lai chirng khoan (Repo)

4 Hgp dong mua lai chiing khoan (repurchase
agreement) la mét hinh thirc vay ng ngan han

4 NguGi kinh doanh chling khoan ban chirng khoan cho
mot to churc tai chinh (ngan hang hay cong ty chirng
khoan) vai thoa thuan sé mua lai chirng khoan dé sau
mot thdi gian nhat dinh (dudi 1 nam) & mikc gia cao
han. Mdc chénh Iéch gia chinh la lai vay.

4 Nhu vay, ngudi kinh doanh chirng khoan vay tién tir
ngan hang hay cong ty chitng khoan véi chirng khoan
dong vai tro la tai san thé chap.

1+— P, la gia mua lai chiing khoan
365 rla 13i suét repo
tla ky han

rt A, la gid ban chiing khoan
Pm B Pb( j

Trai phi€u (Bond)

Trai phi€u la mot chirng khoan ng trong dé chling nhan nguGi vay ng mot
khoan tién dugc xac dinh cu thé cung vdi cac diéu khoan lién quan tdi viéc
hoan tra khoan tién nay va l3i trong tuang lai v&i ky han t&r mot nam trd 1én.

T6 chirc phat hanh | Issuer TG chic vay ng

Face value, par | Gia tri ma bén phat hanh cam két hoan tra khi

Menh gia, ng' goc value, principal | ddo han; Gia tri lam cd sG dé tinh I3i dinh ky

L&i sudt dinh ky Coupon rate Lai suat ma to chirc phat hanh cam két chi tra

theo dinh ky

N L&i tra dinh ky tinh bang 1i sudt dinh ky nhan
Lai dinh ky Coupon v6i ménh gia
Ngay dao han Maturity date Ngay hoan tra von gdc sau clng

N . Thai gian tur khi phat hanh cho dén khi trai
Ky han Term to Maturity phiéu dao han

p e Bond price oA T
Gia (tri) trai phiéu (value) Gia tri hién tai (PV) cla trai phi€u
Lgi suat dén khi Yield to Maturity | Sudt sinh Igi ndi tai (IRR) néu mua trai phi€u
dao han (YTM) bay gid va gilr cho tdi khi ddo han

Nguy&n Xuan Thanh

12
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Phan loai trai phi€u
|
| |

Trai phiéu Trai phiéu
chinh phu doanh nghiép
|
)
Trai phiéu Trai phi€u do Trai phi€u Trai Trai phi€u co
chinh chinh phti bao chinh quyén phiéu quyén chon di
pht I&nh dia phuong thudng kem
[
e { i 1
Trai phiéu Trai phiéu| |Tréi phi€u| (Trai phiéu
kho bac chuyén | | c6 quyén | | co quyén
Trai phidu doi ban lai mua lai
cbng trinh
trung
uong

Trai phi€u
dau tu

Trai phiéu
ngoai té

Cong trai
xay dung
t6 quéc

Trai phi€u chinh phu (Government Bond)

% Trai phi€u do chinh pha phat hanh xac nhan nghia vu tra ng va lai
cla chinh phu déi véi ngudi sé hitu trai phiéu.

% L3i sudt trai phiéu do B6 trudng BoO Tai chinh quyét dinh hay hinh
thanh theo két qua dau thau.

%  Cdc loai trai phiéu chinh pha

v Tréi phiéu kho bac: do Kho bac Nha nudc phat hanh dé huy déng
vOn bu dap thi€u hut cia ngan sach nha nudc theo du todn ngén
sach nha nudc hang nam da dugc Qudc hoi quyét dinh.

v’ Trai phiéu cong trinh trung uong: do Kho bac Nha nudc phat hanh
dé huy dong von theo quyét dinh cla Thu tudng Chinh pht cho cac
du an thudc ngudn von dau tu cla ngan sach trung uang, da ghi
trong ké hoach nhung chua dugc bd tri von ngan sach trong nam.

v Trdi phi€u dau tu: do céc t6 chirc tai chinh nha nudc, cac to chic tai
chinh, tin dung dugc Thu tudng Chinh phu chi dinh phat hanh nhdm
huy dong vOn dé dau tu theo chinh sach clia Chinh ph.

v' Trai phi€u ngoai té: do B Ta| chinh phat hanh theo chi dinh ctia Thu
tudng Chinh phu véi ménh gia 1& mot ngoai t& c6 kha néng chuyén
dadi tu do.

v Cong trai xay du‘ng t6 quéc: do Chinh ph phat hanh nhdm huy
doéng ngudn von trong nhén dan dé dau tu xay dung nhitng céng
trinh quan trong qudc gia.
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Chugng trinh Gidng day Kinh té Fulbright

Nguy&n Xuan Thanh

Phan tich Tai chinh — Bai 1

Trai phiéu dugc chinh pha bao lanh

_ (Government- Guaranteed Bond

4 Trai phiéu do doanh nghiép phét hanh dudc chinh phu
cam két trudc cac nha dau tu vé viéc thanh toan dung
han cla t& chlic phat hanh. Trudng hop té chic phat
hanh khong thuc hién dugc nghia vu thanh toan (goc
|ai) khi dén han thi chinh pht sé chiu trach nhiém tra
ng thay t6 chlrc phat hanh.

4 Trai phi€u chi dugc phat hanh cho cac cong trinh cu
thé theo chi dinh cia Tha tudng Chinh phu T6 chirc
phat hanh 13 doanh nghiép dugc Tha tudng Chinh pha
chi dinh lam chu dau tu cac du an cia Nha nudc.

# MUrc bao Ianh thanh todn c6 thé bang mot phan hay
bang t6i da 100% gia tri (gbc, 1ai) cua trai phi€u phat
hanh.

@ Doanh nghiép phat hanh trai phi€u phai tra phi bao
lanh (mUkc t6i da theo quy dinh hién hanh la
0,05%/nam) tinh trén so tién dang bao lanh.

Trai phi€u chinh quyén dia phucng

_ (Local Government Bond, Municipal Bond)

4 Trai phi€u do Uy ban nhan dan cap tinh/ thanh phé truc thudc
trung ugong tinh uy quyén cho Kho bac Nha nudc hodc td chirc tai
chinh, tin dung trén dia ban phat hanh, nhdm huy dong vén cho
cac dL_r an, cong trinh thuéc nguodn von dAu tu cla ngan sach dia
phuang, da ghi trong ké hoach nhung chua dugc bo tri von ngan
sach trong nam.

# Phuadng an phat hanh trai phi€u, k& hoach str dung von vay va
phuong an hoan tra ng vay khi dén han dugc Uy ban nhan dan
cap tinh xay dung trinh H6i d6ng nhan dan thong qua va dugc Bo
trudng BO Tai chinh chap thudn bang van ban.

4 Chd tich Uy ban nhan dan cap tinh quyét dinh Iai suat cu thé trén
cd sé gldl han bién d6 do BO tru‘dng B6 Tai chinh quyet dinh va
mét bang I3i suat thuc t& cta trai phiéu Chinh pht cung ky han
tai thdi diém phat hanh. Tru’dng hgp dau thau 13i suat thi 13i suat
dugc hinh thanh theo két qua dau thau trong pham vi mat bang
13i suat thuc té cua trai phleu Chinh phu cung ky han tai thai
diém phat hanh cdng gidi han bién do do B6 trudng BO Tai chinh
quyét dinh.
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Chugng trinh Gidng day Kinh té Fulbright

Nguy&n Xuan Thanh

Phan tich Tai chinh — Bai 1

Trai phi€u doanh nghiép (Corporate Bond)

4 Trai phiéu doanh nghiép la trai phi€u do doanh nghiép

phat hanh, xac nhan nghia vu tra ca géc va lai cia
dganh ngh|ep phat hanh d6i véi ngudi sé hitu trai
phiéu

Trai ﬁhleu cO bao dam la loai trai phleu dugc bao dam

thanh toan toan b hodc mot phan gdc, 1ai khi dén

han bdng tai san cua to chuic phat hanh hodc bén thu

ga hodc bao Ianh thanh toan cda td chic tai chinh, tin
ung.

4 Trai phi€u co quy‘én chon di kem:

v’ Trai phi€u cd quyén mua lai (callable bond): T6 chirc phat
hanh cé quyen mua lai trai phiéu trugc khi'ddo han

v/ Trdi phi€u cd quyén ban lai (putable bond): Ngugi ndm gilt
trai phi€u co cwyen ban lai trai phiéu cho t6 chirc phat hanh
trudc khi dao

v’ Trai phi€u chuyen doi (convertible bond): ngudi ndm gilf trai
phiéu c6 quyén chuyen doi trai phiéu thanh mot s lugng
xac dinh c6 phiéu cua cung td chirc phét hanh tai mot thoi
diém xac dinh trong tuong lai.

24

Vén diéu 1€, cd phéan, cd phiéu va cd déng

Vén phap dinh 1a muc von t6i thi€u phai co theo quy dinh cla
phap luat dé thanh 1ap doanh nghlep

Vén diéu 1 1a s& von do tat ca cac cd dong gdp va dudc ghi vao
diéu |é cua doanh nghiép.

C6 phan 1a von diéu 1é dugdc chia thanh nhiéu phan bang nhau.
c6 phleu la chu’ng chi do doanh nghlep phat hanh xac nhan
quyén sd hiru mot hodc mét s& ¢d phan clia doanh nghiép.

C6 dong la té chirc hodc ca nhan ddng vai tro chi s¢ hitu mét
hodc mot s6 cd phan cua doanh nghiép.

C6 dbng sang lap la ngudi tham gia théng qua diéu 1é dau tién
cla doanh nghiép

c6 dong I6n 1a cd dong sG hitu trén 10% von diéu I hodc ndam
gitr trén 10% vn ¢d phan c6 quyén bo phidu clia mot doanh
nghiép.

Co turc la s6 tién hang nam dugc trich tur Igi nhuan cua doanh
nghiép dé tra cho mdi cd phan.
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Chugng trinh Gidng day Kinh té Fulbright

Nguy&n Xuan Thanh

Phan tich Tai chinh — Bai 1

C6 phiéu uu dai

# CG6 phiéu uu dai (nudc ngoai)

v

v

v

v

C6 phiéu uu dai la cerng chi xac nhan quyen s6 hitu v6n cd phan
nhung ngudi ndm gili khdng co quyeén biéu quyét.

cé phleu uu dai hlra tra 1ai dinh ky theo mét cong thic xac dinh,
nhung cé thé hodn trd ma khong bi pha san

Khoan c6 tirc hodn tra trong mét ky s& dugc tinh Iy tich dé tra
trong nhirng ky sau.

CG phiéu Uu dai cé th{ tu vu tién chi tra thap hon trai phi€éu nhung
cao hon ¢6 phan pho thdng

= C6 phiéu uu dai la cdng cu mang tinh nlra ng, nira vén cé phan
# C6 phan uu dai biéu quyét (Viét Nam)

v

C6 phan c6 s6 phi€u biéu quyet nhiéu han so véi cd phan pho
thong. S6 phiéu biéu quyét clia mét ¢ phan uu dai biéu quyét do
diéu 1é cong ty quy dinh.

Chi ¢ ¢ déng sang lap dudc quyén ndm gitr cd phan uu dai biéu
quyét.

c6 dong uu dai biéu quyet chiu han ché vé thai gian hudng quyén
uu dai ve biéu quyet va han che vé kha ndng chuyén nhugng theo
diéu 1& cong ty va quy dinh cua phéap luat

So sanh ng va vén cd phan

Coéng cu ng Coéng cu v8n c8 phan
4 Cbky han @ Ky han vo tan
% Tra 1ai theo mot cong thirc ® Tra 6 tc véi mic do tuy
xac dinh tUr trude theo quyét dinh cta hoi dong
guan tri/ban giam doéc
# Dugc quyén uu tién tra 13i # (6 tlc chi co thé dugc tra
trude khi tra ¢ tic sau khi da tra 13i day du cho
cac céng cu ng
# Bat budc phai tra 13i; viéc # CO thé trd hodc khéng tra cd
khong tra dudc 1ai s€ dua turc
doanh nghiép vao tinh trang
pha san
# Trong truGng hgp pha san, # Chu s8 hitu vén ¢6 phan chi
cht ng dugc chi tra tir tién dugc hudng phan gia tri
thanh ly tai san trudc cha sé thanh ly tai san sau khi cht
hitu ng da dudc hoan tra day du
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Chugng trinh Gidng day Kinh té Fulbright

Nguy&n Xuan Thanh

Phan tich Tai chinh — Bai 1

Ching khoan phai sinh (Derivative Securities)

4 Chuing khoan phai sinh la mot loai tai san tai chinh co

dong tién trong tuong lai hoan toan phu thudc vao gia
tri cla mot hay mot so tai san tai chinh khac (goi la tai
san cd sd — underlying asset).
# Cac loai chirng khoan phai sinh:
v Hgp dong ky han (forwards) va hgp dong tuang lai

(futures): hgp déng cho phép hai bén ciia hgp déng cd
quyén va nghia vu phai mua hay ban mét s6 lugng xac dinh
cac dan vi tai san cd s6 tai mét thdi diém xac dinh trong
tuong lai v8i mot mirc gid xac dinh ngay tai thdi diém théa
thuan hgp dong

Hgp dong quyén chon (options): ngudi mua quyén cé quyén
(nhung khong cé nghia vu) mua hay ban mot s6 lugng xac
dinh cac don vi tai san cd s6 tir nguGi ban quyén tai hay
truGc mot thai diém xac dinh trong tuong lai véi mét mic
gia xac dinh ngay tai thdi diém théa thuan hgp dong.

Hgp ddng hoan doi (swaps): hai bén cta hgp dong cé quyén
va nghia vu phai hoan déi ngan luu ngan luu cho nhau theo
ty I& xac dinh tai nhiéu thdgi diém trong tuong lai.

Hgp dong ky han va tuang lai

v

% Ky han va tuong lai:

Hgp dong tuang lai 13 nhitng hgp dong dugc chudn héa (vé loai taj
san cd s6 mua ban, s6 lugng cac dgn vi tai san cg s6 mua ban, thé
thurc thanh toan, ky han,...). Hgp dong ky han khong dugc chuan
hda, céc chi tiét 1a do hai bén dam phan cu thé.

Hgp dong tuang lai dugc théa thuan va mua ban thdng qua nguoi
moi giGi. Hgp dong ky han dugc thoa thuan truc tiép gitra hai bén
cua hgp dong.

Hgp dbng tudng lai dugc mua ban trén thi trudng tép trung. Hop
dong ky han trén thi trudng phi tap trung.

Hgp dbng tudng lai dudc tinh hang ngay theo gia thi trudng
(marking to market daily). Hgp dong ky han dugc thanh toan vao
ngay dao han. 3. Vi du veé cac loai hgp dong tucng lai

%  Cdc loai hgp dong tuang lai:

B RGO 8

Hgp dong tuong lai chi s6 chifing khoan (index futures)

Hgp dong tuong lai l3i suat (interest futures)

Hgp dong tuong lai ngoai hdi (currency futures)

Hgp dong tuong lai ndng san (agricultural futures)

Hgp dong tuong lai kim loai va khoang san (metal and mineral
futures)
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Chugng trinh Gidng day Kinh té Fulbright

Nguy&n Xuan Thanh

Phan tich Tai chinh — Bai 1

Hgp dong quyén chon

# Quyén chon mua (call option) trao cho ngudi mua (ngudi ndm
g quyén chon dugc quyén (nhung khong phai nghig vu) mua
ta| san ¢ sG vao mot thai diém hay trudec mot that diém trong
tu’dng lai v&i mot mirc gia xac dinh.

# Quyén chon ban ((jput option) trao cho ngudi mua (ngudi ndm
gilr) quyén chon dugc quyén (nhung khong phai nghig vu) ban
tai san cd s@ vao mot thdi diém hay trudc mot thoi diém trong
tuong lai véi mot mic gia xac dinh.

# Dai vai quyén chon mua, ta c6 ngudi mua quyén chon mua va
ngudi ban quyén chon mua. B3i v8i quyén chon ban, ta cling cd
ngudi mua quyén chon ban va ngLIdl ban quyen chon ban.

# Quyén chon mua hay chon ban kiu chau Au chj c6 thé dugc thuc
hién vao ngay dao han chir khéng dugc thuc hién trudc ngay do.

# Quyén chon mua hay chon ban ki€u My c6 thé dudc thuc hién
vao moi lic cho dén hét ngay dao han.

# Quyén chon c6 thé dugc dua vao cac tai san co sé nhu co hiéu,
chi s6 co phiéu, trai phiéu, 13i suat, ngoai hdi, kim loai quy hay
nong san.

@ QrL]Jyen chon c6 gia tri nén nguGi mua quyén phai tra mét khoan

i (goi la gid ctia quyén chon — option price) cho ngudi ban
quyen.

Hop dong hoan doi

 Hogp déng hoadn dai 13i suat
(Interest Rate Swap)

v Hai bén cuia hgp ddng c6 quyén va nghia vu phai hoan ddi
gilra 13i vay tha nGi va |3i vay c6 dinh gilra trén mét gia tri
vay danh nghia theo dinh ky trong tuong lai.

& Hdp ddng hoan dai ngoai té
(Foreign Exchange Swap)

v Hai bén ctia hgp ddng c6 quyén va nghia vu phai hoan ddi
hai loai tién té cho nhau tai moét ty gia dinh trudc theo dinh
ky trong tuong lai.

® Hdp ddng hoan dai rai ro tin dung
(Credit Default Swap)

v" M6t bén phai trd mot mirc phi dinh ky cho bén kia va déi lai
s& dudgc hudng lai mot khoan tién néu td chirc phat hanh
chirng khoan cd sé ghi trong hgp déng bi v3 ng.
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