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Chuong 6

Poc Bao cao Can can Thanh toan

Hach toan can can thanh toan la nguoi anh em ho gan gui voi hach toan GDP trong linh
vuc kinh té hoc vi mo. Thyc té, ca hai 1a nhitng cdng cu quan trong trong bo dung cu cua
cac nha kinh t& hoc vi md. Trong khi tai khoan GDP bdo cdo ve san lugng cua mot qudc
gia va cac thanh phan cau thanh cua no, mot bao cao can can thanh toan (Balance of
Payments, BOP) cung cap thong tin vé cac giao dich xuyén bién gidi ciia mot quoc gia.
Clng nhu trong tai khoan GDP, tat ca cac sd lidu Xuat hién trong b4o cdo BOP déu la
bién luu lugng hay bién ludng (flows), chi ra gia tri xuat khau hay nhap khau, cac khoan
nhén hay thanh toan thu nhap, cac khoan vay hay cho vay nuéc ngoai méi ma chiing dién
ra trong mot thoi ky cu thé - thuong 1a mot ndm. Chuong nay trinh bay mét tiép can co
ban vé hach toan BOP va nhiing chién luoc tét nhat dé doc va dién dich bao cao BOP.

Bdo cdo Can can Thanh toan Tiéu chuan

Mot bao cio BOP thong thudng bao gém it nhat cac khoan muc theo dong nhu sau (hay
mot vai bién thé cua chung):

Tai khoadn vang lai (Current Account)
e (Can can thuong mai hang héa va dich vu (Balance on trade in goods and
services)
o Can can thuong mai hang hoéa (Balance on merchandise trade

(goods))
o Can can thuong mai dich vu (Balance on trade in services)

e Thu nhép rong (thu nhap yéu t6 rong) (Net income (net factor receipts))
e Chuyén nhuong don phuong rong (Net unilateral transfers)

Tai khodn Vén va Tai chinh (Capital and Financial Account)

e Tai khoan v6n rong (Net capital account)

e Tai khoan tai chinh (Net financial account)
o Pau tu truc tlep nudc ngoai rong (Net foreign direct investment)
o Cac dong dau tu gian tiép rong (Net portfolio flows)
o Céc dong von khac, rong (Other capital flows, net)
o Thay dbi dy trit chinh thirc (Change in official reserves)

e Sai va s6t (Sai s6 thong k&) (Errors and Omissions) (Statistical

discrepancy)

Mot vai khoan muc ndy yéu cau mot s giai thich. Trong tai khoan vang lai, hang hoa la
nhitng san pham hiru hinh, trai rong tir nguyén vat liu tho cho dén cac mat hang che tao.
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Dich vu la nhitng san phé‘im v6 hinh, nhu 1a van tai duong bién, hoat dong ngan hang
chuyén dau tu (investment banking), hay cac dich vu tu van. Cac khoan nhan va thanh
toan thu nhap bao gom cac khoan sinh lo1 tai chinh (nhu tién 1i, cd tirc, va cac khoan thu
nhap duoc tai dau tu hay cac khoan tién guri) tir cac hoat dong dau tu xuyén bién gidi va
céc khoan thu nhap tién cong va tién luong tir cac viée lam xuyén bién gidi. Cac khoan
chuyén nhuong don phuong (d6i liic con duoc goi 1a “cac khoan chuyén nhuong vang lai
rong”) 1a cac giao dich khong dbi ung nhu 1a vién trg nudc ngoai hay vién trg nhan dao
xuyén bién gidi (vi du thong qua Hoi Chir thap Do).

Trong “tai khoan vdn va tai chinh”, diéu dau tién yéu cu giai thich 13 twra dé cta chinh
n6. Mii cho dén tdn gin day, hau hét cac nude ghi chép tat ca cac giao dich tai chinh
xuyén bién gidi (nhu trong nhiing thay d6i muc tai san (assets) va ngudn hay nghia vu no
(liabilities)) v&i tya dé “tai khoan von” (capital account). Tuy nhién, bat dau tur ném
1993, cac vién chirc Quy Tién t& Qudc te (IMF) da thay the thuat ngr “tai khoan von”
bang “tai khoan tai chinh” va (lam cho van dé cang thém ric r6i hon) da phan dinh mot
dinh nghia méi va hep hon vé thuét ngir “tai khoan von”. Véi dinh nghia méi nay, ma
ngay nay dugc chap nhén rong réi trén toan thé gioi, tai khoan von chi bao gdom céc
khoan chuyen nhuong von don phuong, nhu x6a ng cua mot quoc gia boi chinh phu cua
mot qubc gia khac. Trong hau hét cac truong hop, tai khoan von duoc dinh nghia theo
cach mai 1a mot khoan myc rat nhé (hau nhu khong dang ké) trong can can thanh toan.

“Tai khoan tai chinh” moi thi quan trong hon nhiéu, vi n6 bao gdm tat ca cac giao dich tai
chinh khac, nhu mua ban ¢o phiéu va trai phleu xuyén bién gidgi. Du cac nha phan tich doi
lac van st dung thuat ngit “tai khoan vén” véi tén cii ctia nd, nhung theo nghia mé rong
trong suy nghi (vi du trong viéc néi vé “ty do hoa tai khoan Vén”), hau hét chinh phu cac
nude hién nay sir dung dinh nghia méi vé tai khoan von va tai chinh ctia IMF trong viéc
chuén bi cho cac bao cdo can can thanh toan cua ho.

Nhu nhiing khoan myc dugc liét ké trong tai khoan vbn, dau tu truc tlep (do1 lac dugce goi
1a dau tur truc tlep nude ngoai, hay FDI) lién quan dén viéc mua mot ¢6 phan von cia mot
cong ty — co phan du 16n (thuong 16n hon 10%) dé cho phép ngudi chit méi co anh
huong quan ly d6i v6i cong ty. Khi Daimler-Benz mua Chrysler vao nam 1998, diéu nay
thé hién FDI ctia Pirc vao Hoa Ky. Nguoc lai, dau tu gian tiép lién quan dén viéc mua cb
phiéu, trai phiéu hay cic cong cu tai chinh khac xuyén bién gi6i (nhung khong tap trung
du 16n dé cho phép anh huong dén quan 1y). Pau tu gian t1ep doi lac dugc xem nhu la

“tién nong” (hot money), vi cac nha dau tu gian tiép c6 thé thuong thanh 1y hay ban cac
tai san ndm gitr va rat khoi mot nude khi co dau hiéu canh bao nhay cam. “Thay do6i du
trlt chinh thire” phan anh sy tang 1én hay glam xudng trong kho dy trir vang va tlen nudc
ngoai (ngoai t&) ctia chinh phu. Cudi ciing, “sai va sot” 1a mot loai khoan muc s6 du phan
anh sai s6 thong ké trong viéc soan thao dit liéu BOP.

Hiéu vé Norva C6

Trong viéc doc bao cao can can thanh toan (nhu bao cdo BOP ctia Hoa Ky dugc trinh bay
O cuoi chuong nay), di€u quan trong la nhan ra rang moi mdt giao dich xuyén bién gioi
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lién quan dén hai bat toan, ghi c6 (credit, +) va ghi no (debit, -). Trong sé nhiéu tht khac,
di€u nay co6 nghia la tat ca cac khoan can bang am va duong trong bao cdo BOP phai
cong lai thanh zero.!

Mot cach tu nhién, biét duoc su khac biét gitta mot khoan c6 va mot khoan ng c6 y nghia
quan trong. Cach hiru ich dé nghi vé diéu nay la mdi khoan muc nguén (source) quy (nhu
ngoai héi) 1a mot khoan c6 (a credit), trong khi mdi khoan muc si dung (use) quy 1a mot
khoan no (a debit).

Trong tai khoan véng lai, Xuét khau hang hoa va dich vu, cac khoan nhén thu nhap (nhu
tién 13, cd tirc, hay tién cong va tién lwong tir nguoi nudc ngoati), va cac khoan chuyen
nhuong don phuong tir nudc ngoai 1a nhirg khoan ghi c6 boi vi tat ca chung c6 thé duoc
xem nhu 13 cde nguén cia ngoai hdi. Nguoc lai, nhap khau hang hoa va dich vu, cac
khoan thanh toan thu nhép cho ngudi nudc ngoai, va cac khoan chuyén nhuong don
phuong dén nguoi nude ngoai 1a nhitng khoan ghi no, vi tat ca ching duoc xem nhu 12
nhitng sir dung ngoai hdi.

Trong tai khoan tai chinh, cac quy tic co ban tuong ty cling duoc ap dung. Viéc mua tai
san tai chinh trong nudc cia nudc ngoai cdu thanh mot dong von vao (vay tir nuGe
ngoai), dugc ghi cheép nhu la cac khoan co, vi chung cung céap nguon ngoai héi. Viéc mua
tai san tai chinh nudc ngoai ciia ngudi trong nude cau thanh dong vén ra (cho vay ra bén
ngoai), duoc ghi chép nhu 14 cc khoan no vi ching 1a lién quan dén st dung ngoai hoi
(xem hinh 6-1).

Hinh 6-1

Cac khodn n¢ va c6 trong mot bao cido can can thanh toan

Cac khoan ghi no (-) Cac khoan ghi c0 (+)
Vi du: Vidu:

e Nhép khiu e Xuit khiu

e Cac khoan thanh toan thu nhap (nhu e Cac khoan nhén thu nhép (nhu 1ai va
141 va ¢b tirc tra cho ngudi nude ngoai) ¢b tie nhan tir dau tu nudc ngoai)

e Chuyén nhwong don phuwong dén e Chuyén nhwong don phwong tir
nguoi nudec ngoai (nhu vién trg nudc nwéc ngoai (nhu vién trg nudc ngoai
ngoai hay vién trg nhan dao cung cép hay vién trg nhan dao nhén dugc tu
dén ngudi nude ngoai) ngudi nudc ngoai)

e Cac dong vén ra (nhu 13 mot khoan e Cac dong von vao (nhu 1a mot khoan
gia ting cua cac khoan tién giri ndi dia gia ting cua cac khoan tién giri nudc
0 cac ngdn hang nudc ngoai hay viéc ngoai ¢ cac ngan hang trong nudc hay
mua cong ty, cd phiéu, hay trai phiéu viéc mua cong ty, co phiéu, hay trai
nudc ngoai cua nguoi trong nudc) phiéu trong nudc cua ngudi nudc

ngoai)

e Tiang du trir chinh thue (cac tri e Giam du trir chinh thirc (cac tri
luong vang hay ngoai té ctia chinh phu) luong vang hay ngoai t€ cua chinh phit)

! Trong thyec tién, vi cac co quan chinh thirc khong thu thap tt ca cac giao dich xuyén bién gidi, khoan myc
“sai va sOt” can thiét dé bao dam rang cac bg phén khac nhau cua bao cdo BOP thuc sy cong lai thanh zero.
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Cic Quy tac (lién quan dén cac khoan ghi ng  Cac Quy tac (lién quan dén cic khoan ghi ¢

trong BOP) trong BOP)

e Sir dung ngoai héi e Ngudn ciia ngoai hdi

e Ting m@t tai san (an asset) (nhu la e Tang m{t nghia vu ng (a liability)
mot sy gia ting mot trai quyén trong (nhu & mot sy gia tang trach nhiém
nude dbi véi mot don vi nude ngoai) trong nude doi voi ngudi nude ngoai)

e Giam mot nghia vu n¢' (nhu 1a mot sy e Giam mot tai san (nhu Ia mot su gidm
giam xudng vé trach nhiém trong nuéc xuong clia mot trdi quyén ddi voi mot
d6i voi ngudi nude ngoai) don vi nudc ngoai)

Mot cach rd rang hon dé phén biét cac khoan ghi c0 va cac khodn ghi no trong tai khoan
tai chinh 1a suy nghi riéng ra cho cac thuat ngit vé sy thay doi trong tai san (assets) va
nghia vu no (liabilities), trong do6 tai san (assets) thé hién quyén hay trai quyén trong
nude ddi v6i nguodi nude ngoai, va nghia vu ng (liabilities) thé hién quyén hay trai quyén
clia ngudi nudc ngodi déi voi cac dinh ché va cu dan trong nude. Do vy, mot khoan tién
gui boi mot cu dan trong nudce vao mot ngan hang nudc ngoai 1a mot tai san, trong khi
mot khoan tién gui cua nguoi nudc ngoai vao mot ngan hang trong nudc la mét khoan
nghia vu no. Tir quan diém hach todn ké todn, méi mot sw gia tang trong mét khodn
nghia vu no (a liability) hay giam trong mot tai san (an asset) diroc bat todn nhw 1a mot
khoadn cé (a credit) trong tai khodn tai chinh, trong khi moi khodn tang trong mét tai san
(an asset) hay giam trong mot khoan nghia vu no (a liability) dwoc but toan nhuw la mét
khodn no (a debit). Khi mot nguoi nude ngoai nim giit mot co phiéu, trai phiéu, hay mot
tai khoan ngan hang trong nudc (ba hinh thirc cia dong von vao (capital inflow)), n6
dugc chi ra nhu 1a mot khodn c6 (a credit) trong tai khodn tai chinh, vi ¢6 mot sy tang 1én
trong mot nghia vy no (a liability) d6i voi nguoi nudc ngoai. Khi mot cu dan trong nude
nam gitr mot c6 phiéu, trai phiéu hay mot tai khoan ngan hang nudc ngoai (ba hinh thirc
ctia dong von ra (capital outflow)), né dugc chi ra nhu mot khoan no (a debit) trong tai
khoan tai chinh, vi c6 mot sy gia ting trong mot tai san (an asset) (mot quyén hay tréi
quyén trong nudc ddi v6i nghia vu no ctia ngudi nude ngoai).

Pé thdy dugc cach thirc diéu ndy van hanh nhu thé nao trong mét giao dich cu thé, hiy
tuong tugng rang mot cong ty cia Hoa Ky mua 1000 dién thoai di dong tir mot c()ng ty
ctia Trung Qudc va thanh toan béng séc dugc rit tai mot ngan hang ciia Hoa Ky.? Trong
truong hop nay, chung ta s& thdy mot khoan ghi no (a debit (-)) trong tai khoan vang lai
ctia Hoa Ky, phan anh khoan nhdp khdu dién thoai di dong tir Trung Qudc; va chung ta s&
thdy mot khoan ghi c6 (a credit (+)) trong tai khoan tai chinh cua Hoa Ky, thé hién thanh
toan dugc thue hién cho cong ty Trung Qudc bang séc tal ngén hang cua Hoa Ky. Mot
khi to séc dén Trung Qudc, n6 thé hién mot quyén (claim) d6i vi Hoa Ky va vi vay la
mot khoan tang 18n trong nghia vy no trong nudc (a liability)(cia Hoa Ky) doi vi nguoi
nuée ngodi. Cho dén khi nguoi Trung Quéc str dung quyén nay (claim) mua mot so loai
san lwong ciia Hoa Ky, su san long cua ho dé giir tam séc (hay bat ky cong cu tai chinh
khac ma ho c6 thé chuyén d6i nd) chuyén thanh mot khoan cho vay (a loan) tir Trung
Qudc dén Hoa Ky - mot khoan cho vay ma ngudi Trung Québc ¢ thé nhan lai theo ¥ ho
trong tuong lai.

2Vidu nay dugc dya vao cam hirng cua mdt bai tap trén 16p ma mot déng nghiép cua t6i Louis T. Wells da
phat trién.
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Trong mot s trudng hop, mot bén cua mot giao dich s€ bi ghi chep khong trung thuc hay
khong dugce thu thép day di boi cac vién chirc chinh phu. Dong sai va sét phan anh gia tri
rong cua tat ca cac su chénh léch nay. Khoan muc nay dugc tinh toan don gian bang cach
cong lai tat ca cac dong khdc trong can can thanh toan va dao dau lai, do vdy bao dam
rang tat ca cac dong (bao gébm cac khoan sai va sot cong lai thanh zero. Thuong thi cac
16i va nhitng khoan chénh 1éch thi vo thuong vo phat. Tuy nhién, trong mot s6 vi dy, mot
khoan ghi n¢ hay ghl co trong muyc sai va sot ¢ nguon gbc tir dong san luong hay von
16n ma chung duoc ¢b tinh 4n diu tir cac nha chic trach, nhu nhap khau hay xuat khau
thudc phién bat hop phap hay su di chuyén 1én lat nhitng khéi luong 16n déla Hoa Ky
gitta bién gidi cac qudc gia. Khi mot gia dinh giau c6 tir mot nude dang phat trién mang
Ién hang triéu dola tién mat vao Hoa Ky duogc dong goi trong va ly, su chuyén nhuong
vbn bi mat nay s& dugc chi ra nhu mot khoan ghi no trong khoan muc sai va sot trong bao
cdo BOP ciia nuéc dang phét trién va nhu mot khoan cé trong khoan muc sai va sot trong
b&o cdo can can thanh toan cia Hoa Ky. Trong thuc té, khi mot nude ganh chiu mot cudce
khing hoang tai chinh dir doi, nguoi ta doi lic thay nhiing con s6 trong muyc sai va sot 4m
16n mot cach bat thuong trong BOP cua dat nudc nay trong nhiéu thang trude khi dan dén
cudc khing hoang, cho thiy rang cac khoan muc “béo hiéu thong tin” ndy 1a nhiing dong
vbn dang di chuyén mot cach bi mat ra khoi qudc gia (lién quan dén thao chay von
(capital flight) truéc mot cude sup do.

Strc manh va Cam bay cua Hach toén BOP

RO rang, can can thanh toan cia mot qubc gia co thé cung cip cuc ky nhiéu diéu chwa
dugc biét trudc day. Tuy nhién, nguoi ta s€ khong ngac nhién khi kham pha ra rang
khong phai m01 bao cao BOP duoc chuén bi theo mot cach giéng nhau hoan toan. Nhur 1a
truong hop vé o ciu ctia bao cao BOP ctia Hoa Ky trong bang 6-1 thi khac mot chut so
v6i mau tong quat dugce trinh by ¢ trang dau tién cta chuong nay. Cu thé 13, tai khoan
vang lai trong bao cdo cua Hoa Ky trudc tién duge phan thanh “xudt khau” va “nhap
khéu”, va tai khoan tai chinh duoc chia dau tién thanh “tai san” (assets) va “nghia vu ng”
(liabilities). Thém nira, dong sai s6 thong ké (sai va sot) xuat hién bén ngoai tai khoan
v6n va tai chinh, hon 12 bén trong cua tai khoan nay.

Tuy nhién, néu ban hiéu nhiing diéu co ban cta hach toan BOP, nhiing thay d6i nhu vay
khdng nén dugc xem nhu mot vin dé 16n lao khi ban ¢ tim hiéu y nghia vé bao cdo can
can thanh toan cua mot quéc gia. Thyc vay, tim hiéu Vé mét bao cao can cén thanh toan
ctia mot quéc gia 1a mot no lyc dang gia, vino la cua ) duy nhat vé cac giao dich xuyén
bién gidi cua mot qudc gia, va rong hon, 1a quan hé cua qudc gia d6 véi nén kinh té toan
cau.
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1960 1970 1980 1990 2000
(1) Tai khoén ving lai 2,8 2,3 2,3 79,0  -4115
@ Xuit khau 25,9 56,6 271,8 5352 10701
©) Hang héa 19,7 42,5 2243 3874 7720
4 Dich vu 6,3 14,2 47,6 1478 2981
®) Nhap khau 22,4 544 2912 -616,1 -14454
(6) Hang héa 148 399  -2498 4984 12244
(7) Dich vu 7,7 -145 415  -117,7  -221,0
®) Nhan thu nhap 4,6 11,7 72,6 171,7 3469
©) Thanh toan thu nhép -1,2 5,5 425  -1432 -3273
(10)  Chuyén nhuong don phuong, rong -4,1 -6,2 -8,3 -26,7 -55,7
(11)  Tai khoan von va tai chinh -1,8 -2,1 -23,2 53,8 4555
(12)  Tai khoan von, rong 0 0 0 -6,6 -0,8
(13)  Taisan, rong -4,1 -8,5 -858  -812  -569,8
(14) Tai san du trit chinh thic cia Hoa Ky, rong 2,1 33 -7,0 -2,2 -0,3
(15) Tai san chinh phu Hoa Ky (khong du trr), -1,1 -1,6 -5,2 2,3 -0,9

rong
(16) Tai san tu nhan cua Hoa Ky, rong -5,1 -10,2 -73,7 -81,4 -568,6
Trong do:
(17) Dau tu tryc tiép 2,9 -7,6 19,2 -37,2  -159,2
(18) Churng khoan nude ngoai -0,7 -1,1 -3,6 -28,8 -121,9
(19)  Ngudn vén (cac khoin ng), rong 2,3 6,4 62,6 1416  1026,1
(20) Dbi véi cac to chirc chinh thirc nuwéc ngoai 1,5 6,9 15,5 33,9 37,7
(21) Chung khoan chinh phu Hoa Ky 0,7 9,4 11,9 30,2 30,7
(22) Cac nghia vu ng khac, rong 0,8 -0,6 47,1 107,7 988,4
Trong do:

(23) Pau tu tryc tiép 0,3 1,5 16,9 48,5 321,3
(24) Chuing khoan B9 Tai chinh Hoa Ky -0,4 0,1 2,6 -2,5 -76,9
(25) Cac chirng khoan khac 0,3 2,2 55 1,6 455,3
(26)  Sai s6 thong ké -1,0 -0,2 20,9 25,2 -44,1

Nguon: Duya theo Phong Phén tich Kinh té

Ghi chi rang trong mot bao cdo BOP, thuat ngir “tai
(liabilities) luon ludn d& cap dén nhiing thay doi trong tai sdn (c6) va nhitng thay d‘Ol trong céc nghia vu ng
trong ndm hay trong quy duoc bao cdo, chir khong phai 1a tong tai san (c6) hay tong nghia vy no tdn cho
dén nam hay quy d6. Vi duy, trong bao cao BOP cua Hoa Ky & bang 6-1, ngudi My nam giit tai san cua
nudc ngoai tang 1én mdt khodn 569,8 ty dola nam 2000 (nhé lai mot khoan tdng trong muc tai san thi dugc
ghi nhur mét khoan no (debit)), va trach nhiém ciia ngudi My d6i véi ngudi nude ngoai ting 1én mot khoan
1026,1 ty dola (nh¢ lai mot khoan tang trong khoan nghia vu ng duoc ghi nhu mét khoan c6 (credit)). Mac
du tong s6 nguoi My nam giit tai san nuwdc ngoai va tong s6 nguoi nudc ngoai ndm giir tai san nude My thi

16n hon nhiéu, ching khong dugc ghi trong bao cao BOP.

~,cc

David A. Moss

san (c6)” (assets) va nguén vbn (nghia vu no)”

Nguoi dich: Chau Van Thanh




