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Trong bai giang 1an true chung ta di ban vé nhiéu cach tiép can 1y thuyét kinh té vi
md khac nhau. Ching ta thdy rang nhiing cach tiép can nay bat dau tir nhitng gia dinh
nguoc nhau vé kién thic cta con nguoi va cach chiing ta st dung hiéu biét ctia minh
dé ra quyét dinh kinh té. Ching ciing dua dén nhirng két luan khac nhau vé ning luc
hé thdng kinh té trong viéc tu diéu chinh khi ¢6 chuyén xay ra.

Tét ca nén kinh té déu trai qua cac giai doan tang truéng nhanh xen k& ting truéng
cham hay thu hep (suy thodi). Gia ca thuong tdng nhanh hon khi tdng truéng manh.
Tang trudng nhanh hon thuong di kém véi muc viée 1am cao hon (it that nghiép) ciing
nhu mue st dung nang luc trong san xuat va xay dyng. Khi ting truéng nhanh ca con
ngudi va may méoc déu hoat dong hét tdc Iyc. Trong thoi ky suy thoai, that nghiép
tang, d0 hiru dung giam, va gia ca hodc dung hoac giam (giam phat).

Khong c6 mot dinh nghia suy thoai ndo duoc chap nhan phd bién, nhung da s6 cho
rang suy thoai s& 1a mot khoang thoi gian (mot hodc hai qui) khi qui mé cta nén kinh
té thu hep lai. Theo Co quan nghién ciru qudc gia (NBER), My da ¢ 11 cudc suy
thodi 16n ké tir 1945 tinh ca lan suy thoai 2008-09 theo sau khing hoang tai chinh no
dudi chuan. Tinh binh quén, suy thoai & cic nudc phat trién, it nhat 1a trong giai doan
hau chién, kéo dai khoang 1 nim (b6n qui) va gy ton that san luong tich Ity khoang
3% GDP. Céc cudc khung hoang nghiém trong hon thi kéo dai hon va gy ton thit san
lugng 16n hon.

Khung hoang toan cau thi hiém hon khing hoang quéc gia, vi mot s6 nén kinh té co
thé tiép tuc ting trudng trong khi nudc khac thu hep. Theo IMF di c¢6 4 cudc suy thoai
toan cau trong giai doan sau Thé chién II: 1975, 1982, 1991, va 2009. Khung hoang
nam 1975 theo sau su tdng manh gia nang luong va thuc phém bat dau ndm 1973. Do
ban chat “chi phi déy cua cugc khung hoang nay, lam phat van ¢ muc cao khi that
nghiép gia tang. Ca soc Volcker va nhing n6 lyc tuong tu de giam lam phat & chau
Au di di trudce cude khiing hoang toan cau nam 1982. Lai suét cao dd 1am cham ting
truong san lugng ¢ cac nudc tién tién va dan dén khung hoang ng ¢ chau My Latin.
Nhiéu yeu t6 gop phan vao cudc khing hoang toan cau 1991, gom khiing hoang tiét
kiém va von vay ngan hang & My va cudc chién ving Vinh, khién gia ning luong
tang cao trong mat thoi gian.

Khiing hoang toan cau 2009 dén nay 1a nghiém trong nhat trong bon 1an khing hoang
xét vé t6n that san lwong. San lwong toan cau binh quan dau ngudi giam 2,5% va tong
hoat dong thuong mai thu hep 11%. Day la két qua tdi t& nhét ké tir Dai khung hoang

cua thap nién 1930.

Mic du tbe do ting truong clng bién dong & cac nudc dang phat trién nhung it c6
kha nang bi suy giam kinh te tirc thoi nhur cac nén kinh té phat trién. Tang truong 0
thé giéi dang phat trién xuat phat tir viéc chuyén lao dong ra khoi viée lam nang suét
thap sang nhimg cong viéc o nang suét cao hon. Tién trinh nay da hoan tat ¢ cac
nudc phat trién. Khi ciu giam, tic dong cua thit nghiép gia ting 1én tang truong la tire
thot va 16n. Truong hop nay khong xay ra ¢ cac nude dang phat trién do nang suat
trung binh van con thap. Hon nita, cdc nudc dang phét trién thudng thiéu bao hiém
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that nghiép va cac co ché chinh sach xa hoi khac dé tai trg cho gian doan that nghiép.
Két qua 1a da s6 nguoi ¢ do tudi lao dong phai tham gia vao mot s6 hoat dong san
xuét nao d6 dé ton tai. Trong cac giai doan ting truéong chdm ho budc phai lam nhitng
cong viée co ning suit thap hon, nhung khong ¢ chon lya khong di lam. Vi du & Viét
Nam tung cé giai doan tang truong nhanh va cham tir thap nién 1990, nhung chua cé
truong hop tang trudng am.

Cac nha kinh té dd xoay x& dé ly giai tai sao cdc nén kinh té tang va giam téc. Tai sao
nén kinh té khong don thuan chuyén dich Ién vi tri toan dung va yén vi ¢ do? Néu gia
ca hoan toan linh hoat, thi nén kinh té phai diéu chinh sudng sé theo toc do tang
truong toan bd nang luc, bang tde do ting trudng luc luong lao dong cong tde do thay
ddi cong nghé. Néu tién luvong tang khi cau lao dong tang, va giam khi cAu cham lai,
thi nhitng ai mudn viéc lam hin phai tim duoc viéc & murc lvong can bang thi trudng.
Vay thi tai sao c¢6 nhing giai doan that nghiép cao nhu nim nay?

Mot ghi chi vé thit nghiép: da s nha kinh té khong con xem “toan dung” 13 muc tiéu
chinh sach. Thay vao d6, ho thuong néi vé NAIRU hay “ti 1¢ that nghiép khong lam
tang lam phat”. Thuat tir kho hiéu nay dugce cho la cia Milton Friedman, 6ng 1ap luén
rang moi quan h¢ gitra lam phat va that nghiép khong on dinh. Nhirng ky vong lam
phat thay d6i theo kinh nghlem nén khong c6 gi dam bao rang NAIRU s& duy tri 0
mdt s6 mirc nhét dinh.' N6 phu thudc vao nhimg ky vong thay ddi cua nguoi dan vé
gia ca tuong lai. Trong dai han, that nghiép trd lai “muc tu nhién” cua nd, ndi cach
khac, 1 noi duong cung lao dong dai han va dudng cau gip nhau. Trudng phai
Keynes Tan cd dién va truong phai Téan o dién déu chép nhan NAIRU nhu mt muc
tiéu thyc tién hon 13 sy toan dung. Chi nhitng ngudi theo trudng phai hau Keynes méi
phan d6i y tuong vé NAIRU, ho ung ho dinh dé trong cudn The General Theory rang
khong c6 cai goi la duong cung lao dong tong gop Ho 1ap luan rang mot bo phan
that nghiép 1a co tinh co cau va phu thugc vao diéu kién cau thay doi trong mot s6
nganh cuy thé. Viéc ban vé dudng tong cung lao dong 1a khong co ¥ nghia.

Tré lai chu ky kinh té, cau tra 11 ciia Keynes véi cau hoi tai sao nén kinh té c6 nhiing
giai doan tang truong nhanh va suy thoai, xuét phat tir sy ton tai ctia nhitng bét tric
khong suy giam trong nén kinh té str dung tién t¢. Cac doanh nghiép don gian khong
biét dicu gi xay ra trong twong lai. Ho dy doan vé kha nang lgi nhudn tir hoat dong
dau tu, nhung khong bao gio dam chéc 1 s& 101 hay 16. Nhung sy sin 10ng chap nhan
rui ro cua ho, ma Keynes goi 1a “tinh than bﬁy dan”, thi khong ¢d dinh theo thoi gian.
Trong giai doan tang truong cham, ho thuong to ra bi quan, va trong thoi ky bung nd,
ho lai qua lac quan. Khi ho khong tin rang hoat dong dau tu ctia minh s& 6 loi thi ho
giit tién mit va tra bét no. Do d6 tong cau s€ danh du gitra dinh va day chu yeu tuy
Va0 tinh bay dan cta nha dau tu. Mot khi cau bat du ro ri khoi hé thong thi rat kho dé
dua nén kinh té tré vé& hudng di toan dung néu khong cé sy hd tro ctia nha nudc.

Mot trong nhiing ham ¥ cua quan diém nay la nén kinh té khong tur diéu tiét va chinh
phi phai hanh dong dé kich cau khi tinh bay dan la thap va dé 1am ngudi nen kinh té
khi qua nong. Hon nira, 6 Keynes khong co m01 lién két nao giita cac quyet dinh hop
ly cua ca nhén va su can bang trong nén kinh té vi mo. That vay, cac quyet dinh hop
1y ctia ¢4 nhan, vi du tiét kiém tién trong giai doan suy thoai, c6 thé day nén kinh té xa

! Milton Friedman (1968) “The Role of Monetary Policy,” American Economic Review, 68:1, 1-17.
% See James Galbraith (1997) “Time to Ditch the NAIRU,” Journal of Economic Perspectives, 11:1,
93-108.
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muc tiéu toan dung hon nita. Cau tra 101 ndy 1a khong thé chip nhan duoc dbi voi cac
nha kinh t€ tin rang nén kinh té tu dicu tiét, hay c6 khuynh hudng di tdi su can bang
toan dung.

Téng hop 1y thuyét tan cb dlen cua thap nién 1950 da cb ging két ndi cach tiép can
cua Keynes vo1 quan diém cb dién vé gia ca linh hoat. ‘Trong nhiing m6 hinh nay, 1ai
suat dong vai trd quan trong trong viéc can ddi giira tiét kiém va dau tu. Quan trong 12
khong c6 ngan hang nao trong cac mo hinh nay, do d6 cung tién dugc ngan hang
trung wong an dinh mot cach ngoai sinh, va bang cin ddi tai san ctia ngan hang, doanh
nghiép, va hg gia dinh khong dong vai tro quan trong trong viéc thém vao hay bot di
téng cau. ‘Chung ta s€ hoc nhiéu hon vé diéu nay sau. Luc nay, diém quan trong can
nh¢ la giong nhu cac nha kinh té b dlen nhitng nguoi theo Keynes tan ¢ dién tin
rang nén kinh té vé co ban 1a ty diéu tiét.

Su khac biét chinh la phe Keynes tan cb dién 1ap luan rang su clng ngic cla gia ca
trong ngan han co thé day nén kinh té ra khoi hudng can bang Vi duy, hién tai that
nghiép 6 My va chau Au cao vi dau tu va tiéu dung & murc thap hon tdc do xu thé.

Néu nguoi lao dong chap nhan giam lwong danh nghia thi s€ c6 it nguoi bi that nghiép
hon. Nhung ngudi lao dong thudng khong chap nhan cat giam luong vi ho chi nghi
dén luong theo gié tri danh nghia thay vi gi4 tri thuc. Ho ciing thudng so sanh luong
cta minh vdi luong cua tra cho cong nhan khéc, va khong nhan nhitng cong vi¢c lam
mat vi tri xa hoi ctia minh. Ham ¥ chinh sach ciia Iy thuyét nay 1a chinh pha c6 vai trd
trong viéc thiic ddy cau trong céac thoi ky thit nghiép dé dua ting truong GDP thuc té
dén gan hon tang truong GDP tiém ning.

Céc nha kinh té tan c6 dién khong chap nhan dinh dé cho rang nguoi lao dong sé tir
ch6i mot cach c6 hé thong mirc lwong can bang thi truong. Dya vao gia thuyét nhiing
ky vong hop 1y, ho 1ap luan rang tinh binh quan nguoi dan st dung thong tin sén c¢6
mot cach hiéu qua. Do d6 toan b luc luong lao dong khong thé sai mot cach co hé
thong vé mirc lwong can bang thi truong. Tur quan diém ky vong hop 1y, cac cude suy
thoai khong thé duoc 1y giai bang su cing ngit cua gia ca trong ngan han. Bat ky nd
luc ndo ciia chinh phil nham thac ddy viéc lam trong suy thoai déu s& dan dén lam
phat ma khong tang dugc san luong.

Trong bai giang hom trudc chung ta da thiy rang cua sdc tién t& ma Paul Volker ap
dung cho nén kinh t& My di khong mang lai tic dong ma cac nha 1y thuyét mong doi.
Ti 1& lam phét giam, nhung khong phai do thay doi ky vong ctia (doanh nghiép, nguoi
lao dong va h¢ gia dinh. Thay vao do, tac dong nay la cach truyén thong khi lam cham
hoat dong kinh te dé giam ap luc 1én tién lwong va gia ca. Chu nghia tién té ngay tho
da khong gitip nén kinh té tranh dwoc khing hoang ning né.

Sau cudc khung hoang Volcker, cac nha kinh té tan cb dién khong thé ching minh
rang nen kinh té s& luon di dén téc do ting truong can bang mién 14 cung tién dugc
duy tri 6n dinh. Ngay ca khi c6 muc tiéu cung tién, dot suy thoai 1980 dén 1982 van
sau va kéo dai. Ho phai thira nhin ring suy thoai ton tai trén thuc té. Chiing khong chi
1a két qua ctia sai sot tir ngan hang trung uvong hay chinh phu hoang phi. Trong mét
thé gi01 khong co su cung ngdt ctia gia ca va véi ky vong hop 1y, thi ho c6 thé 1y giai
thyc té suy thoai nhu thé nao?
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Cau tra 161 ma ho nghi ra dugc 1a Iy thuyét chu ky kinh té (RBC). Cac nha Iy thuyét
RBC nhin vao nén kinh té thuc thay vi su diéu chinh chdm cua gia ca dé giai thich
nhimng bién dong trong san lugng. Nhimg ct sdc gi trong nén kinh té thuc co thé gay
bién dong trong san lugng néu nguoi dan (xét binh quén) co thé dua ra nhimg du bao
chinh xac vé tuong lai?

Cau tra 101 kha di 1a téc d6 thay doi cong nghé. Ta dé thiy duoc mot tap hop nhiing
phat minh méi c6 thé day nhanh ting truong kinh te nhu thé nao. Néu nhimng cong
ngh¢ mai giup cong viéc cua moi nguoi c6 nang suat hon, ting trudng s& ting toc du
khong c6 nhiéu ngudi gia nhép luc luong lao dong. Nhung con suy thoai thi sao?
Thay d6i cong nghé dugc lién két nhu thé nao voi nhitng giai doan ting truong nhanh
va chdm? Theo ly thuyet RBC, nguoi dan phan ng hop 1y theo nhiing thay doi trong
nén kinh té. Cho nén néu toc d6 thay dbi cong nghé cham hon lam giam tién lwong
thuc theo can bién, thi mot sé ngudi lao dong s& quyét dinh nén danh thoi gian nghi
ngoi nhiéu hon véi murc lwong hién tai. Luc lugng lao dong s€ co lai, két qua la tang
truong kinh t& cham di.

Diéu nay déo nguoc hiéu biét truyén thong ciia chiing ta vé that nghiép trong giai
doan suy thoai. Chung ta thuong xem that nghiép c6 tinh khdng tir nguyén: nghia 1a
ngudi dan mat viéc vi cong ty ciia ho khong du kha nang giit ho & lai. RBC thi dya
vao quan diém ky vong hop 1y cho rang ngudi dan sir dung thong tin hiéu qua va nhin
chung du bao chinh xéac twong lai. Theo quan diém nay, cac ca nhan duy 1y, c6 thé
khong bao gio bi that nghiép ma khong tinh nguyén. Ho s€ don gian nhén thay murc
lwong thuc can bién da giam do thay doi cong nghe chm va nhan cong viée c6 mure
lwong thap hon. Theo quan diém nay, mot sé nguoi mudn co thoi gian nhan rdi hon 1a
nhén cong vi¢c c6 mirc luong thap. Do d6 toan bo that nghiép that ra 1a do tu nguyén,
dudi dang chon thoi gian nghi ngoi. Cung lao dong giam di va téc d6 thay do6i cong
nghé cham Kkét hop lai s& tao ra suy thodi.

Nhitng diéu nay déu hay trong 1y thuyét nhung khong phi hop trén thyuc té. Phai mét
nang sudt rat 16n, 16n hon ca nhiing gi thdy dugc hodc tham chi c6 kha ning loai bo ca
chién tranh thé gidi, dé tao ra tinh trang that nghiép 10% ma nén kinh té My da trai
qua trong nam 2009.
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