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Khéidéng

o0 oo

Trén dlnh Olympia hién tai dang c6 100 ty dong trong lwu thong
Téng s6 dw trir clia cac ngan hang la 50 ty dong, va tdng sé tién
glri 1a 500 ty.

Vay co sé tién trén dinh Olympia béng bao nhiéu?

50 ty

100 ty
150 ty
600 ty

Tra loi: ¢
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Khéid@ng

oo

Trén dinh Olympia, ngudi dan nam trong tay 100 ty ddng dé tieu
xai. Ngwoi dan con gt vao cac ngan hang mét lwgng 500 ty
ddng nira. Trong sb d6, cac ngan hang gilr lai 50 ty déng cho vao
dw tri¥, va phan con lai goi la dw triv dw.

Néu cac ngan hang khéng dem khoan dw trir dw di cho vay, thi
cung tién trén dinh Olympia la bao nhiéu?

100 ty
150 ty
600 ty
650 ty

Tra loi: C

Money and Inflation Page 4

11/17/2010



ULBRIGH

P C (| NN Macroeconomics Review 5

\“"”’/
aching Progra

th’)’i dC)ng

+ Tréndinh Olymp|a nguo’l dan ndm trong tay 100 ty ddng de tiéu xai.
Nguwdi dan con glri vao cac ngan hang mét lwong 500 ty dodng nira.

Trong sb d6, cac ngan hang gil lai 50 ty ddng cho vao dw trir, va
phan con lai dem cho vay.

Sau khi cho vay, cung tién & day la bao nhiéu?

Tra 16i: Téng sb cung tién sé 1a:
100 ty trong lwu théng ltc dau
+ 500 ty tién gli luc dau
+ 450 ty méi dwoc dwa ra lwu thong do cac ngan hang cho vay
Téng cong 1a 1050 ty.

Money and Inflation
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Ky hiéu, thuat ngtr...

« C: Currency: Tién trong lwu théng
+ D: Demand Deposit: Tién givi cé thé rat ra bat c Iuc nao
* R Reserve: Tlen trong dy tri (la khodn ngan hang nhan

duorc tir tién glri nhwng khoéng cho vay)

< M: Money Supply: Cung tién
-« M=C+D
Cung tién 14 téng sb tién cé trong lwu théng va tién guvi

+ H,B,MB: Money Base: Co s& tién

« B=C+R

Co s tién la tdng sb tién cé trong Iwu thoéng va tong tién du trir trong
cac ngéan hang.

Money and Inflation
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. Trwoce khi leo t&i dinh Olympia moi ngwoi phai di qua moét vang
d4t canh dep nhuw tién tén la FETP. O’ day quanh n3m hoa tuoi
dua n&, cai gi cling co, trlr mot ngan hang. Téng sé tién trong tui
ba con & day la rat eo hep, chi khoang $1000.

Cung tién & day Ia bao nhiéu? Va gia st thay u & qué khong gl
thém tién thi hdi réng & day cé lwong tién ndo dwoc tao thém hay
khéng?

. Tra |oi: Cung tién bang ding lwgng tién cé trong Ivu thong
(M=C=$%$1000), va khong co tién nao dwgc tao thém.

Money and Inflation Page 7
ULBRIGH N
P (| . lacroeconomics Review 5

\‘\‘ e
aching Progrs

Léndudng

+ Anh Binh ké toan rat théng cdm céac ban & xa lai phai vac nhiéu
sach v& rat nang, nén da quyét dinh mé Ngan Hang FETP, nhung
chi lam nhiém vu gil tién cho cac ban. Ciing la dé dé phong ké
tréom, va dé cac ban han ché tiéu xai vao cac khoan bia hoi hay
karaoke.

Lai héi, cung tién & day la bao nhiéu? Va cé lwong tién nao duoc
tao thém hay khéng?

Tra 1&i: Van la $1000, nhwng bay gid $1000 bao gébm ca C va D.
C6 nghia la, néu cac ngan hang hoat dong dwdi dang 100% dw tri
(khéng cho vay), thi ngan hang khéng cé tac déng Ién cung tién.
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+ Khong lau sau, c,io cp' sw déq tw hiéu gué vao gido duc, FETP da tr&
néq moét mién dat dat sam uat voi nhiéu clra hang clra hiéu, va
nhiéu ngan hang, khong phai phi mot ngan hang trung wong do anh
Binh quan ly nira. Do s tw van chinh sach cla c’éc t?an hoc vién,
cég ngén hang khéng con gilr 100% dv trir ma bat dau trich mét
phan tién gi ra cho vay.

e Tuy nhién anh Binh cp y‘éu cau la cac ngan hang phai gitr mot
lwong duw triv 1a 1/3 s tién ky guri.

+ Va céac ban hoc vién ciing rat ky luat, cir c6 4 triéu thi cac ban chi

gilr lai d& tiéu 1 triéu, va glri vao ngan hang 3 triéu.
+ Gia st dot nhién thay u gri cho cac ban 120 triéu!

« Cung tién qua 3 vong thay ddi nhw thé nao?
+ Cung tién sau tat ca cac vong thay déi thé nao?

Money and Inflation
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V&icr=C/D=1/3 vatilédwtrlrrr=R/D=1/3

vong AM Tién | Tiéngki | Dwtri | Chovay | Thay déi
trong lwu cung tien
thdng
1 120 30 90 30 60 60
2 60 15 45 15 30 30
3 30 7.5 225 7.5 15 15

Sau tat ca cac vong, sb nhan tién [a (cr+1)/(cr+rr) = (1+1/3)/(1/3+1/3) = 2

Cung tién tang them = M =

Money and Inflation

cr+1

cr+rr

B = 120 triéu x 2 = 240 triéu
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Ngén he‘mg va Tién - Vidu 1
+  Gia st tdng tién gtri ban dau 1a $1000.

» Gia s ngan hang gilr ti 1& dw tri¥ Ia 20%
+ Cung tién ltic nay 1a bao nhiéu?

Cung tién = $1,800, gém:

Bank 1 — Tién gti D = $1,000
N — Tién dwa vao luu thong
Assets Liabilities C = $800
Dy trir $200 Tién giri $1,000

Cho vay $800

Money and Inflation Page 11
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V(‘)ng 2

« Gia str ngwoi vay gtri toan bd $800 vao ngan hang th hai.
* Ngan hang th& hai gitr 20% trong dw trir

+ Cung tién luc nay la bao nhiéu?

+ Cung tién = $1000 +
Bank 2 $800 + 640

Assets Liabilities

Du trit $160

Tién giri $800
Cho vay $640

Money and Inflation Page 12
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« Gia stir nguoi vay givi toan b $640 vao ngan hang thir 3

» Ngén hang th& 3 gilr 20% trong dv tri
+ Cung tién luc nay 1a bao nhiéu?

+ Cung tién = $1000 +

Bank 3 $800 + 640 + $512
Assets Liabilities
Dy trit $128 Tién giri  $640
Cho vay $512
Money and Inflation Page 13
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Sau tat ca cac vong...

+ 4+ 4+ 4+

Tién gvi ban dau = $1000
Khoan cho vay cia Bank 1 =$ 800 = (1-rr)x$1000
Khoan cho vay clia Bank 2 =$ 640 = (1-rr)2x$1000
Khoan cho vay clia Bank 3 =$512 = (1-rr)3x$1000

Khoan cho vay tiép ...

Téng cung tién = [1 +(1-rr) + (1-rr)2 + (1-rr)3 +...]x$1000

= (1/rr ) x $1,000

trong dé rrla ty 1& dw tri¥

O day: rr =

Money and Inflation

0.2, chonén M = $5,000
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Tién Bac va Cua Cai
Lwuy: cac ngan hang véi hé thong dw tri» mot phan nhu thé nay
“tao ra” tién, nhwng khong “tao ra” ctia cai.

Khi mét ngén hang cho vay mét phan twr dy trl dw cta minh, ngan
hang d6 da lam cho nguwoi vay cé kha nang dung sb tién do de mua
ban hang héa, va vi thé, cung tién tang lén.

Nguoi vay tuy mua duwoc hang hdéa nhwng da mang ng cla ngan
hang, va vi thé, ho khéng giau thém.

Noi cach khac, viéc tao ra tién tw hé théng ngan hang chi lam tang
tinh thanh khoan cua nén kinh t&, ch khéng tao ra cla cai cho nén
kinh té.

Vi vay, moi thi lién quan dén tién mai chi duwoc goi la “danh nghia”
chr khéng phai la “thwe.”

Money and Inflation Page 15
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+  Gia sl tong tién gt ban dau la $1000.
- Gia str ngan hang gilr ti 1& dw trlr 1a 20%, va ngudi dan gitk ti
& tién mé&t bang 1/3 tién gwri.

Macroeconomics Review 5

+ Cung tién ltic nay 1a bao nhiéu?

Nguoi din Bank 1

Deposit Currency Assets Liabilities

Giri $600 Giir $200 Dy trir - $200 Tién gii $1,000
Cho vay $800

Money and Inflation Page 16
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« Bay gi® tién glri vao ngan hang la $600
+ Cung tién ltic nay 1a bao nhiéu?

Nguwoi dan Bank 2

Deposit Currency Assets Liabilities

Gi $360 Giir $120 Dy trir $120 Tién guri $600
Cho vay $480

Cung tién: $1000 + $800 + $480

Money and Inflation Page 17
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« Bay gio tién glvi vao ngan hang la $360
+ Cung tién luc nay la bao nhiéu?

Ngwoi din Bank 2

Deposit Currency Assets Liabilities

Dutrit  $72

Tién gtri $360
Cho vay $288

Gui $216 Gilr §72

Cung tién: $1000 + $800 + $480 + $288

Money and Inflation Page 18
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Sau tét cé cac vong
+ Cung tién dwoc tao ra:

cr+1
cr+rr

M= B

Y nghfa:

+ Mty Ié thuan voi B. ) ] )

* rrnhd = ngan hang dv triv it va cho vay nhiéu - s6 nhan tién
cao —>cung tién cao. .

* crnhoé -2 ngwoi dan gilr lai it, dé glri ngan hang nhiéu > ngan
hang cang tao ra dwgc nhiéu tién - cung tién cao.

Page 19
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Phuwong trinh va thuyét sé lwong tién
Ham cau tién
Hai loai |ai suat

Page 20
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Vén téc/vc‘)ng quay cua tién

. Trén dinh Olympia c6 khoang 100 giao dich trong mot nam, va gia
tri trung binh cdia mai giao dich la $10. Vay néu c6 $200 lvu thdng
trong nén kinh té, thi trung binh $1 dworc trao tay bao nhiéu lan?

a. 0.2

b. 2

c. 5

d 10

Traloi: c
Money and Inflation Page 21
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Vén t(‘)c giao dich cla tién

Vén téc giao dich cua tién (transaction velocity of money): 1a
s6 14n mét don vi tién dwoc truyén tay dé thwe hién cac giao
dich PxT
V=—+—
M
Trong do:

V = van tbc lwu chuyén cla tién

T = tbng sb giao dich

PxT = téng gia tri clia cac giao dich
M = cung tién

Money and Inflation
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Van thc thu nhap cua tién

Money and Inflation

Ta thwdng dung tdng thu nhap Y (GDP thyc) thay cho tdng sé
giao dich T.

PxY
M

T va Y cé lien hé véi nhau, vi cang nhiéu hang héa va dich vu
dwogc san xuat, cang cé nhiéu giao dich dwgc thyc hién.

T va Y khong hoan toan giéng hét nhau, vi khi mét chiéc xe may
¢l dwoc ban, thi d6 khéng nam trong Y (Y chi tinh hang héa mai
dwogc san xuat), nhwng la mét giao dich T.

Tuy nhién gia trj cua tong céac giao dich PxT thuwéng gan bang
véi gia tri cua tbng san Iuong PxY, hay 1a GDP danh nghia.

Day chinh la phwong trinh s6 lwong tién:

MxV=PxY

V dwoc goi 1a van téc thu nhdp cua tién (income velocity of
mpney): la s6 lan mét don vi tién dwoc dwa vao thu nhap cua ai

V =

Page 23
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ML’PC cén bang tién thuc

Nhirng ngay déu,‘trén dinh Olympig trung b‘mh\gia’ cla mét hang
héa chi la 1000 ddng, va c6 tbng sb 200,000 déng lwu théng. Vay

khi d6 200,000 ddng nay c6 gia tri thwe 1a bao nhiéu?

a. Con phu thudc vao lam phat

b. 200,000 déng

Cc. 200 mon hang

d.  Chiu, khong thé xac dinh dwoc
Traloi: ¢

Money and Inflation
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Céu tién va phwong trinh sé lwong tién

* M/P = mirc can béng tién thwe (real money balance), dp IL‘P()’ng
strc mua clia cung tién, hay la lwgng hang hoa thwc ma so tién do
mua duoc.

+ Noi ném na, t6i khong thé biét anh giau hay nghéo dwa vao sé tién
anh cé, ma phai hdi anh mua duoc gi voi sé tien do.

+ Phuong trinh cau tién: thé hién lwong tién thwe ma ngwoi ta mudn
cam trong tay: (MIP)Y =k Y

« Y Ia thu nhap thuc

+ k= héng sb, thé hién lwong tién ngudi ta mubn cé trong tay cho méi
don vi thu nhéap (Y)

+ Cau tién ty I& voi thu nhap (va khong gi khac): Thu nhap cang cao
thi nhu cau vé luvong tién thwe cang Ion.

Money and Inflation Page 25
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Céu tién va phuwong trinh s lwong tién

+ Phuong trinh s6 lwong tién: M xV = P xY

+ M®bi quan hé gitra hai phwong trinh: k = 1/V

* Néu k thap thi V cao: Khi nguoi ta mang trong tay it tién so véi mot
don vi thu nhap (Y) — tre la k c6 gia tri thap — thi 6 lan tién dwoc
chuyén tay nhau nhieu hon (V cao).

Money and Inflation Page 26
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MC)t cau hoi dé

+  Né&u cung tién tang 12%, van toc cla tién giam 4%, va gia ting
5%, vay GDP thyc sé:

a. Tang3%
b. Tang4%
c. Giam 1%
d. Gidam 16%
Tra loi: a

MV =PY > Y = MV/P
= g(Y) =g(M) +g(V) - 9(P)

Money and Inflation Page 27
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Thuyét s6 lwong tién

Gia dinh: V khong ddi, phwong trinh sé lwong tién dwoc viét lai thanh:
MxV =PxY
Dwéi dang mire d6 tang:
AM AV _ AP AY
M Vv P Y
Va vi V khéng ddi, AV/V = 0:
AM AP AY

= +
M P Y
_aM Ay
M Y

Money and Inflation Page 28
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Y nghTa cua thuyét s lwong tién

+ Lam phat xuat hién khi cung tién tang nhanh hon téc do hang hoa
va dich vu dwoc san xuat.

« Téc d6 tang hang hoéa va dich vy phu thudc vao nang suét cla nen
kinh t& (mtrc d6 tang cta vdn va lao dong, hiéu qué san xuét, va tién
bd cong nghé).

+ Vithé, ti 1& lam phat va ti 1& tang cla cung tién cé méi quan hé 1-1.

+ Vithé, ngan hang trung wong, thong qua viéc kiém soat mirc do
tang cla cung tién, hoan toan co trong tay kha ndng kiém soat va
kiém ché lam phat.

* Friedman: “Lam phat luén lubn va & bat ky dau ciing la mét hién
twong tién té.”

Money and Inflation Page 29
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Hiéu L’Png Fisher

+ Tommyva Benny la hai ngwdi ban. Tommy mubn cho Benny vay
$100 trong vong 1 ndm, hai ngu¢i thda thuan muirc lai suét la 5%
mot nam, rat hiru nghi.

+ M0t ndm sau, Benny phai tra lai cho Tommy bao nhiéu tién? Néu
khong co lam phat thi sao, néu co 7% lam phat thi sao? Ai dworc, ai
mat, lam sao biét?

Tra loi:
+ Theo thda thuan, Benny phai tra lai $105 cho Tommy, béat ké lam

phat bao nhiéu. Néu khong cé lam phat, /&i suét danh nghia do hai
ngwdi thda thuan ciing chinh la /&i suat thure ma Tommy nhan duoc.

+  Gid slr c6 7% lam phat, nghia |a phai can $107 nam sau mé&i mua
duoc lwgng hang héa twong dwong véi $100 ndm trwéc. Sau mot
nadm Tommy chi nhan lai dwoc $105 tlr Benny, Tommy rét thiét thoi.

+ La&i suat thuc = |3i sudt danh nghfa—lamphat: r = i — =

Money and Inflation Page 30
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Hiéu u’ng Fisher

* Phwong trinh Fisher: i =r +x
+ Baitrwéc: Can bang thi treong von vay § = I xac dinh 1ai suét
thucr .

+ Vivay, lam phat z t&ng bao nhiéu sé dan dén lai sut danh nghia
tang trng do.

* Noi chinh xac hon, lam phat ky vong z © tdng bao nhiéu sé& dan dén
lai suat danh nghia tang ting do.
* Quan hé 1-1 nay goi la hiéu trng Fisher.

Money and Inflation Page 31
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Chuyén gi xay ra tlr dau dén gi®

* Thuyét s0 lwgng tién MV = PY noi rang: Cung tién quyét dinh mirc
gia chung. Cung tién tang 1% sé dan den lam phat tang 1%.

+ Fisherndirang:i =r + z Lam phat tdng 1% sé& dan dén lai suét
danh nghia tang 1%.

«  Pén lwot I4i suat danh nghia c6 y nghia gi?

Money and Inflation Page 32
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Lal suat danh nghia va mbi quan hé v&i cau tién

+ Lai suét danh nghta Ia chi phi co hoi clia viéc gitr tién.

+ Lai suét danh nghla cang cao, viéc gl tién vao ngan hang mua trai
phiéu cang hap dan hon so véi viéc glu tién.

+ Lai suét danh nghfa cang cao, lwong cau tién cang it.

+ Vi thé, 1ai suat danh nghta ciing c6 vai trd xac dinh cau tién.

+ Trong thuyét sé lwong tién, ham cau tién chi phu thudc vao thu nhap
thwe: (M/IP )d=k Y

+ Bay gid sé& phai bd sung thém i

Money and Inflation Page 33
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Lai suét danh nghia va moi quan hé va&i cau tién
(M/P)' = L(i,Y)
(M/P)d = cAu tién thue, phu thudc:

— Nghich bién véi i suat danh nghia i
i 1a chi phi co hoi, hay “gia” cta viéc gitr tién

— Dodng bién v&i thu nhap thuc Y
Y cang cao = chi tiéu cang nhiéu

= can thém nhiéu tién

(“L” 1a mét ham so va viét tat cla “Liquidity”, dwgc dung & day dé chi
nhu c3u tién ton tai 1a do tién c6 tinh thanh khoan cao nhét.)

Két hop véi Fisher:i =1 + 7«
Can bang:
(MIP)° = L(r+7x°,Y)

Page 34
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Ai tac dcfmg cai gi?

O trang thai can bang: M _ L(r+7°Y)
P )

Bién dwoc xac dinh (trong dai han)

M ngoai sinh (cung tién do ngan hang TW quyét dinh)

r didu chinh trén thi trwdéng vén vay sao cho §= I

Y trhamsanxudt Y =F(K,L)

P didu chinh saocho M _ L(i,Y)

P

Money and Inflation Page 35
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Y nghia cia ham cau tién téng quat

+ Thuyét s6 lugng tién MV=PY noi réng cung tién quyét dinh méc gia
ca chung. Biéu nay dung, nhwng vé&i d,'iéu,kién lai suat danh nghia
khong déi, va tbng san lvong twong dbi cb dinh.

» Nhung thyc té 13i suat danh nghia khong c¢6 dinh, ma phu thudc vao
ky vong vé lam phat.

+ Vivay, ham ciu tién dang téng quat cho thay: mirc gia chung phu
thudc ca vao cung tién, va ca ky vong clia ngwdi dan vé sw thay doi
cung tién trong twong lai.

Money and Inflation Page 36
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"Sl_J’ phén d6i cb dién” — Classical Dichotomy

* Trong cac chu@ng trwéec, Chupg ta néi vé cac bién thyce: séln Iup’ng,
ti{au dung, dau tw, lao déng, von ..., ma khong can phai nhac dén
tién.

* Swphén déi c6 dién la quan diém cho phép ta tim hiéu vé cac bién
thwe ma khéng can dung dén cac bién danh nghia.

* Su phan doi cb dién xuét phat tir quan diém rang thay déi cung tién
khong anh hwdng dén cac bién thwc trong nén kinh té.

* Vivay & day, tien la mét dai lwgng “trung tinh” (neutrality) — diéu
nay twong doi hep ly trong dai han.

+ Nhuwng trong ngan han diéu d6 c6 dung khéng?

+ N6i cach khéc, tiéu dung, déu‘tu’, I4i suat thuc... co thé bi anh
hwéng béi sw thay doi cung tién hay khéng?
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+ Khi nha nwéc in thém tién, diéu gi xay ra véi lam phat?

+ Khi d6, diéu gi xay ra véi 1ai suat danh nghia?

+ Chuyén gi sé xay ra véi cau tién (hay la can bang tién thuwc M/P)?

+ N&u tién thuc 1a mot phan cla cai, diéu nay cé nghia gi véi cla cai?
+ Vay thay ddi ctia M/P sé& dan t&i chuyén gi xay ra véi chi tiéu?

+ Chitiéu anh hwéng téi tiét kiem thé nao?

+ Tiét kiém anh hwéng téi I3i suat thyc thé nao?
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