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Cong thurc chi phi von kinh té

Chi phi von kinh t& bdng binh quan trong sd cua suét sinh Igi tur
tiét kiém (sau thué€) va suat sinh Igi tir dau tu’ (trudc thué), vai
trong sO cua tiét kiém va dau tu phu thudc vao lugng tiét
kiém/dau tu va do co gian cua tiét kiém/dau tu:

ECOK = wsrs + wir!

VGi WS = £55/(&5S — n'I) va w! = -n1I/(5S — nI)

Diéu chinh cho thué:
v ors=M1-1t)
vor=rM/(1-t)

Tiét kiém cling nhu dau tu’ dén tir cac ngudn khac nhau vai suat
sinh lgi, thué suat, ty trong va do co gian khac nhau:

S = WSiISy + WS,rS, + .. + WSS,

= whrl, + whrl, + .+ wi

®

Nguon tiét kiém va dau tu

Tiét kiém:
v HO gia dinh
Doanh nghiép
Nha nudc
Nudc ngoai
bau tu:
v HO gia dinh
v Doanh nghiép
v Nha nudc
Do tiét kiém va dau tu clia nha nudc khéng thay doi
theo 13i suat nén do co gian cua tiét kiém nha nudc
va do co gian clia dau tu nha nudc bang khong.
v/ Suat sinh Igi tiét kiém va suat sinh Igi dau tu’ nha nudc
khong anh hudng dén chi phi von kinh té

e
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ngan hang.

nhap ca nhan.

Tiét kiém cua ho gia dinh
# HO gia dinh tiét kiém dugi hinh thic gui tiét kiém

# Lai suat tién guri tiét kiém & Viét Nam:

& Hién tai, 1ai tién guri tiét kiém dugc mién thué thu

Nim 2005 2006 2007

Lai suét ky han 12 thang 8,25% 10,45% 9,66%
Lam phat Viét Nam 8,19% 7,27% 8,24%
Suét sinh loi thuc 0,06% 2,96% 1,31%

Ngudn: Nguyén Phi Hing, Udc tinh Chi phi von Kinh t& & Viét Nam, Luat van MPP, T6/2010

Tiét kiém cuia doanh nghiép

# Tiét kiém cua doanh nghiép la Igi nhuan sau khi tra
l3i vay, trc la Igi nhuan tir von chi sé hitu.
v/ Suat sinh Igi tiét kiém cta doanh nghiép la suat sinh Igi
trén von chu sé hitu (ROE)
v Doanh nghiép dong thué thu nhap doanh nghiép vai thué
sudt trén Igi nhuan sau 13i vay.

& ROE & Viét Nam:

Nim 2005 2006 2007

Suét sinh loi danh nghia, truéc thué (ROE) 21,06% 21,37% 18,41%
Lam phat Viét Nam 8,19% 7,21% 8,24%
Suét sinh loi thue, sau thué 11,89% 13,15% 9,39%

Ngudm: Nguyén Phi Hling, Udc tinh Chi phi v8n Kinh t& ¢ Viét Nam, Lu4t vén MPP, T6/2010

Tham dinh Dau tu Céng
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Tiét kiEm nudc ngoai

gom hai nguodn:
v Dau tu trudc ti€p (FDI)
v/ Vay nudc ngoai

murc bu rdi ro von chu sé hitu.

# Von nudc ngoai chay vao (dung dé dau tu SX-KD trong nudc)

4 Suat sinh Igi tiét kiém tir ngudn FDI bang chi phi vén phi rdi ro
trén thi truGng Hoa Ky cong mdc bu rdi ro quoc gia va cong

4 Suat sinh Igi tir vay nudc ngoai bang 13i suat vay ng hiéu chinh
cho cac khoan vay khong thay doi theo lai suat.

Nam 2005 2006 2007

Suét sinh loi tir FDI, gia trj thuc 6,32% | 5,16%| 6,28%
Suét sinh loi vay nudc ngoai, gia tri thuc 470% | 4,07% 4,93%
Trong s FDI 39.4%| 456%| 53.6%
Trong s6 vay nuéc ngoai 60.6% | 54.4%| 46.4%
Suét sinh loi tur nguén tiét kiém nudc ngoai, thuc 534% | 4,56% 5,65%

Ngudn: Nguyén Phi Hiing, Udc tinh Chi phi v8n Kinh t& ¢ Viét Nam, Lu4t v&n MPP, T6/2010

Dbau tu cua ho gia dinh

ngan hang cua ho gia dinh

# Chi phi von dau tu cta ho gia dinh bang I3i sudt vay

Nim 2005 2006 2007

Lai suét vay no cua ho gia dinh 14,45% 16,65% 15,86%
Lai suit vay ng ho gia dinh, didu chinh thué 16.80% 19.36% 18.44%
Lam phat trong nu6c 8,19% 7,27% 8,24%
Suit sinh loi diu tw h gia dinh, thuc 7,96% 11,27% 9,42%

Ngudn: Nguyén Phi Hiing, Udc tinh Chi phi v8n Kinh t& & Viét Nam, Luat vén MPP, T6/2010

Tham dinh Dau tu Céng
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Dau tu cua doanh nghiép

vay ngan hang cua doanh nghiép

# Chi phi von dau tu cGa doanh nghiép bang ldi suat

Nam 2005 2006 2007

Lai suét vay ng cua doanh nghiép 12,45% 14,65% 13,86%
Lai sudt vay no ciia DN, didu chinh thué 17.21% 20.25% 19.15%
Lam phat trong nudc 8,19% 7,27% 8,24%
Suit sinh lgi d4u tw doanh nghiép, thuc 8,33% 12,09% 10,08%

Ngudn: Nguyén Phi Hiing, Udc tinh Chi phi v8n Kinh t& & Viét Nam, Lu4t v&n MPP, T6/2010

Ty trong
cac nguon tiét kiém va cac nguon dau tu

Nam 2005 2006 2007
Ty trong tiét kiém

Tiét kiém h¢ gia dinh 25,67%| 28,61%| 28,51%
Tiét kiém doanh nghiép 31,54%| 31,25%| 20,83%
Tiét kiém Chinh phu 4,89% 4,81% 4,39%
Vén nude ngoai 37,90% | 35,34% | 46,27%
Ty trong dau tu

Diu tu ho gia dinh 10,71% | 13,94%| 12,50%
Dau tu doanh nghiép 54,50% | 56,25% | 61,18%
Diu tu Chinh phu 34,79% | 29,81%| 26,32%

Ngudn: Nguyén Phi Hung, Udc tinh Chi phi v8n Kinh t& & Viét Nam, Ludt v&n MPP, T6/2010

Tham dinh Dau tu Céng
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Chi phi von kinh t€ nam 2005

Ty trong | Suét sinh loi Do co Wi (%) | Suét sinh lgi
Khu vue (%) thue (%) gién gia quyén
(%)
1 6 7 8 9

Khu vure tiét kigm
Ho gia dinh 25,67 0,06 0,5 7,6 0,00
Doanh nghiép 31,54 11,89 0,5 9,3 1,11
Chinh phu 4,89 0,0 0,0 0,00
Nudc ngoai 37,90 5,34 2,0 44,7 2,39
Khu vue diu tw
Ho gia dinh 10,71 7,96 -1 6,3 0,50
Doanh nghiép 54,50 8,33 -1 321 2,68
Chinh phu 34,79 0,0 0,0 0,00
Chi phi co hgi ciia von 6,68

Ngudn: Nguyén Phi Hiing, Udc tinh Chi phi v8n Kinh t& ¢ Viét Nam, Lu4t v&n MPP, T6/2010

Chi phi von kinh t€ nam 2006

Ty trong | Suét sinh lgi Do co Wi (%) | Suét sinh lgi
Khu vue (%) thue (%) gién gia quyén
(%)
1 6 7 8 9

Khu vue tiét kigm
Ho gia dinh 28,61 2,96 0,5 8,4 0,25
Doanh nghiép 31,25 13,15 0,5 91 1,20
Chinh phu 4,81 0,0 0,0 0,00
Nude ngoai 35,34 4,56 2,0 41,4 1,89
Khu vue diu tu
Ho gia dinh 13,94 11,27 -1 8,2 0,92
Doanh nghiép 56,25 12,09 -1 32,9 3,98
Chinh phu 29,81 0,0 0,0 0,00
Chi phi co hdi ciia von 8,24

Ngudn: Nguyén Phi Huing, Udc tinh Chi phi v8n Kinh t& & Viét Nam, Luat v&n MPP, T6/2010

Tham dinh Dau tu Céng
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Chi phi von kinh té€ nam 2007

Ty trong | Suit sinh lgi Do co Wi (%) | Suét sinh lgi
Khu vuc (%) thuce (%) gian gia quyén
(%)
1 6 7 8 9

Khu vure tiét kigm

Ho gia dinh 28,51 1,31 0,5 7,5 0,10
Doanh nghiép 20,83 9,39 0,5 55 0,51
Chinh phu 4,39 0,0 0,0 0,0
Nude ngoai 46,27 5,65 2,0 48,5 2,74
Khu vue diu t

Ho gia dinh 12,50 9,42 -1 6,5 0,62
Doanh nghiép 61,18 10,08 -1 32,1 3,23
Chinh phu 26,32 0,0 0,0 0,0
Chi phi co hdi clia vén 7,20

Ngudn: Nguyén Phi HUng, Udc tinh Chi phi v8n Kinh t& & Viét Nam, Luat v&n MPP, T6/2010
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