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Céau 1: Phan tich d§ nhay (40d)

Cau 2: (30d)

Ngdn lwu chii dau tw dwoc quyét dinh boi ngan heu rong cia dw dn sau khi chi trd ngan heu no
cho chii ng. Do vdy cdc yéu to anh hwéng I6n dén gid tri hién tai rong ciia dir dn sé anh hirong
dén NPV chii dau tw. Trong 9 théng sé da chay dé nhay & cau 1, 4 thong sé ma NPV chii dau tw
nhay cam nhdt:

Lam phat VND

Lam phat VND anh hudong dén hau hét cac dong chi phi va loi ich cua du &n, dic biét lai sudt
khodn vay ngoqi té nén 1am thay d6i ngan luu no vay ngoai té. Chi phi dau tu danh nghia, chi phi
bao dudng, duy tu danh nghia cling chiu anh hudng cua lam phat. Ngoai ra, lam phat con anh
hudng dén chi phi von danh nghia cta chii dau tu. Vi vy, NPV chii dau tu s& rit nhay cam véi
lam phat VND.

Chi phi diu tw theo gia thue

Chi phi dau tu thuc quyét dinh 16n dén chi phi ddu tu danh nghia (bén canh yéu t6 lam phat néu
trén). Dy 1a ngan luu ra quan trong vi gia tri 16n va phat sinh ngay tr nhirng nam dau cua du an
nén chlem ty trong 16n trong hién gia ngan luu ra. Ngoai ra, chi phi dau tu thyc chinh 1a gid tri tai
san c6 dinh ctia DA, anh huéng dén s6 thué TN DN phai nop thong qua khoan muc khiu hao. Do
d6, NPV chii dau tu s& rat nhay cam véi chi phi dau tu theo gia thyc.

Lwong xe qua ciu

Lugng xe qua cau anh huong quan trong dén doanh thu thu phi giao thong — ngan luu vao duy
nhét cia dy an. Doanh thu thu phi nay con quyét dinh chi phi quan ly thu phi cua dy an. Nén
NPV chu dau tu s& rat nhay cam véi lugng Xe qua cau.

Gia vé qua cau
Tuong tu luong xe, gia vé qua cau anh huong lon dén doanh thu thu phi giao thong — ngan luu
vao duy nhit cta dy an. Do vay, NPV chu dau tu nhay cam véi gia vé qua cau.

Théng sé ma NPV chii dau tw it nhay cim nhdt:

NPV cua Chu dau tu it nhay cam nhat ddi véi hang muc “Chi phi bao dudng dinh ky va duy tu 8
nam 1 1an”. Cu thé, NPV chu dau tu chi dao dong trong khoang tir -515,09 ty VND dén -517,40
ty VND khi hang myc trén ting giam trong khoang tir -30% dén 30%. Gia tri hoan chuyén tai -
13.411% la diéu khong thé xay ra.

Chi phi bao dudng dinh ky 1a ngan luu ra cta du an, nhung chi chiém trung binh 0,4% so v&i chi
phi van hanh. Chi phi duy tu 8 ndm 1 1an chiém 50% chi phi van hanh nhung chi thyc hién ¢6 3
nam trong tong sb 26 nam van hanh. Do vay, 2 khoan chi phi nay tac dong rat it &én ngan luu ra
ctia dy 4n noi riéng va NPV chi dau tu néi chung.
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Cau 3: (30d) ) ’ ’ o
Xdc dinh phan phoi xdc suat hop ly cho 4 thong so co anh hwong lon nhat den tinh kha thi tai
chinh cua du an.

a/ Lam phat: Phan phdi déu: 5% - 13% (muc dy bao lam phat VND cua IMF trong giai doan
2013-2017 1a 5%, 13% la muc lam phat VND cao nhét trong giai doan 2004 — 2012 cua Viét
Nam sau khi loai trir hai nam 2008 va 2011 c6 lam phéat cao bat thuong do anh huong cia khung
hoang kinh té).

b/ Chi phi dau tu: Phan phdi chuan, gia tri ky vong bang gia tri du bdo trong mo hinh, d6 1éch
chuan 10% gia tri ky vong trong mé hinh co s¢ (chi phi dau tu dy kién chi tang giam t6i da so
Vi gia tri Ky vong 1a 20%).

¢/ Lwong xe: Phan ph617 chuén, do léch chuén 25% (do lugng xe thuc té chi béng 50% du bao,
twong ung 2 d¢ léch chuan), gia tri ky vong bang gia tri du bao trong mo hinh.

d/ Gia vé: Phan phdi roi rac theo 3 kich ban

Kich ban 1: gia vé khong d6i theo mo hinh diéu chinh (x4c suat 10%)

Kich ban 2: gia vé duoc diéu chinh theo lam phét hang nim (xéac suat 10%)

Kich ban 3: gia vé thuc té dang 4p dung va duogc diéu chinh theo lam phat héng nam (xac suét
80%).

Phan tich rii ro ciia NPV chit dau tw khi 4 théng so tudn theo cdc phdn phoi xdc sudt nay.



