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Cau 1:

Hay doc can than “Phu luc: Tinh hudng cac nuéc chon loc” dinh kém ¢ phan cudi cia bai tap
nay va cho biet mot co che ty gia co dinh hay tha noi la tot hon cho cac quoc gia? Giai thich va
dan chang dua vao ndi dung cuaa tinh huong.

Cau 2:
Bay thanh khoin kéo theo giam phét va nguoc lai, giam phét dan dén bay thanh khoan. Giai
thich co ché tac dong qua lai nay. Va tir @6 rat ra cac cach thac xur ly vé chinh sach.

Cau 3:
Tom tat nguyén nhan khiing hoang khu vuc Euro va cac giai phap kha di nham giai ciru c6 thé 1a
gi?

Cau 4:
Chinh sach quan ly tdng cau 1a nhiing nd luc caa chinh phi nhdm lam thay ddi mac va tée do
taing AD, kéo theo thay d6i san lugng, viéc 1am, lam phat, BOP, va ting truéng thdng qua cac
chinh sach tai khoé va tién té. Tuy nhién, cac truc tric di kém do6 la:
e Dt liéu khdng chinh xac
Ning luc du bao kém
Mau thuan giira cAc muc tiéu chinh sach
Lua chon cdng cu chinh sach dung
Do tré thoi gian (trong va ngoai)
e Céc cu sdc bén ngoai
Hay giai thich that ngin gon vi sao cac truc tric nay di va dang 1a vn dé cua cac cudc tranh luan
chinh sach kinh té vi mo.

Céu 5:
Nhitng bai hoc tir cuoc khung hoang tai chinh toan cau 2008 1a gi va c6 thé ap dung nhu thé nao
trong béi canh Viét Nam?

Céu 6:

Nhan dinh vé kinh té Viét Nam nam 2014, quan diém cho riang: “Bdt én vi mé trong va ngoai
neéc van co thé con tiép dién, trong khi dur dia cho chinh sach kich cau théng qua mé réng tai
khoa va md réng tién té thap; bén canh dé, hanh vi khu vwc tw nhdn cé tinh thudn chu ky c6
nghia la kinh té chira khéi sdc, ngueoi tiéu dimg va nha dau tw khé mé hau bao. Pong thoi, chinh
phui can tiép tuc cong viéc tai cau tric ngan hang, doanh nghiép nha nwéc va chan chinh dau tw
cdng mgt cach manh tay hon”.

Ban c6 d6ng y véi 1ap luan nay khdng? Giai thich.
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Phu luc: Tinh hudng cic nuéce chon loc

Canada 1970

Sau hon mot thap nién tha ndi, déng d6 la Canada (CAD) dé dugc ¢b dinh theo d6 la My (USD)
¢ muc 1,08 CAD =1 USD vao nam 1962. Vi quyét dinh quan trong nay, nén kinh te da trai qua
thoi ky mo rong kéo dai. Sau mot dot giam tdc nhe vao nim 1967, hoat dong kinh té da tang 1én
mdt 1an nira vao nam 1968 va 1969. Puoc thiic diy nhd vao hang xuat khau sang Hoa Ky, ting
truong kinh té trong hai nim nay dat binh quan 13 4,5 phan tram.

Dén cudi nam 1968, ting truong ciia Hoa Ky khi d6 bat dau cham dan. Vi kim ngach xuat khau
sang Hoa Ky chiém dén 70 phan traim kim ngach xuit khau cua Canada, tinh trang ting trudng
cham déin cta Hoa Ky d anh huéng dén Canada vao nira sau nim 1969. Tuy nhién, bat chip
diéu nay, nén kinh té Canada tiép tuc mo rong. Tinh trang lam phat gia ting da thoi thic Ngan
hang trung wong Canada dudi thoi Théng ddc Louis Rasminsky ban hanh cac chinh sach tién té
that chat hon bat dau vao nam 1968. Nhung nhitng dong vén vao gan lién véi 1i sudt twong ddi
hap dan gan 8 phan tram da gay ap luc ting lam phat hon nira.

Sau do, tang truéng giam tdc hon, chi con 2,4 phﬁn tram vao nam 1970. Cau ndi dia sa sut chu
yéu 1a do tang truéng cham hon cia chi tiéu cho hang hoa 1au bén (nhu chi tiéu cho 6 t6 méi, nha
m&i, may moc va thiét bi). Cau it di c6 nghia 1a tang truong nhap khau cham hon va san xuét ndi
dia danh dé xuét khau tré nén nhiéu hon — hay no6i cach khac, tai khoan vang lai manh hon. Vao
nam 1970, lan dau tién ké tir nam 1952, Canada dat dugc thing du. Xuat khau ting truong 10
phan tram theo gi4 tri thuc vao nam 1970. Mot thay ddi khac trong nam 1970 13 phan 16n sy ting
truong ndy 1a nho vao hang xuat khau sang cac nudc OECD khac chir khong phai Hoa Ky. Dong
v6n vao két hop bai thang du tai khoan vang lai ndy gy ap luc 1én d6 la Canada. Sy can thiép dé
han ché tinh trang 1én gia dong tién lam cho dy trit ting thém 1,1 ty USD.

Su két hop cac tinh huéng nay lam cho sy 1€n gia noi t€ tr¢' thanh phuong cach chéng lai lam
phat. Quyét dinh tha ndi dong tién duoc dua ra vao thang 5-1970. Pong d6 la Canada Ién gia 4
phan trim vao ‘thang 6; dén thang 9, muc 1én gia luy ké da dat dén 6,4 phan tram. Dén cubi nim
1970, ty gia hoi doai ting 1én dén 0,989 USD/CAD, va dén qui dau ciia nim 1971, ty gia CAD-
USD gan nhu ngang bang.

Viéc tha n6i dong tién di tac dong dén lam phat nhu mong mudn. Gia tiéu dung tang 3,3 phan
tram trong nam 1970, giam so voi muirc tang binh quan hang nam 4,1 phan tram sudt ba nim
truée d6. Va, bat chap dong tién 1én gia, tir nim 1971 dén 1973 mot lan nira 1a thoi ky ting
trudng manh. Luc béy gi0, dong luc cua sy mo rong la khu vuc néi dia; do chiu anh huong cia
su 1én gia dong tién nén hoat dong ngoai thuong chi dong vai tro nho. Pau tu ¢ dinh cta khu
vuc tu nhan dugc cing cd, ting thém gan 12 phan trim vao nam 1973.

Sau nhitng mtrc thang du tai khoan vang lai manh vao nam 1970-1971, tai khoan vang lai thim
hut tré lai cting vé6i su 1én gia dong d6 la Canada. Tham hut dugc tai trg bang cac dong von vao
manh, ca ngin han va dai han. Nhu mot hé qua - va bat chip tham hut tai khoan ving lai — mot
lan nita lai ¢6 ap luc 1én gia ctia noi té. Dén thang 4-1974, dong d6 la Canada da 1én gia dén
1,0443 USD/CAD so v&i muic ngang bang vao ddu nam 1972.

Tay Ban Nha

Tay Ban Nha 13 vi du v& mot dat nuéc ma co ché ty gia hdi doai linh hoat duoc ban hanh vao
nam 1974 theo sau la mdt giai doan gidm toc manh cua tang trudng: sudt ba nam sau sy kién
nay, tang trudng binh quan thap hon 4,3 phan trdm mdt ndm so v4i ba nam trude do.
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C6 thé cho rang, sy bat 6n cua chinh sach trong nhitng ndm xung quanh sy kién ban hanh ty gia
héi doai linh hoat lién quan nhiéu dén tinh trang giam sut ting trudng ndy. Mot thip nién trude
khi két thic thoi ky ty gia hoi doai ¢b dinh, ngudi ta da chimg kién nhimg bién dong mang tinh
chu ky manh. Chinh phu thay dbi gitta chinh sach thu hep va chinh sach m¢ rong trong mot nd
luc khong hoan toan thanh cong nhim cin ddi giira ting trudng va lam phat. Viéc pha gia dong
peseta vao gitta nam 1968 gitip mé dau cho sy mé rong manh mé, dan dén tinh trang qua néng
ctia nén kinh té. Thoat dau, chinh phu giam trg cp nham diéu hoa tinh trang bung phat kinh té
vao nam 1969, nhung sau d6 quay lai véi chinh sach mé rong nham thic day dau tu va cau (ting
tin dung ngén hang theo chi dao, giam 13i suét, hoan thué cho chi tiéu dau tu, va thuc day chi tiéu
cong). Nam 1972 di chung kién su phuc héi manh mé& nhung lam phat ciing gia ting.

Tuy nhién, sudt thoi gian do, Tay Ban Nha ludn c6 thang du tai khoan véng lai. Xuat khéu tang
nhanh hon céc nudc lang gleng chau Au khac. Thém vao d6, c6 sy gia ting manh ngudn thu tir
du lich va cac khoan chuyén tién vé nudc tir ngudi lao dong Tay Ban Nha 1am viéc & nudc ngoai.

Téay Ban Nha cting la mdt nudc nhap khau vén rong. Khoang hai phan ba dong vbn vao 1a dau tu
tryc tiép nudc ngoai va mua dat dai va nha xuong; mot phan ba la vay muon kinh doanh. Anh
huong rong 1a su tich luy lon dy trit ngoai t€. Nhung nhiing n6 lyc nham v6 hiéu héa (hay bu trur)
tac dong ctia cac dong von vao khong cé tac dung hoan toan: lam phat tang dén 8 phan tram
trong nim 1972. Sau d6 1a sy kéo theo gia tang tién luong: lwong ting thém 20 phan trim, din
dén tang toc lam phat 18n t6i 14 phan traim vao nam 1973.

Thang du ca tai khoan vang lai va tai khoan v6n 1am cho co ché ty gia héi doai linh hoat tré
thanh phuong thire hién nhién dé giai quyet van dé lam phat. Vao thang hai ndm 1973, chinh phu
quyét dinh duy tri murc ngang bang cta dong peseta so voi SDR (quyén rat von dic bi¢t) thay vi
pha gia dong tién so voi d6 la. Tir ngay 13-2, ty gia cua dong peseta so vi d6 la dugc an dinh &
mirc 58,0263 pesetas d6i ldy 1 d6 la thay vi 64,4737.

Nhung ty gia h6i doai manh hon lac bay gio, két hop véi gia dau cao hon va tinh hinh bap bénh
chinh trj gia ting, ddn dén sy sa sit ting trudng dang ké, giam tir 7,5 phan trdm trong nhiing nim
1970-73 chi con 2,7 phan trim trong giai doan 1973-76 va 2,4 phan trim nam 1977. Tiéu dung
cong 1a cdu phan duy nhat trong GDP van con twong ddi déu dan trong thoi gian nay.

Céc tai khoan bén ngoai suy yéu sau nam 1973. Trong khi mot phan nguyén nhan co thé 1a do co
che ty gia linh hoat, trong su suy yéu nay con co vai tro cua ty 1€ trao do6i ngoai thuong xau di
gin lién voi ca séc dau va suy thoai toan cau. Thu nhdp vo hinh ciing giam bat ddu vao nam
1974. Vi thé, co ché ty gia linh hoat cia TAy Ban Nha 1a mot bang ching vé su chon Iya thoi
diém khong may mién, trung hop voi lic nén kinh té két thuc mot thoi ky ting truong nhanh, tinh
trang bap bénh chinh tri gia ting, va ct sbc dau dan dén ting truong cham hon trén toan thé giGi.

Thuy Pién 1973

Tang truong kinh té Thuy Dién cham lai tir nim 1970 va kéo dai mai dén ndm 1973. Tinh trang
cham dan bat dau vao ntra sau nam 1970; sy suy yéu trén mat tran ndi dia phan anh tang trudng
cham ciia ca tiéu dung tu nhan va cong cong. Dau tu cb dinh gia tang, nhung cham hon so voi du
bao.

Nam 1970 cting ching kién tham hut tai khoan vang lai dugc phan anh thong qua ty 1¢ xay dung
trir lwgng von nhanh chong véi ham luong nhap khau cao. Mot yéu té khac £0op phan lam cho
can can bén ngoai yeu di 1a mure chi tiéu du lich cao bat thuong. Nam 1971, cau ndi dia dinh tr¢.
Theo sau muc tham hut ky luc cua ndm 1970, giai doan 1971-73 1a thoi ky thang du can can
thanh todn mot cach bén bi, gitip ngan chin sy giam manh cua san lugng va viéc lam.

Nén kinh té dugc binh 6n vao nam 1971-72, ting trudng véi ty 1¢ binh quéan hang ndm khoang 1
phan trim. Sy ting trudng san lwong chdm nay di kém véi that nghiép gia ting va cong suat du
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thira. Nguoc lai véi xu hudng ctia nim 1969-70, tich lity trir lwong von giam, va tmg véi ham
luong ton kho nhap khau cao, tang truong nhap khau cham lai. Tiéu dung tu nhan thyc giam, chu
yeu do ting manh ty 1€ tiét ki€m.

Sau muc tham hut tai khoan vang lai ky luc vao nam 1970, can can thanh toan dugc cing cd.
Giai doan 1971-72 chimg kién thang du dang ké trong tai khoan véng lai va dong v6n vao. Lan
dau tién tir ndm 1951, Thuy Dién dat thing du thuong mai nho ting truong xuat khau hang hoa
co ban nhanh chéng. Sau d6, ddu nam 1973, nguoi ta da ching kién su gia ting dy trit ngoai té
hon nita nho vao ca nhap khau vén cao hon va ting thing du ving lai kéo dai.

Nhung chinh pha Thuy Dién xem thing du tai khoan ving lai 1a tam thoi. Ho lo ling rang vi thé
bén ngoai manh ma nén kinh té dang dat duoc phai tra gia bang ty 1& that nghiép tuong ddi cao
va tinh trang khiém dung ngudn lyc & nudc nha. Vao ngay 21-12-1971, dap lai truée Hiép dinh
Smithsonian, ho ¢6 dinh dong krona & ty gia 4,8129 SKR trén 1 d6 la My, giam 1 phan trim so
v6i gid tri trude do tinh theo vang. Vai ngay sau, chinh phu quyét dinh tan dung bién do ty gia
rong hon.

Sau d6, dong krona duoc cung ¢d vao nim 1972. Cho dén thoi diém tha ndi huéng xudng cua
dong bang Anh vao thang 5-1972, dong krona di 1én gia 2,1 phan trim trén co s& danh nghia ké
tir thang 12-1971. C6 hiéu luc tir ngay 15-2-1973, chinh quyén an dinh ty gia ciia dong krona &
murc 4,56 SKR trén 1 USD. Ddng krona mét gia thém 5 phan trim so véi vang (va do d6 ciing
mat gid so voi cac dong tién chau Au khac) trong khi lai 1én gia 5,5 phan trim so véi USD.

Nam 1973 la mot nam tang truong dang that vong. So vé6i du bao tang truong 5 phan trim, GDP
thyc chi tang truéng 3,4 phan tram. Tiéu dung ting truong cham; dau tu ¢b dinh £0p thyc dinh
tré; va trir luong von giam hon nira. Can cén vang lai cai thién hon, phan anh cau néi dia suy
yéu. Lam phat tang toc tir 6 phan trdm vao nam 1972 1én 7 phan trim vao nam 1973, phan 4nh
anh huéng ciia cu sdc dau, nhung van con nhe theo tidu chuan ciia cac nuéec OECD.

Nén kinh té sau d6 mé rong vao nim 1974, phan anh cau ndi dia manh hon, tham chi trong khi
cac nudc phat trién khac dang trai qua tinh trang sa sat rd rét. Sy twong phan nay phan 4nh cac
bién phap ngan sach m¢ rong duoc thyc hién dé bu d'flp cho thu nhép mat di do ty 1¢ trao doi
ngoai thuong bi xau di vi gia diu. Nhu mét hé qua, dau tu cb dinh gop, tiéu dung va hinh thanh
trir lugng von déu tang truong nhanh hon. Cai thién cau noi dia ciing voi cdu nude ngoai yéu di
va gia dau cao hon khién cho xuat khau thap hon so véi mirc dy bao; va thang du tai khoan ving
lai ctia nam trude rét xudng tré thanh tham hut.

Trudce khi quyét dinh ap dung co ché ty gia linh hoat, khu vire bén ngoai m¢ rong tra gia bang
cau ndi dia ctia chinh nén kinh té; sau khi tha ndi, chinh sach cong thac day cau ndi dia va dau tu
tu nhan tra gia bang ngoai thuong. Sau d6, vao nim 1976 va 1977, trong khi cau noi dia va viéc
1am van manh thong qua viéc dap lai trude cac bién phap mo rong, thi vi thé bén ngoai xau di
hon nita. Thoat dau, sy bung phat gia ‘hang hoa co ban c6 lgi cho Thuy Dlen bi trung hoa thong
qua giam thué gian thu va ting trg cAp. Nhung sau cung, ty 16 lam phat, von di thip hon mtc
binh quén cac nu6ec OECD trong nhimg ndm trudc, da tang lén trén ty 1¢ lam phat binh quén
OECD vao nam 1977 (1én dén 11,5 phan tram). Ttr nam 1975, chi phi lao dong don vi cling tang
v6i ty 18 cao va cao hon nhiéu so véi cac nudce ddi thii canh tranh. Diéu nay lam cho Thuy Dién
kho tranh khoi nhitng mérc tham huyt tai khoan véng lai gia ting. Pau tu ¢d dinh cua doanh
nghiép, da giam chut it trong nim 1975, lai con giam manh hon trong nam 1976 va 1977, véi dau
tu cong nghiép ché tao syt giam manh hon. Nam 1977 la nam thtr tu san lugng cong nghiép sut
giam; va khi viéc khai thac cong sut giam va chuong trinh hd tro tich lity trir luong v6n dan dan
két thac, sy hinh thanh hang t6n kho ¢ gi4 tri 4m vao niam 1976.
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Nhu vdy Thuy Dién xem ra 1a mot trudng hop trong d6 khong chi sy thay doi co ché ty gia hbi
doai ma nhirng thay doi trong cac chinh sach khac da dinh hinh céc dién bién tiép theo cua can
can bén trong va bén ngoai.

Malaysia 1973

Trong sudt thap nién 1960, dong d6 la Malaysia (dOng ringitt tir nim 1968) dugc c¢b dinh theo
dong bang Anh. Ddng tién nudce nay ciing duoc sir dung boi Singapore va Brunei theo mot thoa
thuén vé kha ning chuyén doi.

Cho dén nam 1971, ty gia héi dodi 1a 3,06 ringitt di 1dy mot bang Anh. Su sup d6 cua Hé théng
Bretton Woods sau dé dﬁn dén sy tha ndi déng bang va khu vuc dong bang bi bai bé. Vao thoi
diém nay, Malaysia quyét dinh thay thé déng bang bang dong d6 la My nhu dong tién tham
chiéu. Ty gia duoc an dinh ¢ mic 2,82 ringitt trén mot USD véi bién d6 dao dong +/-2,25%.

Sau thang sau, khi su bién dong ctia déng tién gia ting hon nita, déng ringitt duoc nang gia 1én
2,54 ringitt/USD. Pung trudc tinh trang khong chic chin thuong xuyén dién ra trén thi truong
héi doai va trong mot nd lyc nham kiém soéat lam phat, chinh phu cho phép dé)ng ringitt dugc tha
n6i hudng 1én vao thang 6-1973; dong tién nhanh chong 1én gia khoang 5 phan trim, véi sy can
thiép cua ngan hang trung wong chi dé bao dam tinh hinh thi truong 6n dinh. Vao thang 9-1975,
dé duy tri ty gia h01 dodi 6n dinh, ngan hang trung wong quyét dinh ty gia s& duoc quan 1y theo
mot gio tién bao gdm dong tién cia nhimg nudc ddi tac thuong mai chinh cia Malaysia.

Bdi canh cua cac quyét dinh nay 1a mot thoi ky mé rong vitng manh, nhat thoi bi gian doan boi
mot dot sa sut vao nam 1971. Tang truéng manh khién cho su 1én gia déng tién tré thanh mot
cong cu hop 1y dé chéng lai lam phat. Ngay sau ct soc dau OPEC lan thr nhat, dong ringgit
dugc nang gia dé han ché tac dong lam phat ddi véi nén kinh té. Vao thang 5-1973, chinh phu
ban hanh Luét Ngan hang cho phép Ngan hang Negara Malaysia (BNM) c6 thém su linh hoat
nhiéu hon trong viéc str dung chinh sach nham thic ddy 6n dinh tlen t¢. Malaysia siét chit quan
h¢ tai chinh véi Singapore va Brunei thong qua ket thic thoa thuan vé kha ning chuyen doi dong
tién. Sau d6, nhitng cong viéc nén tang dugc tién hanh dé thiét 1ap mot thi trudng cb phiéu va
hang héa Malaysia doc lap.

Vao thoi diém nay, chinh phii Malaysia quyét dinh tha n6i dong tién trén co s& ¢6 quan ly. Lam
phat ting manh tr 3 phan trim vao nim 1972 1én 10 phan trim vao nim 1973. Ung véi ting
truong tuong dbi manh va su kich thich hinh thanh tir gid hang hoa co ban ting manh, chinh phu
chon mot chinh sach tién & that chit hon, c6 thé dugc thuc hién thong qua tich roi ndi té véi
dong USD. Lam phat binh quan 17,4 phan trim vao nim 1973, ty 1¢ ting gia sau d6 cham dan
con 12 phan trim vao nam 1974. Nam 1975, lam phat gia tiéu dung giam hon nita, chi con 4,5
phan tram.

Vi thé bén ngoai manh 1a mot yéu té khac giup cho viéc tha ndi dong tién trd thanh mot phan
mg hop 1y trude van dé lam phat. Xuat khau ting manh nim 1973, ting thém 51 phéan trim so
v6i nam trude. Su phuc hdi manh cua thé gidi cong nghiép va su ting manh gia hang héa co ban
1a nhing 1y do chinh cho sy ting truéng nay. Trong khi thoi ky di xudng theo chu ky kinh té &
cac nugc OECD nam 1974 lam cho khoi lugng xuét khau dinh tré, sy ting manh gia hang hoa co
ban giup gia tang kim ngach Xudt khau thém 42 phan trim. Tai khoan vang lai mot lan nita
chuyén sang tham hut nhung dong v6n vao rong manh, dic biét 1a d6i véi khu vire cong ty, gitp
can can thanh toan dat thang du.

Pau tu ¢b dinh gop va ciu nodi dia déu ting truong trong ndm 1976 nhung cham hon so véi cau
bén ngoai. Lam phat mot 1an nita dugc khong ché, voi gia tiéu dung chi ting dudi 3 phan trim
vao nam 1976 (v6i su giup d tir gia lwong thuc thyc pham ting cham). Két qua vui vé nay duoc
lap lai sudt bon nam nira, v4i lam phat déu thép hon 5 phﬁn tram.
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Nhung tinh trang dinh don kéo dai ciia thé gidi va mét can d6i bén ngoai gia ting cta cac nude
OECD c6 nghia 1a su ting trudng cao cua xuat khau khong thé duoc duy tri trong nhitng nim
tiép theo. Ty 1é ting truong xuat khau van twong dbi vira phai & muc 13-15 phan tram vao nam
1977-78 (giam tur 42 phan trdm vao nam 1976). Nhu trong nhiing ndm trudc, hang nong san tiép
tuc la ngudn thu xuét khau hang dau. Ty trong cua cao su, mat hang Xudt khau truyen thong cua
nén kinh té, giam déu, va dugc thay thé bang dau moé nhu mot mat hang xuit khau hang dau (nho
Va0 gia dau cao).
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