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Gidi thiéu mbén hoc

Mén hoc trang bi cho hoc vién nhirng khai niém va mo
hinh tai chinh mang tinh c6t 16i nhat nhat danh cho .
nhirng hoc vién lan dau tién tiép can véi mét mon hoc vé
tai chinh.

M6n hoc gitip hoc vién ndm duoc nhieng ly thuyét va
cobng cu phan tich pho bien nhat cta tai chinh doanh
nghiép.

Mén hoc huéng dan hoc vién (rng dung cac cong cu
phén tich trong thwc tién thdng qua cac nghién ctru tinh
hudng trén hé thong tai chinh Viét Nam.

Mén hoc cung cap cac kién thirc tai chinh & ca cap do
can ban (bac dai hoc) Ian nang cao (bac cao hoc).
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Bai giang 1: Nhap mén

- Bai giang nay mé ta hé thong tai chinh, trong do gioi
thiéu té chirc tai chinh, cong cu tai chinh, thi trwo’ng tai
chinh va co s ha tang tai chinh theo cac khai niém
chuan qudc té va lién hé véi thuc tién & Viet Nam.

* Muc tiéu cua bai giang la gidp hoc vién nam duwoc cau
truc tbng thé va nhu>ng hoat déng chinh yéu clia mét hé
thong tai chinh, va do vay la bai glang mang tinh «vi
mo» nhat trong s tat ca cac bai giang va nghién ctu
tinh huéng ctia mén hoc.

Gigi thiéu vé hé thong tai chinh

* Chirc nang
— Van hanh hé théng thanh toan
— Huy déng tiét kiém va phan bb vén
— Chuyén dbi va phan phéi rii ro
— Giam sat doanh nghiép
« Cac thanh phan ctia moét hé thdng tai chinh
— Cbng cu tai chinh
— Thj trwdng tai chinh
— T6 chire tai chinh
— Co s& ha tang tai chinh

Tén Tac Gia
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Huy ddng tiét kiém va phan bd vén

HUY BONG
Ngudi tiét kiém
 HO gia dinh
 HO gia dinh
thong qua quy
dau tu, quy
luong huu, bao
hiém
e Doanh nghiép
e Chinh phu
e Nudc ngoai

SN
)

Céc t6 chirc
trung gian
tai chinh

Cac thi
truong

taich

PHAN BO
Nguai vay tién
e HO gia dinh
S A
« Doanh nghiép
(vay ng, v6n c6
phan, thué mua)
« Chinh phu
(vay ng du@i hinh
:> thirc tréi phiu)
» NudGc ngoai (vay
ng, von cé phan)

inh

Chuyén d6i va phan phdi rii ro

+ Rui ro gan lién v&i cac giao dich tai chinh.

« M6t hé thdng tai chinh hoat dong tét cung cap cac
phuong tién dé da dang héa hay tap trung rdi ro gitra
mot sé lwong Ién nhivng ngu i tiét kiém va dau tw.

* Rui ro dwoc chuyén va phan phéi gitra nhung nguoi
tiét kiém, dau tw dwédi nhiéu hinh thirc va bang nhiéu
cbng cu tai chinh.

Doanh nghiép
Sang lap vién/Chud s&
hitu duy nhat

S& hitu 100% va chju
rdi ro 100%

Doanh nghiép

[

Sang lap vién

(20%)

|
| \
C6 dong khac Chi no
(30%) (50%)

Rui ro dugc chuyén va phan phdi gitra cac
nha dau tv khéc nhau

Tén Tac Gia

2/10/2014



Chuwong trinh Giang day Kinh té

Fulbright

Tén Tac Gia

Giam sat hoat déng quan ly doanh nghiép

4 Hé théng tai chinh phan b v8n va déng thoi con gidm sat viéc st dung

vén.
Gidm sat
Hé théng Cung doanh nghiép va
tai chinh cap Thong un cho phép tach s&
hitu khéi quan ly
Kho thu thap
va tén kém
* Vidu:

— Ngan hang danh gia kha nang tin dung va hiéu qua dw an dau tw
cla doanh nghiép khi xem xét cho vay va de doa ngung cap von
néu hoat dong dau tw sau dé khong cé hiéu qua.

— Nguoi nam ik trai phleu buéc doanh nghlep khéng dwoc phat hanh
thém no dé kidm soat mue rdi ro tin dung cla trai phiéu.

— Hoat dong mua céng ty mot cach thu dich trén thj truo’ng chung
khoan budc giam dbc cong ty phai diéu hanh tét néu khéng muén
cbng ty bi mua.

Céc thanh phan ctia mét hé thdng tai chinh

Tai san tai chinh (Financial Asset)

— Trao cho ngwoi ndm gitr quyén dwoc hwéng dong tién trong

twong lai
Thi trwd'ng tai chinh (Financial Market)

— Nhirng co ché dan xép cho phép céc tai san tai chinh dwoc mua
ban, trao dbi.

T chire tai chinh (Financial Institution)

— Tb chlrc huy déng tién dwéi hinh thirc nhan tién givi truc tiép, di
vay hay phat hanh tai san tai chinh, rdi st dung tién huy dong
nay dé cho vay hay dau tw vao tai san tai chinh.

Co s& ha tang tai chinh (Financial Infrastructure)

— Bao gém céc thé ché, luat va quy dinh dé quan ly, t6 chirc va

van hanh hé théng tai chinh
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Tai san/cong cu tai chinh

+ Trong khi ndng lwc san xuét ciia mot nén kinh té phu thudc vao cac
tai san thuc (real asset) nhw dt dai, nha xwdng, may mac thiét bi
va tri thire, thi ndng lwc lwu chuyén vén cla hé théng tai chinh phu
thudc vao cac tai san tai chinh (financial assets).

+ Tai san tai chinh nhw tién gri ngan hang, tréi phiéu, cb phiéu thuc
chét la mot hop déng trao cho ngudi s& hiru quyén dwoc hwéng
mot dong tién trong twong lai do mét hai nhiéu tai sén thuc tao ra.

« Khi tai san tai chinh dwoc thiét ké dé cé thé mua di ban lai thi né
duwoc goi la cong cu tai chinh (financial instrument). Vi dy, tai khoan
tién gl ngan hang trao cho chd tai khoan quyén dwoc hudng tién
3i va tién gbc trong twong lai nén dugc coi la tai san tai chinh,
nhwng khoéng thé mua ban lai nén khéng duoc xem la cong cu tai
chinh. Cé phiéu la céng cu tai chinh vi né trao cho ¢ déng quyén
duoc hwdng cb tire trong twong lai va cb dong cé thé ban di hay
mua thém cd phiéu nay tai thoi diém thich hop.
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T chire tai chinh
|
| |

T6 chirc T6 chitc
tin dung tai chinh khac
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mé dong
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Té chire tin dung (credit institutions)

. To chtre tin dung (TCTD) la doanh nghlep kinh doanh
tlen té voi noi dung nhan tién g, st dung tién gtri dé
cép tin dung va cung &ng cac dich vu thanh toan.

— Ngan hang thwong mai la loai hinh té chirc tin dung duwoc thuwe
hién toan bé hoat dong kinh doanh tién té, bao gém nhan tién
gtri khéng ky han va lam dich vy thanh toan

— Ngén hang phat trién la to chre tin dung cé muc tiéu hoat déng
la huy déng va sir dung vén dé phuc vu cho cac dy an phat
trién kinh té va xa hoi theo dinh hwéng ctia nha nwéc.

— Té chire tin dung phi ngan hang dwoc thwe hién moét s hoat
dong ngan hang, nhwng khéng dwoc nhan tién glvi khéng ky
han va khdng lam dich vu thanh toan.

— Té chie tin dung hop tac do céc td chirc, ca nhan va ho gia
dinh tw nguyén thanh lap (theo Luat hop tac xa) dé hoat dong
tin dung nham muc tiéu chd yeu la twong tro nhau phat trién
san xuat, kinh doanh va doi song.

Cbng ty chirng khoan (securities companies)

» Cong ty chirng khoan la doanh nghlep kinh doanh
chirng khoan, bao gém moét, mot sé hodc toan bod cac
hoat déng:

— Maéi gi¢i chirng khoan

— Tw doanh chirng khoan

— Bao lanh phat hanh chirng khoan
— Tw vén dau tw chirng khoan.

+ Cong ty diu tw chirng khoan 1a doanh nghiép dwoc
thanh lap dé dau tw chirng khoan

— Cong ty dau tw chung khoan tw quan ly vén dau tw hoac Gy
thac cho mét cong ty quan Iy quy quan ly hodc thué cong ty
quan ly quy tw van dau tw va tw minh thuc hién giao dich.

— Cong ty dau tw chirng khoan dai chung la cbng ty dau tw
chirng khoan chao ban cbd phleu ra cong chang va chiu mot sé
han ché vé dau tw nhw quy dau tw dai chang.

— Cong ty dau tw chirng khoan phat hanh riéng & (khdng phai
tuan tha cac quy dinh vé han ché dau tw)
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Quy dau tw chirng khoan (investment funds)

* Quy hinh thanh ttr vén gop cua nha dau tw véi muc
dich kiém li nhuan tr viéc dau tw vao chirng khoan
hodc céc dang tai san khac, trong do nha dau tw khong
co quyen kiém soat hang ngay dbi véi viéc ra quyét
dinh dau tw cta quy.

* Thong qua quy dau tw, cac nha dau tw huwéng loi
nhuén trén co s& dau tw sb Iwcrng I&n, da dang hoa
danh muc dau tw ngay lap trc va tw van chuyén
nghiép,nhwng déi lai la phai chiu phi.

* Phan loai quy:

— Quy dai chung: phat hanh chirng chi quy réng rai ra céng
chung
* Quy mé& (Open-end Fund)
* Quy dong (Closed-end Fund)
— Quy thanh vién: khéng phat hanh chirng chi quy rong rai ra
cbng chung

Quy dau tw va coéng ty quan Iy quy

+ Cobngty quan ly quy (fund management companies) la
doanh nghiép thyc hién:
— Quan ly quy dau tw ching khoan;
— Quan ly danh muc dau tw chirng khoan.

+ QuY dau tw khéng cé tw cach phap nhan va phai duwoc
quan ly b&i cong ty quan ly quy dau tw chirng khoan.

+ Quan ly danh muc d4u tw chirng khodn Ia viéc cong ty
quan ly quy thwe hién quan ly theo Uy thac cua tirng
nha dau tw trong mua, ban va ndm gilr chirng khoan.
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Bao hiém nhan tho (life insurance companies)

+ Huy déng tién duéi hinh thire phi bao hiém.

« PAu tw tién vao cac loai chirng khoan.

+ Ba&o hiém nhan tho duwoc thiét Iap dwdi dang mét hop
vira co dieu khoan bao hiém va vira c6 dieu khoan
dau tw:

— Céc cong ty bao hiém nhan tho vira thyc hién chirc ndng tiét
kiém vira thuc hién chirc nang bao hiém, tlr d6 ngay cang
canh tranh manh v&i cac ngan hang va quy dau tw trong viéc
huy déng tién gl tiét kiém.

— Bao hiém nhan tho truyén thdng: tré bao tlrc thwéng nién cb
dinh véi rii ro dau tw do cac cong ty bao hiém ganh chiu.

— Bao hiém nhan tho kiéu méi: trd bao tirc kha bién tuy thudc
vao két qua dau tw.

Thi trwwd'ng va cdng cu tai chinh

Thi truéng Thi truéng
tién té von
] [
{ i 1 ! |
Thi trudng Thi trudng Thi truGng Thi truSng Thi trudng
tin vay lién gidy td c6 gia trai phiéu 6 phiéu
phiéu ngan hang ngan han khac
[ [
i l { 1
Tin Tin NOi | [Ngoai| |Ching chi Thucng Trai phi€u| | Trai phiéu | | C8 phiéu | | C8 phiéu
phiéu || phi€u té té tién gui phiéu chinh doanh uu dai phé théng
kho ||NHNN phu nghiép
o ol | [ Gy
K (Rebo) ngan han
Thi truéng
hgp dong phai sinh
I
] 1] ]
Hgp dong Hgp dong Hgp dong
ky han quyén chon hoan dbi
[
[ kyhan | [Tuonglai] [Chonmua] [Chonban| [ L&isudt | [ Ngoaité | [Riro tin dung]
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So sanh ng va von co phan
Cong cu no (debt) Cong cu vén chd s& hiru (equity)
*+ Cokyhan * Ky han vé tan
« Tralai theo mot cong thirc x4 «  Tra cd tlre tuy theo quyét dinh
dinh twr trvéc cua dai hdi co dong/h0| dong
quan tri/ban giam déc
« Duwoc quyén wu tién tra lai + Cb tlrc chi co thé duwoc tra
trwde khi trd cb tirc sau khi da tra lai day da cho
cac cong cu ng
« Béat budc phai tra 13i; viéc + Co thé trd hoac khong tra cb
khong tra dwoc lai sé dwa t& tirc
chirc phat hanh vao tinh trang
pha san
+ Trong trwdng hop pha san, + Chu s& hivru vén cd phan chi
chd ng dwgc nhéan lai va ng duwoc huéng phan gia tri
goc tlr tién thanh ly tai san thanh ly tai sén sau khi cha
trwée chi s& hivu no da dwoc hoan tra day dua

Phan loai thi trd'ng tai chinh theo ky han

* Thi trwong tlen té (money market)
— Thi trwdng vén ngan han, noi mua, ban cac céng cu tai chinh
c6 ky han dwéi mot ndm ) )
— Cac cong,cu tai chinh ngan han thudong dugc goi la giay to
¢6 gia ngan han
— Cac cong cu tai chinh ngan han & Viét Nam bao gém tin
ph|eu kho bac, tin phiéu Ngan hang Nha nwéc, chirng chi tién
gtri, thwong ph|eu hop dong mua lai chirng khoan (Repo),
gidy no ngan han cta doanh nghiép
* Thi trwdng von (capital market):
— Thij trwong von trung va dai han, noi mua ban cac céng cu tai
chinh c6 ky han trén 1 nam
— Cac cdng cu tai chinh trung va dai han thwéng dwoc goi la
chirng khoan (trung va dai han) ) )
— Chirng khoan trung va dai han bao gom trai phiéu chinh phu,
trai phieu doanh nghiép, co phiéu wu dai va co phiéu thwdng
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Nhirng phan loai khac cua thi trwdng tai chinh

» Thitrwong so cap va thir cap (primary & secondary)
— Thi trwéng so cép: noi cac cdng cu tai chinh dwoc phat hanh
lan dau tién.
— Thi trwdng th cip: noi cac cong cu tai chinh da phat hanh
dwoc mua ban.
* Thi trwdng tap trung va phi tap trung (listed & OTC)
— Thij trwéng qua san giao dich chinh thirc (con goi la thj tredng
tap trung) la thj trdng giao dich cac chirng khoan cé niém yeét.
— Thi trwong khdng qua san giao dich chinh thirc (con goi la thi
trwong phi tép trung) la thj trwéng giao dich cac chirng khoan
khong niém yet.
« Thjtrwdng tai chinh chinh thirc va phi chinh thire
— Thj trwéng chinh thire: dwoc td chirc va quan ly mét cach hé
thong.
— Thi trwong khéng chinh thirc: bao gdém nhirng ngudi cho vay

lay 13i, t6 chirc tiét kiém va cho vay phi chinh thire, HTX tin
dung,..

Co s& ha tang tai chinh

« Cosd ha téng tai chinh 1a khuon khd cac luat 1é va hé
thdng lam nén tadng dé cac doanh nghiép va ho gia dinh
lap ké hoach, dam phan va thwc hién cac giao dich tai
chinh.

+ Co s& ha tang tai chinh hé tro va thuc déy sw hoat
déng hiéu qua cua hé thdng tai chinh.

« C4c thanh phan cla co sé ha tang:

— Hé thong luat phap va quan Iy nha nwéc (bao gom cac co ché
thwe hién hgp dong).

— Ngubn lyc va théng |é giam séat.

— Cung cép thong tin (vd: luat va thong I& ké toan, kiém toan,
phong dang ky va lwu trir thong tin tin dung, t6 chirc xép hang
tin dung).

— Hé théng thanh toan Vé’ hé tro giao dich chirng khoan (vd: dich
vu giao dich va niém yét, luat giao dich chirng khoan, co s& ha
tang théng tin).
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Hé thong luat phap va bao vé nhitng nguoi c6
quyén lgi trong doanh nghiép

+ Céc hé thdng luat phap khac nhau c6 hinh thirc bao vé cac giao
dich tai chinh khac nhau, va do vay, thwong coé tac dong khac nhau
dén sy phat trién tai chinh.

— Khinguoi vay tién khéng ¢ dong co' khuyén khich hay khong co
thong |é hoan tra von vay, thi phan &ng clia ngwoi cho vay sé la
khoéng cho vay.

= KhicédQngtméqsékhéngduqcbéovéthihosékhéngsénséng
dAu tw vbn cb phan trong twong lai.

* Két qué nghién ctru nhan manh tam quan trong cia viéc hé thong
phap luat bao ve nhirng nguwoi bén ngoa| cép vdn cho doanh
nghiép (bao gom ca ngum cho vay va cb dong thiéu sb) khai bi
cac giam dbc, cb dong kiém soat va ngwoi bén trong doanh nghiép
twédc doat quyén lgi.

— Quyén cb dong dwoc bao vé tbt di lién véi s6 cb phiéu niém yét cao
hon va gia tri von trén thj trwdng chirng khoan nhiéu hon.

= QuyéncOangu@ichovaydwccpéovététmHénvéHwangﬁndung
ngan hang va tbéng gia tri trai phiéu cao hon

Nang Iwc kinh doanh ><
Bao vé ngudi cung cap tin dung

« Ba&o vé nguoi cho vay qua mirc sé can trd sw phat trién
hoat ddng kinh doanh, mét déng lwc thuc day tang
trwéng.

« Hoat déng cho vay dwa qua nhiéu vao tai san thé chap
sé& lam cho ngan hang tré nén “lvdi biéng”: khéng co
déng co khuyén khich str dung ky ndng ctia minh dé
thAm dinh va giam sat dw an.

« Nhwng bang chirng thuc tién chi ra rang sé& nguy hiém
hon néu khéng bao vé quyén lgi ciia ngwdi cho vay va
cb doéng thiéu sé mot cach day du.

2/10/2014
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Kha nang tw diéu tiét va vai trd nha nwéce

« Cosoha tang tai chinh thuo’ng dwoc phat trién dwa trén
sang kién ctia nhirng ngu®i tham gia thj truéong.

+ Cac thé ché hb tro thi trwo’ng tai chinh c6 hoat dong hiéu
qua nhat khi nhirng nguwoi tham gia thi trwdng tw phat
trién cac co ché diéu tiét, tlr d6 tao ra sw tuo’ng thich
gitra cac dong co khuyén khich va hanh vi.

. Tuy nhién, cac té chirc tw diéu t/et khéng pha| luc nao
cling phat huy tac dung do cac t6 chirc nay can phai cé
mot sy diéu tiét tr bén ngoai & mét mirc dd nao do

= Vai tro cda nha nudéc
— Co s& ha tang tai chinh khong thé dé hoan toan do nhung nguoi
tham gia thj trwong tw phat trien. Nha nuwdc ludn cé vai trd quan
trong trong phat trién co s& ha tang tai chinh.
- Nhungnongquatnnhthetkevathwcthlcmnhsachta|cmnh
chinh pht phai cung lam viéc véi thi trweong dé dam béo cho thj
trwdng hoat dong hiéu qua.
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