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# Phan tich dinh lugng
# Phan tich dinh tinh
® Phan tich két hgp dinh lugng — dinh tinh




Fulbright Economics Teaching Program

Nguy&n Xuan Thanh

Research Topics in Finance

Phan tich dinh lugng

# Xay dung mdt gid thuyét co thé kiém dinh dudgc dua
trén cac nguyén ly ly thuyét virng chac

4 SU dung so liéu thong ké thr cap hay sc cap

# SU dung cac phudng phap théng ké/kinh t& lugng dé
kiém dinh gia thuyét

Phan tich dinh tinh

# Phan tich dinh tinh van ddi viéc xay dung cac gia

thuyét nghién clru dua trén mot co sé ly thuyét nhat
dinh.

# Thay vi kifm dinh gia thuyét bang cac bang chiing
dinh lugng, phan tich dinh tinh sir dung bang chiing
lich str, quan sat truc ti€p, phdng van, nghién clu
tinh hu6ng va dién giai d€ kiém dinh gia thuyét.




Fulbright Economics Teaching Program Research Topics in Finance

Phan tich két hgp dinh Iugng dinh tinh

4 Phan tich dinh lugng gilp dua ra cac gdi y chinh sach
dua trén két qua kiém dinh gia thuyét thong ké.
¢ Dua ra cac dé xudt chinh sach cu thé dua trén viéc
dién giai cac bang chirng mot cach dinh tinh.

Vi du phan tich dinh lugng

4 Cac yéu to tac dong dén gia du thau du an dau tu
cbng: Trudng hgp tinh Bong Thap

v Nhing yéu t6 nao cé tac dong lam tang tinh canh tranh
trong dau thau?

v Trong nhitng diéu kién nhat dinh cia mot nganh va mot
dia phuang, cac yéu t6 dé da dugc phat huy nhu thé nao
dé dat hiéu qua canh tranh cao nhat?

# Phuadng phap nghién clru

v" Xay dung md hinh kinh t& lugng dé udc lugng tac dong
cla cac yéu t6 khac nhau lén giad du thau, bao gom dac
diém clia gdi thau, dic diém clia nha thau va s lugng nha
thau tham gia canh tranh.

Nguy&n Xuan Thanh
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Xay dung mo hinh

4 Cd sa ly thuyét

v Gia do nha thau dé xuat bao gom hai thanh phan: chi phi
riéng clia nha thau va khoan Igi nhudn ky vong ctia nha
thau nay khi tham gia canh tranh véi nha thau khac.

v Cubc dau thau cang canh tranh thi cang gay sic ép budc
nha thau giam Igi nhuan ky vong cia minh, qua dé lam
giam gia thau dé xuat.

4 Xac dinh mo hinh thuc nghiém
v M0 hinh dau thau bd gia kin - chon gia thap nhat
b, = a+ X,B+2Zy + g(N;0) + &,

v X.la vector ch(ra cac bién giai thich dai dién cho cac dac
diém cla cdng trinh tuong Ung véi géi thau t.

v' Z, la vector chlra céc bién giai thich dai dién cho cac dac
diém riéng lién quan dén chi phi cta nha thau i.

v N la s6 lugng nha thau tham gia canh tranh.

M0 ta dir liéu

DI liéu sq cdp: ho so trinh thdm dinh két qua dau
thau luu trif tai SG K& hoach va Dau tu' tinh Bong
Thap.

# MO ta quy trinh thu thap dir liéu gilra trén gidi han vé
loai cdng trinh xdy dung, thdi diém ma thau va 3)
hinh thirc dau thau

#® MAu lua chon: 142 quan sat gom dir liéu vé déc diém
clia cdng trinh, két qua d&u thau va dic diém cua
nha thau tham gia dau thau.

# Trinh bay cac thdng ké mo ta
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Két qua: Bién phu thudc la gia thau/du toan

M0 hinh (3.6¢) Mo hinh (3.6b)
Tén bién va mo ta HE 50 wére Sai s6 chuén® HE 50 wée Sai s6 chuén®
lwong lwong
NUMBIDS (S6 lugng HSDT) -0.0298_ 0.0054 =
NUMBIDS"2 (Binh phuong NUMBIDS) 0.0013_ 0.0003 =**
NUMBIDS=4 (Dum) 0.020L__0.0094 =
NUMBIDS=5 (Dum) -0.0451 0.0112 ***
NUMBIDS=6 (Dum) -0.0683 0.0106 ***
NUMBIDS=7 (Dum) -0.0703 0.0144 ***
NUMBIDS=8 (Dum) -0.0741 0.0113 ***
NUMBIDS=9 (Dum) 00149 0.0178
NUMBIDS=10 (Dum) 0.0901_ 0.0128 **
NUMBIDS=11 (Dum) -0.1124 0.0184 ***
NUMBIDS=12 (Dum) 0.1368__ 0.0186 ***
NUMBIDS=14 (Dum) -0.0727 0.0167 ***

Bién kiém sodt vé dic diém géi thau
Nhom bién vé nha thau

BDROUT (Dum, Nha thiu ngoai tinh =1) -0.0238  0.0090 *** -0.0264  0.0089 ***
BDREPRN (S4 nam kinh nghiém) 0.0020  0.0010 * 0.0017 _ 0.0010
BDRCAP (Vén diéu 18) -0.0001  0.0006 -0.0001  0.0006
BDRPTY (Tong tai san, ti ddng) 0.0000  0.0002 0.0000  0.0002
BDRREV (Doanh thu, ti dong) 0.0000  0.0001 0.0000  0.0001
BDRDERATIO (Hé s6 ng/von s hitu) 0.0020  0.0018 0.0021  0.0018
Loai hinh doanh nghiép

BDRTYPE=CTCP (Cbng ty cd phin) -0.0204  0.0109 * -0.0192  0.0111 *
BDRTYPE=DNTN (Doanh nghiép tu nhan) -0.0469  0.0123 *** -0.0468  0.0125 ***
BDRTYPE=TNHH (Céng ty TNHH) -0.0362  0.0102 *** -0.0345  0.0105 ***

Ngudn: Nguyén Minh Triéc, Luén vén MPP1.

Giai thich két qua va gdi y chinh sach

# K&t qua md hinh thuc nghiém cho thay khi s6 Iugng
HSDT tang Ién sé tao suc ép canh tranh budc cac nha
thau giam gia dau thau

& K&t qua nay gdi y rang nha nudc cd thé tiét kiém
dugc mot lugng dang ké chi phi cho céc du an dau tu

cong théng qua dau thau néu tinh canh tranh trong
dau thau dugc nang Ién.

M0 hinh (3.6b) Mo hinh (3.6c)
Sb hd so du thiu Giathdw/Du  Tilé giam  Gia thduw/Dy  Ti ¢ giam
toan gia toan gia
3 (tdi thiéu theo quy dinh) 0,973 2.7% 0,984 1,6%
5.4 (b/q & Bong Thép) 0,928 7.2% 0,928 7.2%
12 (t6i uu theo mo hinh wéc lugng) 0,881 11,9% 0,847 15,3%

Nguy&n Xuan Thanh 5
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Vi du phan tich dinh tinh

4 S3 hitu chéo trong hé thong ngan hang VN

v Cac NHTM VN ¢ ciu tric s6 hitu chéo 1an nhau va véi cac
doanh nghiép phi ngan hang nhu thé nao?

v Cd cau s6 hitu chéo cé anh hudng nhu thé nao dén viéc
khong tudn thu quy dinh cia NHNN vé von, gidi han cho
vay-dau tu, kha nang thanh toan va quan ly ng xau?

4 Phuong phap nghién ctru
v Phan tich dinh tinh dua vao cac nghién cltu tinh huéng

Khung ly thuyét

# Mau thuan trong tam gidc quan hé ty quyén — thira
hanh gilfa c0 dong, ngudi quan ly va ngudi gui tién
ngan hang dan dén hoat dong kinh doanh qua rui ro
clia ngan hang vdi nhitng phi tén cho ca x& hoi.

# Mau thuan trong tam gidc quan hé Gy quyén — thira
hanh ¢ thé dudgc diéu tiét bang viéc ap déc cac quy
dinh hoat dong an toan vé von, gidi han cho vay-dau
tu, kha nang thanh toan va quan ly ng xau.

& Sd do s@ hitu chéo giup NH “lach” cac quy dinh vé
hoat dong an toan

v NHTM nha nudc va DNNN
v' S6 hitu chéo gilra cdc NHTMCP vdi nhau
v S8 hitu chéo gilta NHTMCP va doanh nghiép phi ngan hang
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Nghién cttu tinh hudng

NHTM nha nudc va DNNN:

Chinh phit

B¢ Tai chinh

4 Theo chi dinh cta chinh pha (vira la chd sé hitu, vira la cd quan
quan ly), 3 NHTM nha nudc cho mot du an ctia DNNN vay vugt
quy dinh vé hoat déng an toan

Nguy&n Xuan Thanh

’ EVN ‘ ’ VCB ‘ ’ BIDV ‘ ’ VBARD ‘
"ho vay toi Cho vay tdi Cho vay tbi
a 12.486 ty da 13.314 ty da 10.530 ty
ong dbng ddng
Du an thiy dién
Hudi Quang

Ngudn: Nguyén Blrc Mau, Luan van MPP3.

Nghién c(ru tinh hudng

NHTMCP vdéi nhau:

vay.

P.TGDb

Déiu tu Db Minh
trai phicu Toan
1000 ty VND

TV.HDQTS
& hitu 4,32%

10,82%

# ACB tai trg ACBS dé dau tu chiing khoan thdng qua NH Dai A,
trong khi tinh than quy dinh ddm bao an toan la NHTM khong
dudc dau tu chiing khodn va khong dugc cho CTCK ctia minh

S6 hiru:
100%

A4
ACBS

S¢ hiru:
4,38%

Diu tu
trai phieu
700 ty VND

Ngudn: Nguyén Blrc Mau, Luan van MPP3.
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Nghién cttu tinh hudng

NHTMCP va doanh nghiép phi ngan hang:

4 MOt chu dau tu sg hitu ngan hang va doanh nghiép phi ngan hang, roi
ngan hang cho chinh doanh nghiép vay, tir dé “lach” quy dinh gidi han
ngan hang cép tin dung cho d6i tugng co lién quan.

Truong My Lan

Cong ty TNHH Céng ty CPOT tai chinh

Van Thinh Phat Vigt Vinh Pha

6 hiru
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rrrrrrr Nguyen T6o-—(NgUyBn Thi Thu SUong)—— o der-—— D& Nhat

Ngudn: Nguyén Difc Mau, Lun van MPP3. _—
Khuyén nghi chinh sach
4 NHTMNN
v" C6 phan hda theo hudng giam dan ty 1& s& hitu clia nha
nuaéc

v" Loai bod ngoai |é trong viéc tuan thi cac quy dinh vé hoat
dong an toan

4 DNNN
v" Thodi von khoi NHTMCP
¢ NHTMCP

v Giam sé hitu chéo thong qua tai cau tric

v" Bat budc cdng bd thdng tin d6i véi ca nhan/td chic sé hitu
ngan hang

v M@ rong pham vi quy dinh cac doi tugng cd lién quan tGi
NHTM




