Chuong trinh Giang day Kinh t& Fulbright Phén tich Tai chinh Baitap 1
Nién khoa 2011-2013

Chuong trinh Giang day Kinh té Fulbright
Hoc ky Xuan 2012

BAI TAP 1

Nop ban in va ban dién tir
Thoi han ndp bai: Tha Tw, ngay 22/02/2012

Cau 1: Bio hiém nhan tho (40 diém)

Phy Iyc 1 trinh bay ban dy thio hop dong bao hiém Phuc An My ma Manulife tiép thi ong
Huynh Thé Du.

a. Gia st ong Du xem viéc mua hop dong bao hiém co ban nhu 1a mot khoan dau tur tai
chinh dai han. Hinh thirc déng phi bao hiém dugc chon 13 hang niam theo s6 phi bao hiém
phai dong ddi v6i phuong thirc bao hiém co ban. Gia dinh khong c6 bat ky rui ro gi phat
sinh trong thoi han hiéu lyc hop dong. Anh/chi hiy xac dinh suat sinh loi ky vong hang
nam cua khoan dau tu nay.

b. Ong Du quyét dinh ky vao ban hop dong bao hiém nay va dong phi theo hinh thirc hang
nam. Gia dinh 6ng Du déng phi bao hiém diy du va duy tri hop dong dén khi dao han,
tinh gia tri hién tai (PV) cta ngan luu trong hop dong bao hiém vdi sudt chiét khau
10%/nam.! Dya vao két qua vira tinh toan dugc, anh/chi c6 thé suy luan dé dugc hudng
loi ich thuan tuy cua viéc dugc bao hiém rui ro vé sinh mang, tai nan va bénh tat thi thuc
ra 6ng Du di tra mirc phi bang bao nhiéu?

c. Theo thong tin vé ban du thao hop dong bao hiém Phiuc An My thi 6ng Du c6 thé lya
chon mot trong bon phwong thirc dong phi bao hiém: hang thang, hang quy, nira nam va
hang nam. Gia str ctr vao dau mdi nim, ong Du déu c6 mot khoan tién la 35.349.000
dong dé nop phi bao hiém. Néu gui tiét kiém hang thang, thi 13i suat tién gui la
1,2%/thang. Hinh thtrc dong phi bao hiém nao c¢o loi cho 6ng Du nhat?

Cau 2: Vay ngan hang (30 diém)

Chu dau tu mot du an bat dong san can vay ngan hang 110 ty dong dé tai tro cho dy an.

Ngén hang A cho vay 110 ty dong véi yéu cau 1a chii ddu tu phai hoan tra ng gbc va lai trong
vong 5 nam t6i, mdi nam véi cing mot khoan tién 1a 40 ty dong.

Ngan hang B ciing cho vay 110 ty dong, nhung cho chu dau tu dugc an han tra ng gbc va lai
trong 2 nam t&i nhung trong 3 nam ké tiép phai tra m&i nam ciing mot khoan tién 1a 80 ty dong.

a. Chi phi co hoi ctia von d6i véi chii dau tu 1a 20%/nim. Chii dau tu nén vay ngén hang
nao trong hai ngan hang trén?

! Ngoai trir cac quyén loi ciia bao hiém bd tro dugc néu trong du thao hop ddng, cong ty bao hiém khong cam két
bao turc va lai doi voi cac khoan phi dong cho bao hiém bo trg.
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b. Chi phi co hoi cta von dbi v6i chii dau tu 1a 15%/nam. Cha dau tu nén vay ngan hang
nao trong hai ngan hang trén?

c. Hay lap luan tai sao quyét dinh vay cua chu dau tu & phan (a) va (b) lai c6 thé khéc nhau
tuy theo chi phi co hoi ctia von?

Cau 3: Lap mé hinh ngin lwu n¢ vay trén Excel (30 diém)

Phan nay yéu cau cac anh/chi xay dung mot mo hinh ngan luu ng vay trén Excel. Dé d& hiéu, ta
xay dung mo hinh d€ phan tich mét khoan vay cu thé theo thong tin trinh bay dudi day.

Thong tin ng vay

Gia dinh chi Nguyén Thi DPinh dy dinh mua mot cin hd chung cu méi xay dung véi gia 2 ty
VND. Von ty ¢6 cua hai vg chong chi chi di mdt phan nén chi phai di vay ngan hang méi du
tien mua can ho.

Trong mdt hop dong vay mua nha thé chip thong thuong, ngan hang s€ cung cap cho nguoi vay
(tc 1 nguoi mua nha) mot khoan vay, yéu cau nguodi mua nha phai cam két tra 13i va ng goc
(thuong la hang thang) trong mét ky han nhat dinh, va dung can nha mua lam tai san thé chap
Néu ngudi vay khong tra duogc no thi ngan hang c6 quyén thanh 1y tai san thé chip dé thu hoi ng
vay.

C6 hai tiéu chi quan trong thuong duoc cac ngan hang sir dung dé ra quyét dinh c6 cho vay hay
khong va néu co thi cho vay bao nhiéu va véi lich tra no nhu thé nao. Tiéu chi thir nhét 1a ty 1¢
ng trén gia tri tai san thé chip (loan-to-value ratio, viét tit 1a LTV). Gia tri tai san thé chap la do
ngan hang thdm dinh va 4n dinh. Ty 16 LTV cang thap thi ngudi vay phai bo vén tu ¢b voi ty 18
cang cao dé mua nha va do vy mirc d6 bao dam thu hoi gid tri ng vay trong truong hop vo no
d6i v6i ngan hang cang 16n. Tiéu chi thir hai la ty 1¢ ng tra dinh ky trén thu nhép cua nguoi vay
ng (payment-to-loan ratio, viét tat 1a PTI). No tra dinh ky (vi du nhu hang thang) 1a téng 13i vay
va ng gdc ma ngudi vay phai tra theo hgp dong vay ng. Thu nhap 1a tong thu nhap trudce thué ciia
mot hay nhiéu nguoi cung chung tén vay ng hang thang. Ty 1¢ PTI 1a thude do vé kha nang tra
ng ciia nguoi vay. TV 18 niy cang thap thi kha ning ngudi vay c6 du tién dé tra no theo dinh ky
cang cao.

Chi Pinh dén hoi vay Ngan hang Abank voi gidy ching nhan tong thu nhap trude thué hang
thang cua hai vg chéng chi 1a 63 triéu VND. Sau khi thim dinh hd so, can b tin dung dinh giad
can ho ma gia dinh chi Pinh dinh mua bang dung 2 ty dong. Ty 1é LTV va PTI ma ngan hang ap
dung 1an lugt 1a 70% va 40%.

Can cur vao cac ty 1¢ nay, can b tin dyng thiét ké mot khoan vay 1,4 ty VND cho chi Dinh. Toan
bd gia tri ng vay dugc giai ngan moét lan vao ngay 08/03/2012.

No gbc duoc tra déu hang thang vao ngay mung 1 trong sudt ky han cta khoan vay. Vi ky han
8 nam, ky tra lai va ng goc cudi cung la ngay 01/03/2020. Lai vay trong 3 thang dau tién dugce
¢d dinh & muc 15%/nam, sau d6 duoc diéu chinh 3 thang 1 14an can ¢l theo 13i suit tién gui ky
han 1 ndm cua ngan hang cong mirc chénh Iéch 4,2%/nam.
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Nhitng cau hoi dit ra d6i v6i ca ngan hang va nguoi vay 1a: (i) Khoan vay dé xut c6 thoa méan
hai tiéu chi LTV va PTI hay khong? Rui ro khong hoan tra no 13 nhu thé nao néu thu nhép cia
nguoi vay va i suat thi truong trong twong lai thay d6i? Ngudi vay c¢6 nén quyét dinh tra ng
truée han hay khong phai viéc nay s& anh huéng nhu thé nao toi ngén hang?,... Viéc 14p mo hinh
ngén luu ng vay sé& gitp tra 161 nhitng cau hoi nhu thé nay.”

Dinh dang va nhip thong tin thoi gian, don vi

bé 1ap mo hinh, ching ta bat dau béng cach khoi dong Excel voi mot tap tin dugce tao méi theo
mic dinh. Dit tén tap tin 12 MPP4-aaa-LoanCF xls (aaa 1a ma sb hoc vién). Doi tén bang tinh thir
nhét “Sheet1” thanh “Model” va bang tinh thtr hai “Sheet2” thanh “Rate”. O bang tinh “Model”,
nhap twa dé “MO HINH NGAN LUU NO VAY” vao 6 Al.

Khung thong tin dau vao thir nhat trong md hinh tai chinh 1a thoi gian va don vi tién té. Nhap tua
dé “THOI GIAN VA PON VI” vio 6 A3 va dinh dang khung cho dién tich A3:B8. Sau do, tir 6
A4 dén A8, nhép lan luot: “Ngay giai ngan”, “Ngay thanh toan thi nhat”, “Hé dém ngay”, “Tan
suat thanh toan” va “Don vi tién t&”.

Cot B tuwong ung trong khung 13 cac gia trj can ‘nhap. O B4 va B5 1a cac gia tri thoi gian duoc
dinh dang dd/rnm/yyyy (tae 1a ngay voi 2 chir so/thang véi 2 chit sé/nam véi 4 chit s6). Toan bd
khoan vay duoc giai ngan mot lan vao ngay 8/3/2012. Sau ngay nay, lai bat dau dugc tinh trén
du no. Vay, ta nhap 3/8/2012 vao 6 B4.2 Ngay tra ng gbc va 1di 1a mung 1 hang thang. Ta nhap
4/1/2012 vao 0 BS.

Hé dém ngay 1 quy udc dém ngay ma céc to chirc va thi trudng tai chinh st dung dé tinh 13i. Hé
dém ngay 30/360 quy uéc mot thang co dung 30 ngay va mot nam co6 dung 360 ngay. Day la h¢
thong dung nhat duoc cac ngan hang ap dung. Hé dém ngay actual/360 tinh sO ngay thuc té theo
lich, nhung van quy uéc mot nim c6 360 ngay. H¢ dém ngay actual/365 tinh s ngay thuc té
theo lich va quy udc mot nam c6 365 ngay. O 6 B6, ta nhap gia tri 1 néu s dung hé dém ngay
30/360, 2 néu str dung actual/360 va 3 néu 1a actual/365.

Vi duy, ta dém s6 ngay tinh 13i gitra ngay giai ngan (8/3/2012) va ngay thanh toan thur nhit
(1/4/2012). V6i h¢ 30/360, thang 3 duge quy udce la c6 30 ngay nén ta dém 23 ngay tir 8/3 dén
1/4. Vi hé actual/360 va actual/365, thang 3 thuc té c6 31 ngay nén ta dém 24 ngay tir 8/3 dén
1/4.

Vi lai sué‘g thuong dugc qniém’yé't theo nam nén dé tinh lai ta phai tinh hé s6 ngay bang cach chia
s0 ngay dém dugc cho tong so ngay trong nam. H¢ so ngay tur 8/3 dén 1/4 theo hé 30/360 la:
23/360 = 0,064.

Lai tinh trong thoi gian niy cua khoan ng 1,33 ty véi 13i sudt 15%/nam la:
(23/360)*15%*1.4 = 0,064*15%*1.4 = 13,42 triéu VND.

Tuong tu, theo h¢ actual/360, khoan lai béng:
(24/360)*15%*1.4 = 0,067*15%*1.330 = 14 triéu VND.

2 Céu 3 ctia bai tap nay chi yéu cau cac anh/chi 1ap md hinh Excel theo nhu huéng dan, chir khong phai tra 10 cac
cau hoi nay.

® Pinh dang ngay thang mic dinh ciia Excel 1a thing/ngay/nim, nén ta phai nhap 3/8/2012 vao & B4 dé hién thi gia
tri 08/03/2012.
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Theo hé actual/365, khoan 13i bang:
(24/365)*15%*1.4 = 0,066*15%*1.330 = 13,81 triéu VND.

Tan suét thanh toan 1 khoang thoi gian dinh ky phai tra ng gbc va 13i. Tan sudt thanh toan co thé
1a thang, quy (3 thang), ban nién (6 thang) hay ndm (12 thang). O 6 B7, ta nhap gia tri 1 néu tan
suét thanh toan 1a hang thang, 3 néu 1a hang quy, 6 néu 13 ban nién va 12 néu 1a hang nam.*

Sau cung, don vi tién té duogc nhap vao 6 BS dé biét nhitng con sb thé hién gia tri tién té trong
mo hinh 1a dugc tinh theo dong tién gi (dong, d6-la hay euro) va don vi bao nhiéu (hang tram,
nghin, tri¢u hay ty).

Hinh 1: Thei gian va don vi
A B

1 MO HINH NGAN LUU NQ' VAY
2
Kl THO'l GIAN VA BON VI
4 |Mgay gidi ngan . 08/03/2012
5 |Ngay thanh toan thir nhat  01/04/2012
6 |He dém ngay 1
7 |Tan suétxthanh toan 1
8 |Bonvitién té Béang
Nhép thong tin ng

Khung thong tin dau vao thir hai 1a dic diém cua khoan ng. Nhap twa dé “THONG TIN NO” vao
6 A10 va dinh dang khung cho dién tich A10:B19. Sau do, tir 6 A11 dén A19, nhap lan luot cac
tua dé: “Mo ta khoan ng”, “Du ng géc”, “Hinh thtc 1ai suat”, “Lai suat cd dinh”, “Duong lai suét
tha ndi”, “Chénh 1éch 1i suat”, “Ky diéu chinh 13i suét”, “Ky han” va “Hinh thtrc trd ng”.

Nhap “Vay mua nha” vao 6 B11 va 1.400.000. 000° vao 6 B12. Cac 6 tr B13 dén B17 la thong
tin vé lai sut clia khoan vay. O 0 B13, ta nhap gia tri 1 néu khoan vay c¢ lai suat ¢ dinh va 2
néu khoan vay c0 lai sut tha noi. Trén thyc té, khoan vay c0 lai suét tha ndi véi 13 suat 3 thang
dau dugc ¢ dinh & mac 15%. Ta nhap 15% vao 6 B14 dé xem xét truong hop 1ai suat duoc cb
dinh & mtc nay trong sudt ky han ciia khoan vay.

Déi v6i hop dong vay ng co lai suat tha ndi, mirc 13i suat ap dung s& bang mot murc 131 suat tham
chiéu trén thi truong tién t& cong vi mot khoan chénh léch lai suat va dugc diéu chinh theo dinh
ky. Trude hét ta phai sir dung cac du béo 1di suat thi truong trong ky han ciia khoan vay dé tinh
1ai suat tham chiéu. Lai suat tham chiéu c6 thé 1a 13i suét tién giri, 1di suat lién ngan hang, 13i suat
cho vay binh quan cua cac ngan hang,... O 6 B15, ta nhap gia tri 1 dé tham chiéu dén loai 14i
sudt thi truong tho nhat, 2 dé tham chiéu dén loai 13i suét thi truong tha hai,... O 6 B16, ta nhap
gia tri chénh 1éch 14i suit 4p dung cho khoan vay. Khoan vay dugc diéu chinh 13i suét 3 thang 1
1an nén 6 B17 ¢6 gié tri 3.

Luu ¥ rang md hinh quy uéc thoi dlem ngan luu 13 vao cudi ky.
® Ta phai nhdp con s6 nay vi don vi tién té trong 6 A8 1a ddng. Con néu 6 A8 14 triéu dong, thi ta phai nhap 1400.
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O B18 va B19 cho thong tin vé ky han va hinh thiic trd no gbc. Khoan vay dao han vao 1/3/2020
v6i 96 ky tra 13i va no gdc. O B18 co gia tri 96. No gbc ¢6 thé duoc tra theo nhiéu hinh thirc
khéc nhau. Trong 6 B19, gié tri 1 twong tng v&i hinh thirc no gde duge tra déu dinh ky, 2 trong
ung voi ng géc va 13i duge tra déu va 3 1a toan bd no géc duoc tra mot 1an khi ddo han.

Hinh 2: Thong tin no
10 THGHG TIN NO

11 |Md ta khoan ne Vay mua nha
12 |Dw ney gnfu: 1,400,000,000
13 |Hinh thirc I5i sudt 1 A
14 |L&i suat cd dinh 15.00%

15 Buérng I3i suat tha ndi 1 )
16 | Chénh l&ch 13i suat 4.20%

17 |Ky diéu chinh I3 sut 3

18 Ky han 96

19 |Hinh thirc tra no 1 A

Thiét 1ap chudi thoi gian ciia ngan luu

Nhém théng tin tiép theo can thiét 1ap 13 ngan luu no vay theo thoi gian. Nhap tiéu dé “NGAN
LUU NG VAY” vio 6 A21. Dong 22 duge sir dung lam tiéu dé cho cac chudi thoi gian va ngan
hru. Tir 6 A22 dén €22, lan lugt nhap “Ky”, “Ngay” va “Hé s0 ngay”. Tir 6 E22 dén 122, lan
luq*t nhap “Du no dau ky”, “Lai suat”, “Tra 13i”, “Tra no géc”, “Tra no géc va 1a1” va “Du no
cuoi ky”.

Hinh 3: Chuéi thoi gian ciia ngan luu no vay
A B c D E F

Trano goc  Tra ng goc va lai Dw ne cudi ky

s 0 08/03/2012

24 1 01/04/2012 0.064
25 2 01052012 0.083
26 3 0voe/20mz2 0.083
27 4 01072012 0.083
28 5 01/08/2012 0.083

Gia tri nhap trong Cot A voi tidu dé “Ky” 1a dé chi thtr tu cac ky thanh toan. Xuat phat diém 1a
ky 0 tai 6 A23 véi gid tri nhap 1a 0. O A24 & ngay phia dudi 1a ky ké tiép. Trong 6 A24, ta nhap
cong thuc:

=A23+1

V6i ky han 8 nam, khoan vay c6 96 ky thanh toan. Dung tinh nang copy cua Excel dé chép cong
thirc trong 6 A24 vao cac 6 A25:A119. O A119 s& phai c6 gia trj bang 96.

Cot B 12 cot ngdy, tuong tng v6i thoi diém cudi ky trong cot A. Pinh dang cac 6 B23:B119 theo
dd/mm/yyyy tuong tu nhu 6 B4 va B5. Ta quy udc cudi ky 0 1a thoi diém hoan tat giai ngén
(8/3/2012 tai 6 A4) va 13i bat dau duogc tinh tir thoi gian d6. Ky tiép theo theo 1a ky thanh toan
dau tién (1/4/2012 tai 6 A5). Tir d6 tro di, ky sau s& cach ky truéc mot khoang thoi gian dung
nhu thong tin trong 6 A7. Vay, dé tinh ty dong, ta phai nhap cong thiic cho cac 6 trong cot B dé
tinh ngay. Phan dau cua cong thic trong 6 B23 s& dugc nhap nhu sau:
=IF(A23=0,$B%4,1F(A23=1,$B%$5,...

Nguy@n Xuén Thanh/T.T. Qué Giang 5



Chuong trinh Giang day Kinh t& Fulbright Phén tich Tai chinh Baitap 1
Nién khoa 2011-2013

Cong thirc trén c6 nghia 1a néu tham chiéu thay ky twong ing & cot A ¢ gia tri bang 0, thi gia tri
& cot B phai 1a ngay giai ngan, con néu ky tuong ung o cot A c6 gia tri bang 1 thi gia tri & cot B
phai 1 ngay thanh toan thir nhat. Luu y rang ta phai c¢b dinh 6 B4 va B5 trong cong thirc bang ky
hiéu $ vi gi tri ctia cac 6 nay 1a ¢ dinh nén s& khong d6i khi ta chép cong thic sang cac 6 khac
trong cOt B.

Dé thé hién viéc cac ky sau c6 gid tri ting dan déu theo nhu tin suat thanh toan, ta dung ham
EDATE cua Excel v6i dinh dang:
EDATE(start_date, months)

Ham EDATE cho két qua 1a ngay cudi ky cin ctr vao start date 1a ngay cudi cua ky trude do
(nhap theo sb serial) vd months 13 s6 thang giita hai ky (ttc 1a tan suit thanh toan). Vi dy, néu
ngay cudi cua ky trude 1a 1/7/2012 (g véi s6 serial 1a 40360), thi dé thé hién ngay cubi cua ky
tiép theo, ta nhap cong thirc sau:

=EDATE(40360,1) = 1/8/2012

Cong thirc day du nhap trong 6 B23 la:
=IF(A23=0,$B$4,IF(A23=1,$B$5,EDATE(B22,$B$7)))

Dung tinh ning copy ciia Excel dé chép cong thirc trong 6 B23 vao cac & B24:B119. O B119
phai co gia tri 01/03/2020, ngay dao han cia khoan vay.

Viéce dung cong thire tinh ngay nhu trén c6 vé qua phire tap so véi viée nhap gia tri mot cach thu
cong, nhung sé& rat hiru ich vi cac gia tri s€ tur dong cap nhat khi ta thay doi ngay giai ngén, ngay
thanh toan thir nhat hay tan sudt thanh toan. Pé kiém chimg, gia sir ta thay doi tan suat thanh
toan tir hang thang sang hang quy bang cach dbi gia tri trong 6 B7 thanh 3 (nhung van giit ngay
giai ngan va ngay thanh toan thir nhat khong d6i). Gia tri ngdy tng vdi cac ky ciia bang ngan luu
s& thay d6i giéng nhu trong Hinh 4.

Hinh 4: Ngay thay doi theo tan sudt thanh todn
22

23 0 UB 03/2012

24 1 01/04/2012 0.064
25 2 0ovi2oémz 0.250
26 3 0Mos20z 0.250
27 4 01/01/2013 0.250
28 5 0170472013 0.250
29 6 01/07/2013 0.250

Cot C cua bang ngan luu la hé sd ngay, trong dé cho biét s ty s gitra s6 ngay gitta hai ky ké
tiép va sd ngay trong nam. Nhu trinh bay & trén, hé s6 ngay phu thudc vao hé dém ngay 4p dung
trong mé hinh.

Vi hé 30/360, ta ding ham DAYS360 dé tinh sb ngay giita hai ky ké tiép v6i dinh dang:
DAYS360(start_date,end_date)

Vi du, sb ngay giita ky 0 va ky 1 theo hé 30/360 1a 23 tinh theo cong thirc:
=DAYS360(B23,B24)

V6i hé actual/360 hay actual/365, ta ldy hi¢u s6 gifra hai ngay cubi cua hai ky ké tiép dé tinh s6
ngay thuc té. Vi du, so ngay gilra ky 0 va ky 1 theo hé actual/360 la 24 theo cong thirc:
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=B24-B23

Trong 6 C24, ta nhdp cong thurc:
= IF($B$6=1,DAYS360(B23,B24)/360,IF($B$6=2,(B24—-B23)/360,(B24-B23)/365))

Cheép cong thire trong 6 C24 sang cac 6 C25:C119. Vo1 hé 30/360, cac 6 C25:C119 déu phai c6
gia tri bang 0,083. Tuc l1a khoang thoi gian gitra hai ky ké tiép 1a 0,083 nam.

Du no dau ky va cudi ky

Cac 6 E22 dén J22 chua tiéu dé cta cac ngan luu trong lich tra no. Du no cudi ky 0, tirc 1a thoi
diém ngay sau khi giai ngan, lun bang dung gia tri ng gbc. O 6 J23, ta nhap mot phan cong
thure:

=IF(A23=0,$B$12,

Cong thirc trén c6 nghia 1a néu 6 tuong Ung trong cdt A c6 gia tri bang 0 (ky 0), thi du no cudi
ky bang 1.400.000.000 dong.

Piang thirc thir nhat trong lich tra no ap dung cho nhiing ky khong phai ky 0 1a:
Du no cubi ky = Du no dau ky — Tra no gbc

Theo ding thirc trén, ta hoan chinh cong thic trong 6 J23 nhu sau:
IF(A23=0,$B$12,E23-H23)

Phan bo sung c6 nghia 13 néu khong phai 1a ky 0, thi du ng cudi ky bang du n¢ dau ky trir di tra
ng goc trong ky. Chép cong thirc trong 6 J23 sang cac 6 J24:J1109.

Ding thirc thir hai trong lich tra no la:
Du ng¢ dau ky = Du ng cu6i ky trude.

Theo dang thic trén, ta nhap cong thuc trong 6 E24 nhu sau:
=J23

Chép cong thirc trong 6 E24 sang cac 6 E25:E119.
Lai suét

Viéc 1ap cong thic tinh 1ai sut/nam trong cac 6 cua cft F phu thudoc vao hinh thtrc lai suit,
duong 1ai suat tha ndi va tan suat diéu chinh 1ai suat.

Khi khoan vay c0 lai sut tha n61 (6 B13=2), dé thiét 1ap ngan luu ta phai st dung mot hay nhiéu
ngudn thong tin dy bao lai suat thi truong trong tuong lai. Chuyen sang bang tinh “Rate” dé nhap
thdng tin vé cac duong 13i suat tha ndi. O 6 Al, nhap tya dé “Puong 1ai suat tha ndi”. Toan bd
céc 6 A2:B99 duoc tham chiéu twong tmg tir cac 6 A22:B119 trong bang tinh “Model”.

O cac 6 D2:F2, ta nhap lan luot cac giatril, 2,3 dé chi duong lai suit tha ndi 1, 2, 3 ung voi gia

tr1 nhap trpng‘é B15 cua bang tinh “Model”. Trong Hinh 5 dudi day, 6 D4:D24 thé hién mét du
bao 1ai suat tien giri ngan hang ky han 1 nam trong nam 2012 va 2013. Hay nhap cac gia tri nay
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vao bang tinh ctia minh, dong thoi gia dinh rang 13i suét tién giri ky han 1 ndm s& nhan gia tri
10% tur thang 1/2014 tré di.

Hinh 5: Puwong ldi sudt tha noi

A B c D E F
1 |Dwdng lai suat tha noi
el Ky Mooy W12 3 |
3 0 08/03/2012
4 1 01/04/2012 10.80%  10.00%
5 2 01/05/2012 10.80%  10.00%
6 3 01/06/2012 10.80%  10.00%
7 4 01/07/2012 10.80%  10.00%
g 5 01/08/2012 11.25%  10.00%
9 6 01/09/2012 11.25%  10.00%
10 7 01/10/2012 11.25% 10.00%
il 5 0112012 12.50%  10.00%
12 9 01202012 13.75%  10.00%
13 10 01/01/2013 13.75%  10.00%
14 T 01/02/2013 14.00%  10.00%
15 12 01/03/2013 14.00% 10.00%
16 13 01/04/2013 14.00%  10.00%
17 14 01/05/2013 14.00%  10.00%
18 15 01/06/2013 14.00%  10.00%
19 16 01/07/2013 13.00%  10.00%
20 17 01/08/2013 13.00%  10.00%
21 18 01/09/2013 12.50%  10.00%
22 19 0110/2013 12.50%  10.00%
23 20 011142013 11.50% 10.00%
24 21 01M12/2013 10.00%  10.00%
25 22 01/01/2014 10.00%  10.00%
26 23 01/02/2014 10.00%  10.00%

Bay gio, ta quay lai bang tinh “Model” dé viét cong thirc trong 6 F24. Vi thong tin dau vao 1a
131 sudt tha n6i (6 B13) can cir vao dudng ldi suat tha ndi thir nhat (6 B15), ta mudn Excel tham
chiéu t6i 6 D4 tai bang tinh “Rate” dé dua gia tri ctia 6 nay vao 6 F24 tai bang tinh “Model”. Dé
lam diéu nay, ta st dung ham INDEX cua Excel véi dinh dang:
INDEX(array,row_num,column_num)

Ham INDEX s€ tim mot gia tri nhat dinh bang cach nhin vao khung khai bao boi array, rdi tham
chiéu dén hang c6 gia tri bang row-num va cgt c6 gia tri column_num cta khung nay. Cu th¢, dé
tham chiéu gia tr1 10,80% tai 6 D4 trong bang tinh “Rate”, ta khai bdo cong thic sau trong 6
F24:

=INDEX(Rate!$D$4:$F$363,A24,$B$15)

Tuy nhién, cong thirc trén cho 13i sudt tha ndi 1a 14i suat tién giri ky han mot nam. Lai suat ap

dung cho khoan vay bang 13i suét tién giri cong v6i khoan chénh 1éch 13i sut 4,2% (d nhap ¢ 6

B16). Do vay, ta diéu chinh cong thirc nhur sau:
=INDEX(Rate!$D$4:$F$363,A24,$B$15)+$B$16

Cong thirc trén chi ding khi 14i suat tha ndi trong hop ddng vay no duogc diéu chinh dinh ky theo
dung nhu ky tra ng. Di véi khoan vay dang xem xét, ky tra no 13 hang thang, trong khi 3 thang
(theo théng tin trong 6 B17) méi diéu chinh 13i suat mot 1an. Cu thé, 14i sut s& dugc diéu chinh
vao cac ky 4, 7, 10, 13,... Lai sudt trong nhimg ky con lai s& bang 13i suit cua ky trude d6 cho du
1i suét thi truong c6 thay doi. Dé tinh dén tan suét diéu 13i suat nay, ta sir dung ham MOD véi
dinh dang:

MOD(number,divisor)
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Ham MOD cho két qua 1a phan du trong phép chia sé chia number cho sb bi chia divisor. Nhur

vay, néu mot ky nhat dinh c6 sé thir tu trir 1 chia hét cho 3, thi ta phai tham chiéu 13i suat tha ndi

& bang tinh “Rate”, con néu khong thi ta tham chiéu 13i suat ap dung o ky truéc. Cong thirc tham

chiéu 14i sut tha ndi dugc bd sung nhu sau:
=IF(MOD(A24-1,$B$17)=0,INDEX(Rate!$D$4:$F$363,A24,$B$15)+$B$16,F23)

Hinh 6: Tham chiéu li sudt thé noi

A B . D E F

22
23 0 08/03/2012

24 1 01/04/2012 0.064 1.400.000.0007 15.00%
25 2 01/06/2012 0.083 1,391,045 5437 15.00%
26 3 01/06/2012 0.083 1.383.334.0597 15.00%
27 4 01/07/2012 0.083 1,375,526 182" 15.00%
28 5 01/08/2012 0.083 1.367.620.706" 15.00%
29 6 01/09/2012 0.083 1,359 6164117 15.00%
30 7 01/10/2012 0.083 1.351.512.063" 15 45%
Kyl 8 01/11/2012 0.083 1,343 465 3847 15 45%
32 9 01/12/2012 0.083 1,335.315.1037 15 45%
33 10 01/01/2013 0.083 1.327.059.885" 17.95%
34 ik 01/02/2013 0.083 1,319,538 1707 17.95%
35 12 01/03/2013 0.083 1.311.903.9407 17.95%
36 13 01/04/2013 0.083 1,304,155 5147 18.20%
37 14 01/06/2013 0.083 1.296.371.5837 18.20%
38 15 01/06/2013 0.083 1,288 469 596" 18.20%
39 16 01/07/2013 0.083 1.280.447.7627 17.20%
40 17 01/08/2013 0.083 1,271.978.0817 17.20%
41 18 01/09/2013 0.083 1.263.387.001" 17.20%
42 19 01/10/2013 0.083 1,254 6727837 16.70%
43 20 01/11/2013 0.083 1,245 6669697 16.70%
44 21 01/12/2013 0.083 1.236.535.8247 16.70%
45 22 01/01/2014 0.083 1,227 2776037 14 20%
45 23 01/02/2014 0.083 1.217.024 492: 14.20%

Néu 13i suét cua khoan vay 1 ¢é dinh (6 B13=1), ta nhdp mot phan cong thirc tinh 13i suat trong
0 F24 nhu sau:
=IF($B$13=1,$B$14,

Két hop voi cong thirc cho trudng hop 14i sut ¢b dinh va 1ai suit tha ndi ddi véi 6 F24, ta c¢6
=IF($B$13=1,$B$14,IF(MOD(A24-1,$B$17)=0,
INDEX(Rate!$D$4:$F$363,A24,$B$15)+$B$16,F23))

Chép cong thirc trong 6 F24 sang cac 6 F25:F119.

Tra lai

Lai phdi tra vao cudi ky dugc tinh cin cir vao dw ng dau ky va 1ai sudt theo ky. Lai suét theo ky
dugc tinh bang 1ai suat trén nam va h¢ s6 ngay cia ky trén ndm. Dang thuc thir ba trong lich tra
no la:

Tra 1di = Du ng dau ky x Lai sudt/ndm x Hé sb ngay

Theo dang thirc trén, ta nhap cong thirc trong 6 G24 nhu sau:
=E24*F24*C24

Chép cong thuc trong 6 G24 sang cac 6 G25:G119.
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Tra no géc phu thudc vao hinh thirc tra ng khai bdo trong 6 B19. Néu 6 B19 ¢6 gia tri 1, ng géc
cong 1ai dugc tra déu hang ky. Ta dung ham PMT cua Excel dé tinh khoan thanh toan goc va lai
(s€ dugc trinh bay ¢ myc sau).

Ding thirc thtr tu trong lich tra ng 1a:
Tra 1ai + Tra ng goc = Trd ng goc va lai

Vay, trong 6 H24, ta nhap mot phan coéng thirc nhu sau:
= IF($B$19=1,124-G24,

Cong thirc trén c6 nghia 12 néu no gde cong 1ai dugc tra déu thi gia tri tra no gdc s& bang no gbe
va 1ai dugc tra déu trur di phan tra 1ai.

Con §6 2 trong 6 B19 cho biét khoan vay ¢O ng gbe dugc tra déu hang ky. Khi d6 gia tri ng gbc
tra déu bang du ng ban dau chia cho so ky tra 1ai. Ta b6 sung cong thirc trong 6 H24 nhu sau:
=IF($B$19=1,124-G24,1F($B$19=2,$B$12/$B$18,

Phan jbé sung c6 nghia 1a néu no gbc dugc tra déu thi khoan no gdc phai dinh ky s& bang dyu ng
ban dau (1,4 ty VND) chia cho 96 ky.

Néu 6 B19 bang 3 thi khoan vay c6 ng gbc dugc tra mot 1an khi dao han. Cong thirc hoan chinh
trong 6 H24 Ia:
=IF($B$19=1,124-G24,1F($B$19=2,$B$12/$B$18,IF(A24<$B$18,0,$B$12)))

Phén bd sung c6 nghia la dbi vai truong hop tra ng gbc mot lan khi ddo han, neu ky xem xét nho
hon ky cudi cung thi gia tri tra ng goc bang 0 va gia tri trd ng gbc vao ky cudi cing bang du ng
ban dau. Chép cong thirc trong 6 H24 sang cac 6 H25:H119.

Tra ng goc va lai

Pé tinh no gbc va 1ai duge tra déu hang ky (khi B19=1), ta dung ham PMT ctia Excel véi dinh
dang:
PMT (rate,nper,pv)

Ham PMT cho gia tri thanh toan (gém ca ng gdc va 1ai) déu hang ky cin ctr vao 13i suat theo ky
(rate), s6 ky (nper) va du ng ban dau (pv). Voi du no ban dau dwong, ham PMT cho gia tri am dé
thé hién day la mot khoan phai tra. Vi du, khoan vay co lai suat 15%/nam phai dugc chuyén
thanh 13i suat/thang 1 15%%*0,083 = 1,25%; s ky 1a 96 thang va du no ban dau 1,4 ty VND. Ta
co:
PMT(1.25%,96,1400000000) = -25.123.567

Trong trudong hop khoan vay c6 lai suét C(K)’dinh thi gia tri trén s€ khong d6i trong tf'lt ca cac ky
trd ng. Tuy nhién, d61 v&i truong hop 1ai suat tha noi, thi gia tri trd ng va 1ai trong moi ky s€ thay

ddi tuy theo sy thay ddi cua 13i suit, ky han con lai va du ng dau ky.

Ta nhap cong thuc trong 6 124 nhu sau:
=IF($B$19=1,-PMT(F24*C24,$B$18-A23,E24),H24+G24)

Cong thirc trén c6 nghia 1a néu no gdc va 1ai duoc tra déu, thi gia tri tra ng hang ky duoc tinh
theo ham PMT, con theo hinh thure khac thi gid tri trd ng bang trd 13i cong trd ng goc. Trong ham
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PMT, F24*C24 1a 13i suat diéu chinh theo ky, $B$18-A23 1a ky han con lai cua khoan vay va
E24 1a du no dau ky. Tuy nhién, vao ky cubi cing, no gbc dau ky co thé nhé hon gia tri no gbc
va lai tra déu tinh theo ham PMT. Khi d6 Excel s€ ty dong cho gia tri du no cudi ky am. Trén
thuc té, vao ky cudi cung thi no gbc phai tra bang dung du no dau ky dé du no cudi ky bang 0.
Dé xur 1y van dé nay ta déu chinh lai cong thirc trong 6 124 nhu sau:

=IF($B$19=1,1F(E24<123,E24+G24,-PMT(F24*C24,3B$18-A23,E24)),H24+G24))
Sau cung, chép cong thuc trong 6 124 sang cac 6 125:1119.
Lich tra no s& c¢6 két qua nhu cac hinh duéi day (cho truong hop 13i sudt cb dinh).

Hinh 7: No géc va lai trd déu
A

C D E F G H | J

22 ¥ Ngay Hé s6 ngay [l Dwno dau ky  Lai suat Tra lai Tra ng goc  Tra ng goc va lai Dw ne cudi ky
23 0 08/0320m2 1.400.000.000
24 1 010472012 0.064 1.400,000.0007  15.00% 13,416,667 8,954 457" 22371123 1.391.045.543
25 2 010572012 0.083 1.391,045.5437  15.00% 17.388.069 7.711.484 25,099,553 1.383.334.059
26 3 01/06/2012 0.083 1,383.334.0597  15.00% 17,291,676 7.807.878 25,099,553 1.375.526.182
27 4 01072012 0.083 1.375.526.1827  15.00% 17.194.077 7.905.476 25,099,553 1.367.620.706
28 5 01/08/2012 0.083 1.367.620.7067  15.00% 17.095.259 5.004.294 25,099,553 1.359.616.411

Hinh 8: No géc trd déu
A B

Tra ne goc  Tra ng goc va lai Dw ne cudi ky

22l 0 08/03/2012 1.400.000.000
24 1 01/04/2012 0.064 1.400,000.000"  15.00% 13.416.667 14.5683,3337 26.000.000 1.385.416.667
A 2 01/05/2012 0.083 1.385.416.667"  15.00% 17.317.708 14.583.333 31.901.042  1.370.833.333
26 3 0106/2012 0.083 1.370,833.3337  15.00% 17135 417 14 583 333 31.718.750  1.356.250,000
27 4 0107/2012 0083 1.356,250.0007  15.00% 16,953 125 14,583,333 31536458 1.341.666,667
28 5 0108/2012 0.083 1.341,666.6677  15.00% 16,770,833 14,683,333 31354167 1.327.083.333

C D E F G H | J

é o Lai suat a lai 8 no go a no goc va lai  Dw ne cudi ky
23 0 08/03/2012 1.400.000.000
24 1 01/04/2012 0.064 14000000007  1500% 13.416.667 0" 13416667 1.400.000.000
25 2 0.083 1.400.000,0007  15.00% 17.500.000 0 17.500.000  1.400.000.000
26 3 0.083 1.400.000,0007  15.00% 17.500.000 0 17,500,000 1.400.000.000
27 4 0.083 1.400.000,0007  15.00% 17.500.000 0 17.500.000  1.400.000.000
28 & 01/00/2012 0.083 1.400.000 000: 15.00% 17.500.000 0 17.500.000  1.400.000.000

Dén day, mo hinh ngéan luu ng vay trén Excel di gan nhu dugc hoan chinh. Tuy nhién, ta c6 thé
thdy rang khi diéu chinh ky han ctia ng vay (thdng qua 6 B18) thi bang ngan luu ng vay khong tur
diéu chinh. Néu ky han thap hon 96 thi ta phai xo4 bét dong, con néu ky han dai han 96 thi ta
phai chép thém dong mdt cach thu cong.

Pé lam ty dong, ta quy dinh rang mo hinh chi phén tich khoan vay véi s6 ky han tdi da 1a 360.
Nhu vy, néu ky han 1a thang, thi ta ¢6 thé phan tich mot khoan vay véi ky han dai nhat 1a 30
nam. Trong bang tinh “Model”, ta dinh dang chudi thoi gian va bang ngan luu gém ky 0 va 360
ky tiép theo tir dong 23 dén dong 383. Cong thirc duoc chép cho toan bo cac dong nay ing voi
cac cot chudi thoi gian va ngan luu. Tuong ty, trong bang tinh “Rate”, ta dinh dang chudi thoi
gian va bang duong i suét tha ndi tir dong 3 dén dong 363.

Dé bang tinh thay do6i tw dong theo ky han khoan vay, ta diéu chinh cac cong thirc da thiét lap
trong bang Ngan luu ng vay sao cho d6i voi mot 6 nhat dinh, néu ky ing véi 6 d6 nam trong ky
han ctia khoan vay, thi gia tri cia 6 duoc hién thi, con néu nam ngoai ky han thi gia tri khong
duoc hién thi. Vi dy, ddi v6i khoan vay dang xem x¢ét cd ky han 96 thang tai bang tinh “Model”,
gia tri & cac dong 23 dén 119 (mg véi ky 0-96) s& hién thi, con cac 6 trong dong 120 dén 383 sé
khong hién thi. Ta ding ham IF nhu sau:

IF(Ky>$B$18,"",Cong thirc ban dau)
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Cong thire trén ¢ nghia 1a néu ky cua 6 twong tng 16n hon ky han khoan vay, thi s& khong hién
thi gia tri ("), con néu khong thi hién thi gia tri ciia cong thirc ban dau.

Vay, dbi voi tat ca cac 6 B24:7383 ctia bang tinh “Model”, ta bd sung cong thirc nhu sau:
=[F(Axx>$B$18,"",Cong thirc ban dau)

Trong cong thirc trén, A la cot A va xx la s6 tht tu cua dong twong tmg véi 6 dang diéu chinh
cong thure. Vi dy, ta dieu chinh cong thirc trong 6 B27 thanh:
=IF(A27>$B$18,"" IF(A27=0,$B%$4,IF(A27=1,$B$5 EDATE(B26,$B%7))))

Sau khi diéu chinh cong thirc cho tat ca cac 6 B24:J383, chung ta hoan chinh mé hinh.
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PHULUC 1

M Manulife

1. Thong tin tom tat
Ngudi duge BH: HUYNH THE DU

Phan tich Tai chinh

Du thio: DP00237950
Ngay in : 22/11/2007

Phiic An My, tra phi 15 nam
Ban Du Thao Hop Pong Bao Hiém
Tuéi: 34 Ngay sinh: 08/04/1973 Gidi tinh:  Nam

Bén mua BH: HUYNH THE DU Tuéi: 34 Ngay sinh: 08/04/1973 Gidi tinh: Nam
Tién 1é: VND
Quyén lua chon gia tang s6 tién bao hiém: Theo Chi S6 Tién T¢ Tong Hop S6 tién bao hiém: 500.000.00
Chi S6 Tién Té Téng Hop:  1.733 vao ngay 01/11/2007** P’;‘éi‘;"ﬂ;‘;‘
Quyén loi BH co ban 32.045.000
Quyén lgi BH khi tir vong = 750.000.000
Quyeén lgi BH khi tir vong do tai nan - 1.500.000.000
Quyén lgi BH khi ddo han hop dong (bao gébm khoan - 650.000.000
tién mat bao dam tri gid 30% ctia s6 tién bdo hiém)
Quyén loi BH khi méc bénh ung thu (HDBH s& chim = 500.000.000
dut hiéu luc sau khi quyén lgi nay duge thanh todn)
Quyén lgi BH trg cdp nam vién (16i da khong qud 750 ngay)
Trg cip cho méi ngay nam vién thong thudng - 200.000
Trg cap cho méi ngay nam vién tai Khoa Cham séc dac biét - 400.000
(161 da 20 ngay cho méi l4n 6m dau hoac thuong tat)
Trg cap cho méi ngay nam vién do tai nan giao thong N 600.000
(161 da 20 ngay cho méi lan thuong tat do tai nan)
Trg cdp cho méi ngay nam vién do tai nan giao thong tai & 800.000
Khoa Cham séc dac biét (16i da 20 ngay cho méi lan thuong tat do tai nan)
Quyén loi BH b6 trg
Quyén lgi BH tr vong va thuong tat do tai nan 2.000.000
Quyén lgi BH tir vong va thuong tat do tai nan - 1.000.000.000
(tuy theo ban qui dinh vé quyén lgi BH)
Quyén lgi BH thuong tat toan bg va vinh vién do tai nan - 10.000.000
(hang thing)
Quyén lgi mién nop phi bao hiém ~ 34.045.000 1.304.000
Téng phi béo hiém: 35.349.000
Phu phi HD (chi déng mot 1an dau): 50.000
Phi BH ddu tién phai nop: 35.399.000

Phi biao hiém dugc nop hét khi Ngusi duge bao hiém 49 tudi

Tong phi bao hiém tinh theo Hang thing Hang quy
cac dinh ky dugc ap dung: 3.535.000 9.900.000

*%Chi s6 tién t¢ tong hop niy chi mang tinh tham khao. Chi s6 thuc sé dugc can cif vao Ngay hiéu luc ciia hop déng.

Hang nam
35.349.000

1. Ban Du Thio Hop Déng Bao Hiém nay chi c6 gid tri dén ngay 22/12/2007 va dugc dinh kém v6i ban Phan Tich Nhu Cdu va ban Hién Chuong Khach Hang.
2. Trong vong 21 (hai muoi mét) ngay ké tir ngay cdp Hop déng bao hiém, Bén mua bao hiém c6 thé hiy bé Hop déng béao hiém, néu 6 yéu cdu bang van ban
gi 161 Cong ty. Trong trudng hgp nay, Cong ty s& hoan lai phi bao hiém da déng trir di cac khoan chi phi y t€ Cong ty da tra trong viéc dénh gia rui ro theo Hgp
déng bao hiém. Bén mua bao hiém phai hoan lai cic ho don thu phi bao hiém va boé Hop déng bao hiém cho Cong ty, néu khong, Cong ty sé khong hoan tra lai

bét cir mot khoan tién nao.

Toi/chiing 16i da doc cdn than va hiéu ro ban Du Thao Hop Pong Bao Hiém nay, cic quyén loi tai du thao , ban Phan Tich Nhu Cau va ban Hién Chuong
Khich Hang va déng y giri don yéu ciu bio hiém cia 16i/ching 16i cho Cong ty.

Chir ky Bén mua BH:

Ngay ghi trong don yéu cau BH:
Ho & tén dai ly: Dinh Ngoc Van Phuong (23529/01135/HCMO03/P45)
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2. Quyén loi bao hiém co ban

Phan tich Tai chinh

Ngudi duoe BH: HUYNH THE DU Tudi: 34 Ngdy sinh: 08/04/1973  Giéi tinh: Nam
S6 tién BH (1) 500.000.000
Nam ky Gid tri hoan Bio tiic Téng gid tri Téng qu),'é‘n loi Téng phi BH
ni¢ém HDBH lai bao dam va lai x hoan lai BH khi tir vong hang nam
Nam/Tubi (2) 3) (243)

1/35 0 2.800.000 2.800.000 752.800.000 32.045.000
2/36 10.020.000 5.883.000 15.903.000 755.883.000 64.090.000
3/37 24.645.000 9.283.000 33.928.000 759.283.000 96.135.000
4/38 44.205.000 13.027.000 57.232.000 763.027.000 128.180.000
5/39 69.050.000 17.149.000 86.199.000 767.149.000 160.225.000
6/40 99.560.000 21.687.000 121.247.000 771.687.000 192.270.000
7/41 136.145.000 26.680.000 162.825.000 776.680.000 224.315.000
8/42 162.945.000 32.798.000 195.743.000 782.798.000 256.360.000
9/43 191.100.000 40.061.000 231.161.000 790.061.000 288.405.000
10/44 220.690.000 48.521.000 269.211.000 798.521.000 320.450.000
11/45 251.795.000 58.305.000 310.100.000 808.305.000 352.495.000
12/46 284.515.000 69.561.000 354.076.000 819.561.000 384.540.000
13/47 318.950.000 82.444.000 401.394.000 832.444.000 416.585.000
14/48 355.210.000 97.127.000 452.337.000 847.127.000 448.630.000
15/49 393.415.000 113.803.000 507.218.000 863.803.000 480.675.000
16/50 412.510.000 132.471.000 544.981.000 882.471.000 480.675.000
17/51 432.630.000 153.116.000 585.746.000 903.116.000 480.675.000
18/52 453.865.000 175.931.000 629.796.000 925.931.000 480.675.000
19/53 476.285.000 201.120.000 677.405.000 951.120.000 480.675.000
20/54 650.000.000 228.915.000 878.915.000 978.915.000 480.675.000

(Dédo han hop dong)

Phi BH ctia sdn pham BH co ban:

32.045.000 (hang nam)
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