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Ghi chu Bai giang 5

Bai giang vé Khung phan tich kinh té vi mé

Dan nhap

Khung phan tich trinh bay ¢ ddy 1a bd cuc cia mot md hinh kinh t& vi mé. Trong phan tich
kinh té, ta cAn phai c6 cac md hinh, vi cac yéu tb chi tiét cua nén kinh té trong doi séng thuc
té thuong 1am che khuat nhimng 4p luc co ban gitip xac dinh két qua kinh té. Ciing hét nhu
mot ban dd chi duong, mo hinh kinh té chi b ich boi tinh don gian héa ciia né. M6 hinh Iy
twong 12 mé hinh chi vira dii phirc tap dé nim bat nhimg mdi quan hé giup ta xac dinh cac két
qua kinh té, ngoai ra khong con gi phirc tap hon thé.

Trong bai giang nay, khung phan tich v& mot nén kinh t& vi mdé mo ctra s& dugc trién khai
dan dan tirng budc mot, bat dau bang mo hinh don gian nhat kha di roi sau do s€ gidi thi¢u
lan lugt tung yéu to phure tap cia the gidi thuc teé.

M©6 hinh Robinson Crusoe

Trong tdm xem xét trong kinh té hoc vi md 1a nén kinh té trén binh dién tong the nhung
ching ta ciing can c6 sy phan chia thanh phan nhét dinh. Ta hiy xem thor mot nén kinh té
duogc chia thanh hai khu vuc: (1) Khu vuc doanh nghiép, noi san xuét hang hoa va dich vu
(GDP) thong qua sir dung cac yéu to dau vao nhu dat dai (T), lao dong, (L) va vén (K), va (2)
khu vuc ho gia dinh, noi s hiru va duge huong thu nhap nho ban dich vu yéu t san xuét.
Khu vuc h gia dinh chi ti€u toan bd thu nhép cua ho cho nhiing hang hoéa va dich vu duogc
san xudt ra trong khu vuc doanh nghiép.

Ta minh hoa nén kinh té nay bang hai vong luu chuyen dong tam trong biéu dd sau day: vong
lru chuyén bén trong thé hién su trao doi cac yéu té dau vao thyuc, va vong luu chuyén bén
ngoai minh hoa sy trao doi tai chinh, dong thu nhép va chi tiéu tiéu ding (C).

Khung phén tich vi mé vé nén kinh té Robinson Crusoe

l Thu nhap/ GDP [*
Services R Dich vu cac. R
Khu vuc h d veu td san xuat d Khu vuc
gia dinh < Hang héa va dich  [¢ doanh nghiép

Chi tiéu

A\ 4

M6 hinh nay dugc goi la md hinh “Robinson Crusoe” vi thuc chat cac ho gia dinh sinh song
theo kiéu ‘tay lam ham nhai’ (nghia l1a khong c6 tiét kiém, khong c6 dau tu), khong c6 chinh
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phu (cho nén khong c6 danh thué thu nhap cua ho gia dinh va ciing khong co chi tiéu cua

chinh phu) va dit nudc ton tai nhu mot hon dao biét 1ap (khong c6 quan hé kinh té véi thé

giéi bén ngoai). Piém chinh yéu vé mé hinh nay 1a n6 khong c¢é cac van dé kinh té vi mo.

Hét nhu mot hé théng thuy luc khép kin, n6 luén ludn ¢ trang thai can bang. Theo dinh

nghia, téng san luong (GDP) bang tong thu nhap, ma trong mo hinh nay ciing dong nhat véi

tong chi tiéu. Téng cung bing tong cau mot cach tu dong. Nhu vay, md hinh nay am chi
“Qui luat cia Say”— cung tao ra cau cia chinh né.

3. Nén kinh té dong hién dai

e Trong cac nén kinh té hién dai, cac hd gia dinh khong tiéu dung toan bd thu nhap cia minh
trong hién tai, ma thay vi thé, ho tiét kiém (tri hodn tiéu dung) dé danh cho tuong lai. Ngoai
ra, cac doanh nghiép ciing khong ¢ trang thai tinh tai, ma ho lién tuc dau tu dé duy tri va mo
mang nang luc san xuat. Hon nira, trong nén kinh té hién dai, chinh phii déng vai trd to lon,
nhan thu nhép tir cac ho gia dinh théng qua thué khoa va mua hang hoa va dich vy san xuét
ra trong khu vuc doanh nghiép.

e Nhimg diém phuc tap ndy duge minh hoa trong biéu db sau. Chu thich: S 1a tiét kiém tu nhan
chay vao thi trudng von, I 1a dau tu tu nhan dugc tai trg bang cach vay muon trén thi trudng
von tu nhan, T 1a sb thu thué cta chinh phii va G 1a chi tiéu cta chinh phii. Khi ngan séch
chinh pha khong can bang, (T — G) # 0, chinh phu phai vay hay cho vay trén thi truong von
tu nhan. Ngoai ra, ngan hang trung wong trong mot nén kinh té hién dai tic dong dén thi
truong von bang cach thay doi trir luong tién, mot loai tai san tai chinh trén thi truong von.

e Nhitng diém phuc tap nay lam cho m6 hinh tré nén thi vi hon trong phan tich kinh té vi mo,
vi trang thai can bang vi mo6 khong con dam bao nita. Trang thai can bang vi mo, & do tong
cung bang tong cau, chi dat duoc khi cdc khodn trich ra tir dong thu nhép (S va T) bang voi
cac khoan bom vao dong thu nhap (I va G). Trén phuong dién dai s, didu nay dugc thé hién
qua hai dong nhét thirc: déng nhat thirc thir nhét 13 can bang gitta GDP vdi tong chi tiéu cua
cac ho gia dinh (C), cac doanh nghiép (I) va chinh phu (G); ddng nhat thic thir hai 1a can
bang giita GDP v&i tong thu nhép, bao gom tiéu dung (C), tiét kiém (S) va thué (T):

(1) GDP=C+1+G
(2) GDP=C+S+T

(3)S—1+T-G=0 hay S+T=1+G hay S-I=T-G
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Khung phén tich vi mé vé nén kinh té dong hién dai

A

Thu nhép/GDP

A 4

Khu vyc ho gia Khu vuc doanh
dinh nghiép
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Trang thai cn bang nay duogc thiét 1ap va duoc duy tri nhu thé nao? D6 1a cau hoi ma ly
thuyét kinh t€ co6 gang giai thich. Trudce khi gidi thich di€u nay, ta can trinh bay mdt diém
phure tap khac, sy mo ctra d6i voi nén kinh t€ the gidi.

Khung phan tich vé mét nén kinh té vi mé mé cira

M@ cira kinh té mang lai vai diém phtc tap hon trong khung phan tich: Thu nhat, khong con
c6 sy dong nhat giira GDP (gié tri hang hoa va dich vy san xuat trong nudc) va thu nhép ma
d4t nude nhan duoc khi ban céac dich vu yeu td san xut (GNP). Cac h¢ gia dinh co thé nhan
thu nhap tir nudc ngoai, néu trong quéa khir ho di dau tu ra nudc ngoai (nghia 1, néu ho ban
dich vu vén cta ho cho cac doanh nghiép nudc ngoai). Thém vao do, khu vuc doanh nghiép
c6 thé mua dich vy vén tir khu vure nude ngoai. Sy chénh 1éch gitta GDP va GNP 1a thu nhap
18i cua dan cu trong nude tir tai san nudc ngoai rong (INFA), NFA la chénh 1éch rong gitta
gi4 tri tai san nudc ngoai ma dan chung nam gitt (FA) va nghia vu no nudc ngoai (FL), ¢6 thé
c6 gia tri duong hay am.

(4) GNP =GDP +iNFA trong do NFA=FA-FL

Mo ctra cling mang lai cho cac hd gia dinh co hdi chi tiéu thu nhap cua ho cho cac hang hoa
va dich vu nudc ngoai (nhap khau M) cung v6i hang hoa va dich vy ndi dia. Mo cura cling
mang lai thém mot nguon céu khac dbi v6i GDP, cau nudc ngoai (xuat khau X). Nhap khau
tao thanh mot nguon trich ra tir dong thu nhap, trong khi do, nhap khéu tao thanh mot nguon
bom vao dong thu nhap.
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Nhu vay, dong nhat thirc hach toan thu nhap qudc gia va diéu kién dat can bang kinh té vi mo
doi v&i mot nén kinh t€ mé la:

(5 GDP=C+1+G+X - M
(6) GNP=C+S+T
(7)S—1+T-G+M-X—iNFA=0 hayS+T+M=1+G+X+iNFA

Chu thich: Trong dong nhit thirc (5), nhép khau (M) dugc trir ra, béi vi C, |, va G, nhu duge
do ludng trén thyc té, da bao gdm ca chi tiéu cho hang héa va dich vu nhap khau ciing nhu
san xuét trong nudc (GDP).

Mo ctra mang lai cho cac ho gia dinh co hoi dua tién tiét kiém cua ho ra thi truong von nudce
ngoai cing nhu thi truong v6n ndi dia. Twong tw, khu vue doanh nghiép c6 thé huy dong von
dau tu trén thi truong von noi dia ciing nhu nudc ngoal Ciing vi 1& 46, trong mot nam bat ky,
trir lugng tai san va nghia vu ng nudc ngoai nam giit boi dan cu trong nuéc ¢ thé thay doi.
Su thay doi tai san nudc ngoai rong (ANFA = AFA - AFL) sé& biéu thi dong tiét kiém rong
chay ra khu vuc nudc ngoai (hay dong tiét kiém rong chdy vao tir nude ngoai néu ANFA<O).

Tai san nudc ngoai chang nhitng dwoc ndm gitr boi khu vuc tur nhan ma ca trong ngan hang
tmng wong. Khi dugc ndm giit boi ngén hémg trung uong, tai san nudc ngoai néy duogc goi la

“tai san dy trr chinh thirc” hay goi don gian 1a “dy tr” (R). Du trlr dong vai tro then chét
trong kinh t& hoc vi mo vé nén kinh te m¢& vi n6 tao thanh mot cau phan cia co so tién. Khi
du trit ting va giam, néu nhing yéu td khac khong doi, cung tién sé ting va giam theo, diéu
nay tiép dén s& c6 tac dong quan trong trén thi truong tai chinh va dbi voi hoat dong kinh té
vi mo.

Méi lién két giira du trir chinh thirc cia ngan hang trung wong va cung tién duoc minh hoa
trong phién ban cach di¢u sau day vé mot hé thong tai chinh hién dai.

Ngan hang trung wong Cac ngan hang thwong mai Cac h gia dinh va doanh nghiép
Tai san Nghia vu ng Tai san Nghia vu ng Tai san Nghia vu ng
Du trit (R) Tién trong luu Cho vay Tién giri Tién giri Cho vay

. théng (CC) )

San quyén RR Von sé hitu CcC No khac
doi véi chinh | py trix bt buge
phu, hay tin cila ngéan héng Tai san
dung ndi dia thuong mai (RR) khéc

(D)

Mot dinh nghia (hep) vé cung tién M %) 1a tdng tién trong luu thong (CC) va tién giri trong hé
thong ngan hang. Mot phan nho tién gui (rr = RR/tién gui, 12 ty 1& duy trir bat budc) s& duoc
nam gilr tai ngén hang trung wong. Do dd, tai san cua ngan hang trung wong (R + D) tao
thanh co s cua cung tién, va con duoc goi 1a “tién co s6,” “tién manh,” hay “tién dy trit.”

= CC + Deposits = CC +$ =h(CC +RR) =h(R+ D)
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Trong do M® 1a cung tién, CC 1a tién trong luu thong (currency in circulation), Deposits 1a
tién guri, RR 1a dy trir bét budc, rr 1a ty 1€ dy trir bat budc, h 13 ty 1é ctia cung tién trén tién co
sO, n6 phu thudc vao ty trong cua tién trong cung tién va ty 1€ du tri bét budc.

e Nhimg diém phtc tap nay duoc dua vao khung phéan tich vi mé vé nén kinh t& mé hién dai
nhu sau:

Khung phan tich vi mé vé nén kinh té mé

» INFA " GNP | GDP |
v
Khu vuc nuée Khu vue ho Khu vuc
naoai gia dinh doanh nghiép
A A T T A A
M » C
v
S »| Thi truong von > |
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A 4 < A 4
T »| Can bang ngan > G
s&ch
> ANFA |
» AR < s Ngéan hang trung<
uong
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5. Ly thuyét hoa vé trang thai can bing kinh té vi mé va sy diéu chinh

Muc dich chinh cua 1y thuyét kinh té 12 nham giai thich xem céc thi truong dat dugc trang
thai can bang nhu thé nao va dicu chinh ra sao trudc nhiing thay doi lién tuc lam pha vo trang
thai can bang. Vi¢c ly thuyét hda gan nhu luén luén dugce tién hanh nhu sau:

Buwée 1: Phat biéu diéu kién dat duoc trang thai can bang. Néi chung, diéu nay chang qua chi
1a phat biéu mét cach tien liéu (ex ante) rang cung bang cau. L& di nhién, theo dinh ‘nghia thi
cung luén ludn bang cau, vé mdt hau suy (ex post). Bét ludn thir gi dugc cung Gng at phai co
nhu ciu, vé mdt hdu suy, chu néu khong thi nguoi ta dau co cung ng lam gi. Tuy nhién,
trang thai can bang doi hoi rang cung phai bang cau mot cdach tién li¢u, trudce khi thuc té xay
ra. Nghia 13, mirc cung mong muén phai bang mic cdu mong muon. Chi khi diéu kién nay
duoc théa thi thi truong maéi dat dugc trang thai can bang.

Buéc 2: Ly thuvet héa vé hanh vi cua cung va cau. O day, nha Iy thuyét s€ dat ra gia dinh vé
nhiing yéu t6 gi xac dinh cung va cau. Vi dy, nguoi ta thuong gia dinh rang cung mot hang
héa (S) phu thude dong blen v6i gia cua hang hoa do (P), nghich bién voi bién phi san xuat
(W), dong bién véi cong suit cua nganh (K) va cac yéu td quyet dinh khac. Mat khéc, cau
(D) thuong dugc gia dinh 1a phy thudc nghich bién véi gia (P), dong bién véi mirc thu nhap
ctia ngudi tiéu dung (YY), nghich bién voi thué (t) v.v... Ky hiéu tiéu chuan dé trinh bay ly
thuyét cung va cau nay bang toan dai sd 1a:

@ S=S(PW,K,.) ad (10) D=D(PYt,.)

Buoc 3: Phat biéu xem nhitng bién nao 12 bién ndi sinh va nhitng bién nao 13 bién ngoai sinh.
Trong mot nén kinh té thi truong ty do, nguoi ta thuong gia dinh rang gia, luong cung va
luong ciu 13 cac bién ndi sinh, con cac yéu té quyét dinh khac dugc xem 13 bién ngoai sinh,
nghia la dugc xac dinh bén ngoai thi trudong.

Buwéc 4: Giai md hinh dé tim céc bién noi sinh( gia va luong) theo cac gid tri dé cho cua cac
bién ngoai sinh. Vi dy, cho phuong trinh (9) bang phuong trinh (10), diéu kién dé dat trang
thai can bang, ta giai ra tim P nhu mot ham s theo cac bién ngoai sinh (W, K, Y, t,...)

1)  P=PW, K,Y,t,..)
Sau @6, thay (11) vao (9) va (10), ta duoc:
@2) S=D=QW,K,Y t,..)

Ch thich: Sy thay doi ciia cac bién ngoai sinh vé phia cung (W va K) dan dén su thay do6i
gia va lugng theo chidu nguoc nhau, trong khi sy thay d6i cac bién ngoai sinh vé phia cau (Y
va t) dan dén su thay doi gia va lugng theo cung chiéu.

Ngudi ta thuong minh hoa su xac dinh cung va ciu bang d6 thi. Trong biéu do sau, P va Q
ma thoa diéu kién cung bang cau (S = D) s& duoc xac dinh tng véi cac gia tri cho trude cia
cac bién ngoai sinh. Khi cic bién ngoai sinh thay doi, cic duong S va D dich chuyén, va gia
va luong can bang ciing thay doi.
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. A
Gia S=S(P,W.K....)

P* |l

D=D(P,Y,t,...)

»
»

Q* Luong

e Tuy nhién, phan tich kinh té vi mé tuan theo qui trinh bon budc nay, nhu khung phan tich
kinh t€¢ vi md cho thay, cling can phai xem xét dong thdi mot vai thi truong cd quan h¢ lan

nhau:

(i)

(i)

(i)

James Riedel

Thi truong hang héa va dich vu (GDP). Piéu kién can bang (cung bang cau) duoc
viét 1a: GDP = C + | + G + X — M. Noi chung, GDP hoic duoc gia dinh la c6 dinh &
trang thai toan dung lao dong, hodc dugc xac dinh bang tong cau (C +1+G+ X -
M). Trong tdm cua kinh té hoc vi mé 1a 1y thuyét hoa vé cac yéu té quyét dinh cac
thanh phan cta tong cu. P6 ciing 14 trong tdm cta cudc tranh luan 16n giita cac nha
kinh té hoc theo truong phai Keynes va cac nha kinh té hoc Tan ¢ dién. Ho ciing bat
ddng vé viéc cac bién s nao 1a ngoai sinh va noi sinh; truong phai Keynes it chii
trong vao su diéu chinh gia (ndi sinh gia) hon so véi cac nha kinh té hoc Tan c6 dién.

Thi truong ngoai hdi: Moi giao dich gilta dén cu trong nude va khu vuc nudc ngoai
dién ra trén thi truong ngoai hdi. Mot s6 giao dich (nhan thu nhép tir nudc ngoai, xuat
khau, vay muon) tao ra cung ngoai héi, cac giao dich khac (thanh toan thu nhép nudc
ngoai, nhap khau, cho vay) tao ra cau ngoai hdi. Piéu kién can béng (cung béng cﬁu)
la X — M + iNFA — ANFA — AR = 0. Piéu kién nay dugc thoéa hdu suy nhu mot dong
nhat thirc hach toan can can thanh toan, nhung dé can bang, no phai dugc thoa mot
cach tién ligu. Ly thuyét vé thi truong ngoai hdi dit ra gia dinh vé cac yéu tb quyet
dinh ting ciu phan cia can can thanh toan. Viéc bién sé nao duoc xem 14 bién noi
sinh va bién s6 nao duoc xem 13 bién ngoai sinh chu yéu phu thudc vao co ché ty gia
(tic 13, co ché ty gia tha ndi trén thi trudng hay co ché cb dinh theo mot ty gia do
ngén hang trung wong an dinh).

Thi trudng tai san tai chinh ndi dia: Vi trang thai can bang trén ca hai thi truong hang
hoa va dich vy, va thi trudng ngoai héi déu phu thudc vao 1ai sudt trong nudc, nén ta
can xem xét thi truong tai san tai chinh ndi dia, ma vi myc dich ly thuyét, ta don gian
hoa thanh thi truong tién té va thi truong trai phiéu. Mot 1an nita, qui trinh ciing bao
gdm bdn bude nhu trén. Phat biéu diéu kién dat trang thai can bang, 1y thuyét hoa vé
cac yéu td quyét dinh cung va cau, xac dinh cic bién ndi sinh va ngoai sinh, va giai
mo hinh.
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6. Hai khai niém then chot

Tién liéu so véi Hau suy. Cung ludn ludn bang cau trén phu’ong dién hqu suy, vi theo dinh
nghia, bat ky thir gi ban ra trén thi trudng suy cho ciing rdi ciing s& dwoc mua. Tuy nhién,
diéu nay khong c6 nghia 12 thi truong ludn ludn dat trang thai can bang. Vi du, khi mot doanh
nghiép khong thé ban hét nhing gi ho san xuét ra, ho phai dwa luong san xuit du vao hang
ton kho, thuc chat 1a ho mua san pham cua chinh minh. Trén phuong dién hdu suy, moi thir
san xuat ra deu dugce ban (bao gom hang ton kho lay ké), nhung doanh nghiép s& khong vui.
Khi nha nuéc 4n dinh gia dan dén tinh trang phéan bd dinh murc hang hoa (ngudi mudn mua
nhiéu hon ngudi mudn ban), cung hdu suy bang véi ciu, nhung nhimng nguoi khong duoc
phan bd dinh muc hang héa s& khong vui, nghia 14 cung tién liéu s& khong bang véi cau.

Diéu kién can bang so v6i dong nhat thic hach toan. Tuwong ty nhu tién liéu so v6i hau suy
1a sy phén biét gitra diéu kién can bang va dong nhat thire hach toan. Céc tai khoan thu nhap
qudc gia, can can thanh toan va bang can dbi ké toan ciia ngan hang trung wong 13 cac bao
c4o hau suy vé gia tri cung va cau bang bao nhiéu. Theo dinh nghia, cung sé& twong ung voi
cau, GDP bang C + | + G + X — M, bén c6 bang bén ng trong can can thanh toan, nhung
diéu nay khong c6 nghia 1a cac thi trudng nay ludn luén 6 trang thai can bang. Cac gié tri
thong ké nay la quan trong trong phan tich kinh té vi mé nhung chi khi né dugc giai thich
trong khuon kho 1y thuyét hop 1y.
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