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Bang can ddi ké toan cua CTCP Thiét bi Dién
7y VND
2009 2008  Thay dbi
Tién 30 72 -42
Khoan phai thu 462 420 42
Hang ton kho 420 390 30
Cong tai san ngan han 912 882 30
Tai san c6 dinh, nguyén gia 1440 1260 180
Khau hao tich liy -768 -696 72
Tai san cb dinh, rong 672 564 108
Téng tai san 1584 1446 138
Khoan phai tra 54 45 9
Vay ngan han 102 96 6
Chi phi phai tra 195 180 15
Cong ne ngén han 351 321 30
No dai han (trai phiéu) 255 225 30
Cong ng 606 546 60
Vén gop 180 180 0
Loi nhuan git lai 798 720 78
Co6ng von chi sé hiru 978 900 78
Téng no’ va vén CSH 1584 1446 138
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Bao cao két qua hoat dong kinh doanh
Ty VND
2009 2008
Doanh thu 1560 1440
Gia vén hang ban 780 750
Lai gop 780 690
Chi phi kinh doanh 570 540
Chi phi khdu hao 72 60
Loi nhuéan ti kinh doanh 138 90
Loi nhuan khac 12 15
EBIT 150 105
Chi phi lai vay 24 30
Loi nhuan trwéc thué 126 75
:grl:ieé:)hu nhap doanh 36 18
Loi nhuan rong 90 57
Chi tra cb tirc 12 15
Loi nhuan git lai 78 42

Bao cao lwu chuyén tién té
Ty VND
2009
Hoat dong kinh doanh
Loi nhuan rong 90
Khéu hao 72
Tang khoan phai tra 9
Tang chi phi phai tra 15
- Tang khoan phai thu -42
- Tang hang trong kho -30
Ngén lwu rong tte hoat dong k. doanh 114
Hoat dong dau tw
Ban thanh ly tai san cb dinh 0
Mua tai san cb dinh -180
Ngan lwu rong tor hoat déng dau tw -180
Hoat dong tai chinh
Vay no' ngan han 6
Chi tra cb tire -12
Vay no’ dai han 30
Ngan lwu rong ttr hoat dong t. chinh 24
Téng ngan lwu rong -42
Tén quy dau ky 72
Tén quy cudi ky 30
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Mo hinh chiét khau cd tire

+ Sbcb phan
— ng =15 (triéu)
« Loi nhuan binh quan mét cé phan:
— EPSy = Nl/ng =90%1000/15 = 6.000 (d)
«  Suét sinh lgi trén vén cha sé hiru
— ROE, = NI/E = 90/[(978+900)/2] = 9,58%
+ Tylé lgi nhuan git lai
- 6,=1-Div/INI=1-12/90 = 0,867
« Tbc do tang trwdng
— g, = ROE,*@, = 9,58%"0,867 = 8,31%
« Cdtuc
— D, = Div/n, = 12*1000/15 = 800 (d)
« Chi phi vbn cht s& hivu
— re=r;+ p(ry—ry) =6,5% + 0,6*5% = 9,5%
+ Giatri c6 phan
— P=Dy*(L + go)/(r. — go) 800*(L + 8,31%)/(9,5% - 8,31%) = 72.610 (d)

Co c4u va chi phi vén

+ Vén chi s& hivu: Vén gop + Loi nhuan gitr lai

+ No vay: No ngén han + No dai han

+ Thué suét thué thu nhap doanh nghiép: t. = 25%
« Co céuvén

2009 2008
Vén chii sé hivu, E 978 900
No vay, D 357 321
E/(D + E) 733%  73,7%
D/(D + E) 26,7%  26,3%
+  Chi phi vén
- 1=95%

— rp = Lai vay/No binh quan = 24/[(357 + 321)/2] = 7,08%
— WACC =8,38%
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Loi nhuan va suét sinh loi trén vén

+ Loi nhuan trwéc 13i vay va thué
— EBIT, = 150 (ty VND)

+ Loi nhuan sau thué néu doanh nghiép khong vay no
— EBIT,(L—t,) = 150%(L — 25%) = 112,5 (tJ VND)

« Suét sinh loi trén vén
— ROC, = EBIT,y(1 - t.)/(V6n CSH b/q + Ng vay b/q — Tién mat b/q)
=112,5/[(978+900 — 30)/2 + (357 + 321 — 72)/2] = 9,17%

Vén lwu déng (khéng ké tién mat)

+ Vén lwu dong (ty VND)

2008 2007
Khoan phai thu 462 420
Tén kho 420 390
Khoan phai tra 54 45
Chi phi phai tra 195 180
Vén lwu déng 633 585

+ Thay déi vdn lwu dong:
— AWC = 633 — 585 = 48 (ty VND)
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Tai diu tw va tang trudng

« Chi dau tw méi
— CAPEX= 180 (tj VND)
« Kh4u hao
— DEPR = 72 (tj VND)
« Thay déi vén lvu déng
— AWC = 48 (tj VND)
« M tai dau tw
— REINV = CAPEX — DEPR + AWC =180 - 72 + 48 = 156
. Ty 16 tai Ghu tw
— ¢ = REINV,/[EBITy(1 — t.)] = 156/112,5 = 138,67%

« Tbc d6 tang trwdng
— g, =ROC,*¢ = 9,17%*138,67% = 12,71%

M6 hinh 3 giai doan

+ Giai doan téng trwdng nhanh dwa vao xu thé hién tai sé tén tai trong
5 nam téi.
+ Tl nam th& 11, doanh nghiép buéc vao giai doan téng trwdng 6n
dinh vei tbe do g, = 3%.
— ROC 6n dinh gidm xubng con 5%
— Ty lé tai dau tw 6n dinh: 3%/5% = 60%
+ Giai doan chuyén tiép (nam thtr 6 dén 10) c6 tbc do tang trudng va
ty I& tai dau tw gidm dan déu
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Ngan lwu tw do doanh nghiép

NGAN LUU 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Téc do tang trudng,  12.71% 12.71% 12.71% 12.71% 12.71% 11.09% 9.48% 7.86% 6.24% 4.62% 3.00%
Tylé tai dautw, 4  138.67% 138.67% 138.67% 138.67% 138.67% 125.56% 112.44% 99.33% 86.22% 73.11% 60.00%

EBIT 169.1  190.6 2148 2421 2729 3032 3319 3580 380.3 397.9 409.8
EBIT(1-tc) 1268 1429 1611 1816 2047 2274 2489 2685 2852 2984 307.3
FCFF -490  -553 623  -702 791 581  -31.0 18 393 802 1229
PV(FCFF) 452  -470 489 509 529  -359  -176 09 190 359
Gia tri két thic, TV 2,285.3
PV(Gia tri két thic) 1,022.1

Gia tri doanh nghiép = 779.4 + 30.0 = 809.4

Gia tri von cht sé hiru =  809,4 — 357,0= 452.4

Gia tri/1 ¢ phan, P = 30,162
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