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Financial Liberalization

Bai 3: Tu’ ap ché tai chinh dén
tu do hoa tai chinh

Tai chinh Phat trién
Hoc ky Heé 2014

Giang vién: Nguyén Xuan Thanh

Ap ché tai chinh (Financial Repression)

% Neén kinh té€ dugc goi la bi “ap ché” vé mat tai chinh khi chinh phu
danh thué hay can thiép tir d6 lam bién dang thi trudng tai chinh
noi dia (Shaw va McKinnon, 1973).

@ Ap ché tai chinh 13 hién tugng phd bién & cac nudc dang phét
trién trong thap nién 1970 va 80. Tu duy dan tdc chl nghia
(nationalism) va md hinh nha nudc dan dat phét trién (state-led
development) 13 nhitng yéu t& quan trong nhat dan dén tinh
trang nay.

% Trong mot hé théng tai chinh bi ap ché, nha nudc coi hé thdng
tai chinh la cong cu ngan sach:

v" Huy d6ng tién truc tiép tir hé thdng tai chinh dé tao ngudn thu ngan sach.

v Phan b6 tin dL_lng dén cac du an dau tu clia nha nudc hay dugc nha nudc
uu tién phat trién theo hinh thirc chi dinh, vdi 13i suat uu dai va/hay dugc
nha nudc bao lanh.

v' Hé théng tai chinh dugc kiém soat chit ché vi muc dich khai thac nguon luc
tai chinh cho khu vuc nha nudc thay vi dé ddm bao hoat dong an toan
(prudential regulation).
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Cac hinh thiric ap ché tai chinh

4 Duy tri ty 1& du trr bat budc 6 mic cao

v Tylédu try bat budc doi vdi tién gu‘| do ngan hang trung udng ap
dat Ién cac t& chirc tai chinh nhan tién gu’l Trong mot hé thong tai
chinh binh thudng, du trit bat budc 1a cong cu d& NHTW diéu hanh
chinh séach tién t& (v8i mic thong thudng dudi 10%).

v' Trong mot hé thong tai chinh bi ap ché ndng né, nha nudc duy tri
mot ty 18 du trir bat budc rat cao (trén 10%) vdl muc dich huy
dong vén cho chinh phl thong qua hé thdng ngan hang.

® Kiém soat |3i sudt

v Ap dit tran I3i suat cho ) vay va/hay tran 13i suat tién gu’ i véi muc
dich I3 kiém sodt 13i sudt & mdrc thap hon mdrc can bang trén thi
trudng.

4 Chi dinh su phan b6 tin dung

Yéu ciu cac t6 chirc tai chinh hodc thiét Iap cac t8 chirc tai chinh
chuyén doanh, thudc s& hitu nha nudc dé:

v Thuc hién cac chuong trinh cho vay bét budc.

v '(Ij'hu(jng di kéem v@i uu dai hay trg gia vé 1ai suat, bao lanh tin

ung.

Sa d6 vé hé thong tai chinh bi ap ché

Cho vay tu do vdi I3i suét bi kiém soat
Tign gi o
ﬁ Ngén hang

, e | —
/ phéat trién du

Ngén héng Du trit bat budc
—

thuong mai Ngan hang .
T trung uGng an
Tién BA déu
phéat hanh < —_
tai chinh
> tu

Cho vay theo chi dinh

Nguon: Lay tir McKinnon 1993, Ch. 4.
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Ca_n I?an% thl tr,erD g o Vi chinh sdch kiém soat 15i
khi co kiem soat lai suat  suét néy, wong dsu a1,
D e thép hon so vdi muc can

4 Muc tiet klenj 5% 8 béng tai diém E.
tuong ung véitocdo
tdng trudng kinh t&  Laf suat thuc
gy la ham s6 cua lai
suat thuc.

& Dudng FF biéu thi
cho tran 13i suat
danh nghia lam [3i
suat tién gui thuc bi
gidi han dudi murc
can bang.

4 Dau tu thuc t€ la I
bang v4i ti€t kiém & : :
murc 15i sudt thuc r,. I, I

e  Tiét kiém, dau tu

Tac dong cua ap ché tai chinh
(McKinnon & Shaw, 1973)

# Cac kiém soat 13i suat ngdt ngheo, ty 1€ dir tri bat budc cao
tugng tac vai lam phat va thudng lam cho I3i suét tién gui G vao
mUc am = can trd phat trién hé théng tai chinh theo chiéu sau.

4 Ldi suat thap da khong lam tang dugc v6n dau tu nhu du kién vi
kha nang huy dong tiét kiém bi han ché.

4 Dau tu cua ca ho gia dinh va doanh nghiép dudgc tap trung
nhiéu vao cac tai san co gia tri khong bi tac dong bdi lam phat
(vd: vang hay bat dong san).

4 Do von vay trong hé thdng tai chinh chinh thurc bi giam, cac nha
dau tu phai dua nhiéu han vao von tu co.

4 Viéc dua vao von tu' co lam cho tai sdn ng clia cac doanh nghiép
¢ tinh thanh khoan rat thap.

4 Hoat dong dau tu clia cac quy dau tu' va cdng ty bao hiém bi
han ché khi tién té b4t 8n dinh va tai san tai chinh khdng ¢ tinh
thanh khoan.

# Hoat déng phan bé tin dung theo chi dinh di kém véi nhiing uu
dai khac nhau vé i suat tao ra nhiing khac biét IGn vé Iai suat
gilta d6i tugng dugc uu tién va khong dugc uu tién.
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Dé xuat chinh sach

4 Hé thong tai chinh can phai dugc tu do hda sau khi
nén kinh t& dat dugc én dinh vi mé, cac cai cach vé gia
ca va thuang mai dugdc thuc hién va hé thng kiém
s0at va gidm sat td chiic tai chinh dugc tdng cudng.

4 Nhung thay vi tu’ do héa tai chinh hoan toan, li€u co
nén thuc hién ap ché tai chinh @ mde do vua phaiva
thuc hién trong diéu kién nao?

v Ap ché tai chinh & mdrc do vira phai (mild financial
repression) dé€ tao ngudn thu bu d3p thdm hut ngan sach
trong diéu kién chinh phd khong dam bao dugc kha nang thu
thué day du.

v Kim ché tai chinh (financial restraint) dé kiém soét théng tin
bat can x(fng va hiéu chinh that bai thi truGng trong cac giao
dich tin dung

Tu do hda tai chinh theo trinh tu

Ty do héa tai chinh

Giam dy|B6 kiém|Pa dang| Ting | B6 tin
trit bit | soatldi | hé6asé | canh |dung chi

) budc suat hifu tranh | dinh o
Giam thim Cai cqach At,al
hut ngan sach khoan von
Cai cach
thuong mai

—

Quan Iy ty gia hdi doai
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Tu do hoa lai suat i sust thue

4 Tran lai suat dugc
tdng tU FF |én FF’.
4 TOc do tang trudng
kinh té tang lén tu .
go lén g;. :
& Dudng tiét kiém ry Fe— '
dich c%uyé’n sang o[ //f// \ I
phai tu S, sang S;.

¢ Dau tu tang 1én I,. I I, I, Tiét kiém, dau tu

4 Khi kiém sodt 13i sudt dugc xda bd hoan toan, dudng
tiét kiém dich chuyén tGi vi tri S, ('ng vai t6c d6 tang
trudng kinh t& g,. Diém can bang la E,. L3i sudt thuc la
r, va lugng dau tu la L.

Nhirng chi trich vé tu do hoda tai chinh

# Khi lai suat von vay cang tang, thi cang co mot ty 1€
I6n han nhitng nha dau tu liéu linh xin dugc cap tin
dung; nhung nerng ngudi vay can trong sé bi budc
phai rdi bo thi trudng (lua chon bat Igi).

4 Batcur ngl.rdl di vay nao cling tim cach thay ddi ban
ch&t cla du n ca ho dé Iam cho né trd nén rui ro
hon (I’UI ro dao dch) Vi Igi nhuan mong dgi trén mot
dong von vay cua nhu’ng nha dau tu can trong co thé
la khéng dl cao dé tra cho I3i suat di vay.
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Tu do hda tai chinh va
bat 6n dinh kinh t& vi md

& Tu do hda tai chinh thdng qua viéc xda bo kiém soat
I3i suat va ha thap ty Ié du trlt bdt budc da loai bd mot
phuong tién dé chinh phu bu dép thdm hut ngan sach.

4 NEu chinh pha khong cé kha nang vay trong nudc va
khong mudn tang thué lam phat, thi tai khoan von phai
dudgc ndi 16ng dé dung tiét kiém nudc ngoai d€ bu dap
cho tham hut ngan sach.

4 Dong von nudc ngoai chay vao lam ty gia hoi doai thuc
|én gid. Trén thuc té, ty gid hdi dodi co thé 1én gid qua
mUrc sau dé giam dan do dong von chay vao s€ giam
dan theo thdi gian khi lugng ng nudc ngoai ti€n gan
dén muirc ma nén kinh té yéu cau.

Khao sat thuc tién tu do hda tai chinh

4 Tu do hda tai chinh lam:
v Tang lai suat thuc
v Tang d0 sau tai chinh (ngoai trir nhirng nudc c6 thu nhap
thap)
v/ Tang dau tu tir nudc ngoai
v' Tang hiéu qua phan bd dau tu
4 Nhung khong lam tang ti€t kiém
v Céac nghién ctu thuc nghiém khong cho mot két qua nhdt
qguan vé tac dong cua tu do hoa tai chinh dai vdi ty I€ tiét
kiém.
v Trong nhiéu trudng hgp, ty I€ ti€t kiém gidm sau khi tu do
hoa tai chinh.
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Lai suat cho vay thuc trude va sau tu do
_héa tai chinh ndi dia
Trudc Sau
50 nudc tu do hda tai chinh (1970-1998) 1,58 7,73*
Cac nudc phat trién 0,43 6,28*
Cac nén kinh t& dang trdi day
Chau A 5,52 5,0
Chau My La-tinh 1,42 14,7*
Chau Phi -1,49 8,96*
Trung Bong 12,12 8,06
Cac nudc phan theo nhom thu nhap
Cao 1,10 6,02*
Trung binh cao -3,28 9,03*
Trung binh thap 15,47 9,97*
Thap 0,06 9,73%
* C6 y nghia thdng ké 6 mirc 5% Ngudn: Reinhart & Tokatlidis (2001).

Tin dung cho khu vuc tu nhan/GDP trudc
~_va sau tu do hda tai chinh ndi dia
Trudc Sau
50 nudc tu do hda tai chinh (1970-1998) 32,2 55,2%
Cac nudc phat trién 56,9 82,5*%
Céc nén kinh t& dang troi day
Chau A 32,7 57,9%
Chau My La-tinh 25,8 33,5%
Chau Phi 19,7 26,8*
Trung Dong 28,3 37,7*%
Cac nudc phan theo nhém thu nhap
Cao 56,5 81,9%*
Trung binh cao 32,1 44,7*
Trung binh thap 24,5 41,6%
Thép 17,7 18,2
* C6 y nghia thdng ké & mirc 5% Ngudn: Reinhart & Tokatlidis (2001).
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Ty I€ tiét kiém ndi dia/GDP
_trudc va sau tu do hda tai chinh
Trudc Sau
50 nudc ty do hda tai chinh (1970-1998) 19,7 21,0%
Cac nudc phat trién 24,8 22,8%
Cac nén kinh t& dang trdi day
Chau A 23,2 28,9%
Chau My La-tinh 23,0 19,2*
Ch&u Phi 14,5 12,2*
Trung Bong 11,4 14,2*
Cac nudc phan theo nhom thu nhap
Cao 24,1 24,5
Trung binh cao 24,4 23,8
Trung binh thap 18,6 18,3
Thép 14,1 13,1
* C6 y nghia thdng ké 6 mirc 5% Ngudn: Reinhart & Tokatlidis (2001).

Tu do hoa tai chinh va khing hoang
Nghién cru cua Demirguc-Kunt & Detragiache (1998)

4 Khung hoang ngan hang c6 kha nang xay ra nhiéu
han tai nhitng nudc co khu vuc tai chinh tu do héda,
ngay ca khi cac yéu t6 khac da dugc ki€ém soat.

# Cac nudc cd moi trudng thé ché& khdng tét (ludt phap
yéu kém, tham nhiing lan tran, hoat dong quan ly
nha nudc khong hiéu qua va cd ché cuGng ché thi
hanh hgp dong khong hitu hiéu) cé xac suat rgi vao
khing cao hon khi tu' do hda tai chinh.

4 Tu do hoa tai chinh lam giam ddc quyén kinh doanh
cla ngan hang giam, tir dé dan t&i tdm ly y lai va
khing hoang tai chinh.
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Cac nudc tu do hoa tai chinh c6 xac suat
khing hoang NH cao han
Nam XS kh.hoang theo du | XS kh.hoang du doan
kh.hodng | doan cliia md hinh néu khong tu do hoa
Hoa Ky 1980 0,459 0,126
Nhat Ban 1992 0,071 0,012
Thuy Dién 1990 0,033 0,006
Chi-lé 1981 0,174 0,035
Colombia 1982 0,047 0,008
Mexico 1994 0,207 0,043
An Do 1991 0,221 0,047
Malaysia 1985 0,170 0,034
Indonesia 1992 0,306 0,071
Ngudn: Demirguc-Kunt & Detragiache (1998).

Tu do hda, khing hoang

va phat trién tai chinh
4 NéEu khong co khung hoang ngan hang thi tu’ do héa
di lién v3i su’ phat trién tai chinh cao hon so vdi khi

thi trudng bi ki€ém soét.

# Khi vlra co tu do hda tai chinh, vtra cé khing hoang
ngan hang thi mdc dd phat trién tai chinh gan nhu
khong khac vai trudng hgp khong tu do hda tai chinh
dong thdi cling khéng c6 khidng hoang ngan hang.

# DGi vdi nhitng nudc chiu dp ché tai chinh manh (thé
hién bdi 1ai suat thuc am), thi tu do hda tai chinh sé
di kém véi phat trién tai chinh cao hon ngay ca khi

phai chiu khing hoang ngan hang.
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kiém nha:

quoc gia cao.

cang gia tang

Kinh nghiém Bdng A: Gilt 6n dinh kinh t&
~_va duy tri miic tham hut ngan sach thap

& CAac chinh sach kinh t& vi md tai ong A 6n dinh hon
nhiéu so vdi hdu hét cac nudc dang phat trién khac.
& On dinh kinh t& vi md c6 tac dong tich cuc tdi tiét

v/ Lam giam su bién thién suat sinh |gi tir ti€t kiém; suat sinh
Igi bao dam han cé thé 1am tang tiét kiém.
4 Xu thé€ duy tri mirc tham hut nhé hay thang du I16n &
Pong A da gép phan on dinh kinh t& vi mo, va théng
du ngan sach déng gop truc ti€p vao mukc tiét ki€ém

& TA&t ca cac nudc Bong A da kién dinh duy tri mirc tiét
kiém nha nudc cao cling nhu tiét kiém tu’ nhan ngay

Ty I€ tiét kiém

@ Ty lé ti€t kiém cao &
cac nudc Pong A so
V@i cac nudc My
Latinh cho thay can
thiép cla chinh phu
da cd hiéu qua trong
viéc gia tang tiét
kiém.

Ind ia 1981-88

Nhat Ban 1955-80
1981-88

Malaysia 1961-80
1981-90
Singapore 1974-80

1981-90
Thai Lan 1980-85
1986-87
Argentina 1980-85
1986-87
Brazil 1980-85
1986-87
Chile 1980-84
1985-87
Colombia 1980-84
1985-87
Ghana 1980-86
1985-87
Mehico 1980-87

T

— O Tié€t kiém nha nuéc
(e ] Tﬁélldélntlfnhﬁn
—

-5

10 15 20 25 30
Ty 1é phin trim ciia GDP

>
wm

Ngubn: J. E. Stiglitz & M. Uy
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A n
Kiem che Héng Kong »
N . ’ Indonesia -
tai chinh Nhat Bin i .
B i s Han Qudc - Lai suat

4 Cacnén kinh té Malaysia = tién gt thuc
Pong A ciing Singapore P 1978-1991
khdng ché |gi sugt ~ PaiLoan -
thap hon mic can ~ ThdiLan -
ba,n 9: -’I\—U,y I’]hl?’n,‘ . Phap - U Mic trung binh
muc do ap che tai Pic P i
chinh c6 m&ic &  Thuy Pién - W D léch chuan
vlra phai va thap Anh ¥
hon nhiéu so vdi Hoa Ky o
cag.nudc. dang Argentina —
phat trién khac. Bolivia —

4 Chinh sach ap ché Chile =
tai chinh mot cach Ghana
vira phai dugc goi Méhico f
I3 kigm ché tai Nigeria T
chinh. 60 -4 20 0 20 40 60 80 100

Ngubn: IMF 1995. T 1¢ phin trim

Tac dong cua kiém ché tai chinh

# Kiém ché tai chinh (Financial restraint - Stiglitz): Ap
ché tai chinh 8 mdc d6 vira phai
v' Kiém sodt 13 sudt nhung dam bao 15i suat thuc ducng
4 Lam tdng tiét kiém
v Giam I3i sudt lam chuyén thu nhép tir cac hd gia dinh sang
doanh nghiép, va do khu vuc DN c6 xu hudng tiét kiém cao
han, muc tiét kiém tong cong gia tang.
® Khac phuc van dé Iua chon bét Igi trong danh muc
cho vay cua ngan hang
v/ Gidm lai suat va st dung lai suat lam cd ché sang loc du an
(trénh dugc tinh trang chi du’ an co rdi ro cao mdi vay
dugc von khi 13i suat cao).
4 Tao gia tri thang du cho cac doanh nghiép vay dugc
von
v" Khuyén khich doanh nghiép dau tu va chap nhén rui ro.
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Can thiép cua chinh phu
trong phan bd tin dung

& TAat ca cac nudc Bong A da tap trung (hudng) tin
dung theo cdc mic do khac nhau dé hd trg cho:

v Cac chinh sach cong nghiép (cac cong ty, tap dpan nganh
cong nghiép va hoat dong uu tién nhu xuat khau hay cac
du an cong nghé cao)

v" MGt s6 muc tiéu xa hoi (ndng dan . cac doanh,nghiép vira
va nhd, hay mot nhdm dan toc thiéu so cu thé).

4 Chinh pht tap trung tin dung bang cach dau tu vao
cac doanh nghiép nha nudc, st dung cac ngan hang
phat trién ctia minh dé cho céc linh vuc uu tién vay
vOn va budc cac ngan hang thugng mai cap cac
khoan vay cho cac hoat dong xac dinh.

Khé khan trong danh gia sur can thiép
trong phan b6 tin dung tai Bong A

4 Thudng khong cd cach nao biét dudc tang trudng sé
cao han hay thap han néu khong cd chuang trinh tin
dung tap trung.

& MOt chuang trinh tét can phai cé kha nang chiu rui
ro, tUrc la that bai thudng xay ra. Mot chuang trinh
chi c6 thanh céng nhat thiét la chudng trinh qua than
trong.

4 Phan I8n Idi ich chi co dudc trong thdi gian dai han,
do vay ma Igi nhuan hién tai khong phai la thudc do
phu hgp vé thanh cong.
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Tac dong tich cuc cua su’ can thiép

4 Phan I6n can thiép vao khu vuc tai chinh cta chinh ph cac
nudc Dong A la dé sita chita cac that bai cua thi trudng.

# Céc chinh pht Bong A da khong thay thé thi trudng ma sir dung
va dinh hudng thi trudng.

# Cac chuong trinh cho vay cta chinh pht bd sung cho hoat dong
cho vay tu nhan.

Tac dong tiéu cuc cua su can thiép
% Nhiéu hoat dong cho vay khong dudc dua trén cd sd thugng mai.
% Bdao lanh ngam cua c.pht tao ra van dé tam ly y lai nghiém trong.
% Can thiép trong hé thong tai chinh gay anh hudng dén cg cau
doanh nghiép. Vi du:
# Hinh thanh cac tap doan khdng 16, vay ng cao va hudng va doanh
thu thay vi Igi nhuan & Han Quadc.
% Cd cau cong nghiép/tai chinh cta nén kinh té€ Thai Lan dudc tap
trung xung quan mot vai gia dinh la chu sé hitu ngan hang va DN.

Ap ché tai chinh & Viét Nam

& Kiém soat |3i suat

& Du trir bt budc

® Nha nudc sd hitu cac td chirc tai chinh va tin dung
chi dinh
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Kiém soat |3i sut vao dau thap nién 90

1990 1991 | 1992 1993 1994
Tién gt khéng ky han (ca nhan) 288 252| 120 84 8.4
Tién gtri tiét kiém 3 thang (ca nhan & DN) 480 42.0| 240 16.8 16.8
Lai suat cho vay

No6ng nghiép 28.8 39.6| 30.0

Cong nghiép va van tai 324 36.0| 24.0

Thwong mai va du lich 348 44.4| 324

Vén cb dinh 96 96| 21.6 144 204

Vén lwu dong .| 324 252 252
Chénh léch I4i suét -156 -6.0| 6.0 84
Lam phéat 924 576 132 144 108
Lai suat thuc tiét kiem 3 thang -44.4 -156| 108 24

Ngudn: World Bank, “Vietnam Financial Sector Review”, 1995.

Kiém soat 1ai suat vao dau thap nién 90

# Lai suat tién gui va cho vay cua cac ngan hang TMQD
déu do Ngan hang Nha nuéc (NHNN) quy dinh.

# Ciing theo quy dinh cia NHNN, cac ngan hang
thuong mai (NHTM) duy tri cac murc 13i suat cho vay
khac nhau doi vdi cho vay ndng nghiép, cong nghiép
va thugng mai.

® MUc bién thién 13i suat nay thé hién uu tién dau tu
vao nhirng linh vuc cu thé, thay vi phan anh rdi ro
tuang dGi cla cac dy an dau tu.

& Trudc 1992, 15i sudt danh nghia dugc kiém soat ma
khéng gan vdi chi s6 gia (CPI). Lai sudt thuc co muirc
am. Lai suat cho vay con dudc quy dinh & mic thap
hon 13i suat tién guri.
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Trinh tUr ndi long kiém soat lai suat
* Tran I suét cho

vay va tran lai

suat tién gui

Py
Tran lai suat cho vay
va gidi han chénh
|éch 13i suat

—
Tran |3i suat
cho vay

|

Lai suat cg ban
cong bién do

Tu do hoa lai
suat
~N . N \ ’ ’ ~ . N
Lai suat va chinh sach lai suat

16 Ap dung lai Tw do héa Tu do héa

suét co ban 1ai suat USD I&i suat VND
14

L&i suét cho vay

ngan han VND

12 1 L&i suét co ban

==\ cong bién do
T N/

Lai suét co ban

/v/_

10 A Tran lai sudt cho
vay ngén han

N

3 )

L&i suét tién g VND (3 thang)

06/98 12/98 06/99 12/99 06/00 12/00 06/01 12/01 06/02
Ngudn. NXT (2002), “Viét Nam: Con dudng di dén tu do hda lai suat”, NCTH ctia FETP.
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Lai suat tién gui va cho vay clia cac NHTM Viét Nam

40

35 r\

L

—— Deposit Rate
—— Lending Rate

30 \_\
25 1

IR

N

—_—=

JN

5 \J\_/‘“\\ M‘;’:”LHA—\J‘

w_/-

0

12/1991
12/1992 1
12/1993
12/1994 1
12/1995
12/1996
12/1997
12/1998
12/1999 -
12/2000
12/2001

12/2002 A

12/2003
12/2004
12/2005
12/2006
12/2007
12/2008

Ngudn: Global Financial Data

Du trit bat budc
& TU nam 1995, ty 1€ du trir bat

¢ ky han tir 1 ndm trd |én).

NNPTNT).

bubc dugc théng nhat & mdc 10%
cho tat ca cac té chirc ngan hang
(ngoai trir quy tin dung nhan dan,
ngan hang co phan nong thon va
hgp tac xa tin dung) va cac loai
tién gui (ngoai trir tién gui noi té

Ty |é du trir bat budc dGi véi tien
dong dugc giam xudng lién tuc va
hién & muric 3% (2% doi véi NH

# Ty |é du trir bat bubc do vay la cong cu diéu hanh chinh
sach tién té nhiéu hon la cong cu ap ché tai chinh

Ty lé du trir bat
budc noi té
10%

7%

5%

3%

1995 1999 2000 2001
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Development Finance

Lecture 2: From Financial Repression to
Financial Liberalization

Du trir bdt budc vdi vai tro la cong cu cta chinh
sach tién té
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Ngudn: NHNN

Ty Ié tin dung

ngan hang trén GDP (%)

Ngudn: Cd s dit liéu cia Economist Intelligence Unit.

Tin dung ngan hang Viét Nam tang trudng nhanh chéng so véi quy mo
nén kinh t€ trong giai doan 2002-2010.
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Development Finance Lecture 2

: From Financial Repression to
Financial Liberalization

n \ LAY
Khu vuc ngan hang Viet Nam, 1994-98
1994 1998
NHTM Cocautai SO lugng Cocautai  S6 lugng
san (%) NH san (%) NH

NHTM qudc doanh 89 4 82 4
NH Ngoai thucong, Vietcombank 33 2

NH NN&PTNT, Agribank 20 19

NH DT&PT, BIDV 16 22

NH Cong thuong, Incombank 271 19
Ngéan hang khac 11 18

NHTM ¢b phan 46 10 51
NH lién doanh 3 4

8

Chi hanh NH nudc ngoai 13 23

Ngudn: World Bank, Vietnam Financial Sector Review, World Bank Country Report, 1995; and

IMF, Vietnam Selected Issues, IMF Staff Country Report No 99/55, 7/1999.

LAY
Khu vuc NH Viet Nam, 31/12/2012
Téng tai san Vén CSH Vén didu 16

Gia tri Tang | Cociu Gia tri Tang Gia tri Tang
wvND) | () | %) |wvND)| @) | VvND)| (%)

NHTM nha nuége 2.201.660 | 11,78 | 43,29 137.268 18,68 | 111.550 28,08

NHTM cb phan 2.159.363 | -4,54 | 42,46 183.139 6,34 177.624 8,14

Ngan hang lién doanh
va nudc ngoai

555.414 1,58 10,92 92.554 6,76 76.138 2,80

Cong ty tai chinh va
cho thué tai chinh

154.857 -8,43 3,04 10.767 -24,09 24.815 -1,05

NH hop tac 14.485 18,69 2,08 2.254 3,68

2.025 0,02

Téng cong 5.085.780 | 2,54 | 100,00 | 425982 | 8,97 | 392.152 | 11,24

Ngudn: NHNN Viét Nam.
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Development Finance Lecture 2: From Financial Repression to
Financial Liberalization

Pau tu theo ngudn von (%)

1995 | 2000 | 2005 | 2010 | 2012

State sector 42,0 59,1 47,1 38,1 37,8
Budget 18,7 25,8 25,6 17,1 20,7
VDB credit 8,4 18,4 10,5 14,0 12,3
SOEs & Others 14,9 15,0 11,0 7,1 4,9
Private sector 27,6 22,9 38,0 36,1 38,9
FDI 30,4 18,0 14,9 25,8 23,2

Ngudn: Téng cuc Thong ké, Nién gidm théng ké cac ném.

Pau tu
(gia co dinh 2010)

45% DI

mmmm Ty nhan trong nuwéc
s DNNN

40%

35% = Tin dung nha nuwéc
mmmm Ngan sach
—e—Tbng dau tw/GDP
25% —=o==DAu tw cdng/GDP

30%

20%

Nghin ty VN

15%

10%

5%

0%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Ngudn: Téng cuc Théng k&, Nién gidm théng ké cac ndm.
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Tin dung nha nudGc
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Ngudn: Téng cuc Théng k&, Nién giam thdng ké cac ném.

Viét Nam: B&t 6n vi mé va kiém sodt 13i suat
trong giai doan 2008-2014

& B&t 6n vi mo 2007-2008
v Dong von chay vao, tang trudng tin dung va lam phat
v Tham hut can can thanh toan qudc té va bién dong ty gia
v Kho khan thanh khoan va ng xau ngan hang
& Tai ap dat kiém soat I5i suat:
v/ Tran lai sudt cho vay vao dau 2008: 150% l3i suat cc ban
(D3 cd trong Luat dan su, nhung cho dén dau 2008 khbéng
dugc ap dung).
v' Tran lai suat tién guri vao cudi 2009: 10,5%
v/ Tran lai suat tién guii 2011: 14% sau dé dugc giam xudng
8% vao cuGi 2012 va 7% vao 2013.
¢ Thao luan tinh hudng:
v Kiém sodét |13i suat & VN giai doan 2008-2012
(Th(r Sau, 11/7/2014).
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