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Yéu cau ndp ban in dang Word va tdp tin Excel mé hinh tdi chinh

Hay tham khao dép 4n bai tap 1, doi gia khi ndm 2015 trong bang thong s tir 6,83 USD/tri¢u
BTU (gia wu dai) thanh 9,5 USD/triéu BTU (gia thi truong) va di€u chinh lai mé hinh tai chinh
ma céac anh/chi da 1am. Trén mo hinh cua céc anh/chi, hay tra 161 cac cau sau.

1. Ngan hang yéu cau du 4n c6 DSCR t6i thiéu hang ndm 14 1,2. Hiy danh gia kha ning tra
no cua dy 4n va dua ra dé xuat dieu chinh cu thé néu anh/chi thay du an khong c6 du dicu
kién tra ng ma ngan hang dua ra. (25 diém)

2. Hay phan tich d6 nhay mot chiéu NPV va IRR chu dau tu theo cac thong sb sau: (16
diém)
a. Lam phat VND (0%, 3%, 7% va 10%)
b. Muc thay d6i chi phi dau tu so véi md hinh co s& (-10%, 10%, 30% va 50%)
c. Gia khi nam 2015 (5; 6,83; 7,5; 10 va 10,5 USD/tri¢u BTU)
d. Gia NH3 nim 2014 (550, 490, 470 va 440 USD/tan)

3. Hay phan tich d6 nhay hai chiéu NPV chii dau tu theo gia khi va gia NH3. (7 diém)
a. Giakhi (6,83;7,5; 9,5; 10 va 10,5 USD/triéu BTU)
b. Gia NH3 nam 2014 (550, 505, 490, 480, 470, 460, 450 va 440 USD/tin)

4. Hay phan tich kich ban gia NH3 trong twong lai nhu sau: (7 diém)
a. Kich ban 1: nhu mé hinh co sé (gia thuc NH3 bang 505 USD/tan, khong d6i)
b. Kich ban 2: Gia thyc NH3 tir mirc 505 USD/tan nam 2014 s& giam dan 1%/nam

C. Kich ban 3: Gia thyc NH3 khong d6i & mirc 505 USD/tan trong giai doan 2014-
2022, sau d6 giam dan 1%/nam
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5. Hay chay m6 phong Monte Carlo d6i voi NPV chu dau tu va phan tich rai ro du an.
(25 diém)

a.
b.

Lam phat VND c¢6 phan phdi x4c suit déu trong khoang 5%-8%.

Chi phi dau tu c6 phan phdi xac suit tam giac véi gia tri yéu vi nhu mé hinh co
s0; gid tri nho nhat bang 90% gié tri yéu vi va gia tri 16n nhat bang 150% gié tri
yéu vi.

Gia NH3 (gia thuc) co phén phdi X4ac suat chuyén vé6i gia tri ky vong 505
USD/tan va d¢ 1éch chuan 80,2 USD/tan.

Gia khi tinh theo gid thi truong va c6 phan phdi chudn véi gia tri ky vong 9,5
USD/triéu BTU va d0 1éch chuan bang 10% gia tri ky vong.

Gia NH3 va gia khi ¢6 hé sd twong quan 0,7.
Tdc d6 tang gia khi hang nam 1a 2% vai xac suat 80% va 1% véi xac sudt 20%.

Lai suat vay ng c6 phan phdi lognormal véi gia tri ky vong 6%, do 1éch chuan
1% va vi tri (location) 3%.

6. Dua trén két qua ciia mo hinh co sO, phén tich d§ nhay va phan tich rui ro, hdy danh gia
lai tinh kha thi cta dy an. (20 diém)
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