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D0 thi minh hoa chi phi von kinh t€ (ECOC)

Suét sinh lgi

Tiét kiém truge thué
Tiét kiém sau thué
(L] S ) Dau tu trude thué

a2

”””” e Déu tw sau thué khi ¢6 du 4n

Pau tu sau thué

Péu tr va tiét kigm

Cong thurc chi phi von kinh té

4 Chi phi v6n kinh t& bang binh quén trong sd cla suat sinh Igi tir
tiét kiém (sau thué€) va suat sinh |gi tir dau tu’ (trudc thué), véi
trong sO cua tiét kiém va dau tu phu thudc vao lugng tiét
kiém/dau tu va do co gian cla tié€t kiém/dau tu:

ECOC = wsrs + wir!
VGi WS = £55/(&5S — nI) va w! = -n1I/(5S — n1I)

4 Diéu chinh cho thué:
vors=mM1-1t5
vor=rM/(1-th)

# Tiét kiém cling nhu dau tu dén tir cac ngudn khac nhau véi suat
sinh Igi, thué suat, ty trong va do co gian khac nhau:
S = WSiISy + WS,rS, + .. + WS, rS,
I — wl.rl I ¢l I ¢l
rf=whrl, + whrl, + .+ w1
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Nguon tiét kiém va dau tu

& Tiét kiém:
v HO gia dinh

v

v" Nha nudc

v Nudc ngoai
& Dau tu:

v HO gia dinh

v Doanh nghiép

v' Nha nudc

Doanh nghiép

4 Do tiét kiém va dau tu cla nha nudc khong thay doi
theo 13i suat nén do co gian cua tiét kiém nha nudc
va do co gidn clia dau tu’ nha nudc bang khong.

v Suat sinh |gi ti€t kiém va suat sinh Igi dau tu nha nudc
khong anh hudng dén chi phi von kinh té€

ngan hang.

nhap ca nhan.

Tiét kiém cla ho gia dinh

& Lai suat tién guri tiét kiém & Viét Nam:

# HO gia dinh tiét kiém dugi hinh thdc gui tiét kiém

& Hién tai, 13i tién guri tiét kiém dugc mién thué thu

Nim 2005 2006 2007
Lai sudt ky han 12 thang 8,25% 10,45% 9,66%
Lam phat Viét Nam 8,19% 7,27% 8,24%
Suét sinh lgi thyc 0,06% 2,96% 1,31%

Ngudn: Nguyén Phi Hung, Udc tinh Chi phi vn Kinh t& & Viét Nam, Ludt v&n MPP, T6/2010
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trén von cht sé hitu (ROE)

# ROE & Viét Nam:

Tiét kiém cua doanh nghiép

# Tiét kiém cta doanh nghiép la Igi nhuan sau khi tra
l3i vay, tirc la Igi nhuan tir von chi sé hitu.
v Suat sinh Igi tiét kiém ctia doanh nghiép la suat sinh Igi

v Doanh nghiép dong thué thu nhap doanh nghiép vdi thué
suat trén Igi nhuan sau lai vay.

Nim 2005 2006 2007

Suét sinh loi danh nghia, trugc thué (ROE) 21,06% 21,37% 18,41%
Lam phat Viét Nam 8,19% 7,27% 8,24%
Suét sinh loi thyc, sau thué 11,89% 13,15% 9,39%

Ngudn: Nguyén Phi Hiing, Udc tinh Chi phi vén Kinh t& & Viét Nam, Luat vén MPP, T6/2010

Tiét kiém nudc ngoai

gom hai nguon:
v Dau tu trudc tiép (FDI)
v Vay nudéc ngoai

murc bu rdi ro von chu s hitu.

# V6n nudc ngoai chay vao (dung dé dau tu SX-KD trong nudc)

4 Sudt sinh Igi tiét kiém tir ngudn FDI bang chi phi vén phi rdi ro
trén thi trudng Hoa Ky cong mic bl rui ro quoc gia va cdng

# Suat sinh Igi tir vay nudc ngoai bang 1di suat vay ng hiéu chinh
cho céac khoan vay khéng thay déi theo I3i sujt.

Nam

2005 | 2006 2007

Suét sinh loi tir FDL, gi4 trj thyc 6,32%| 5,16%| 6,28%
Suét sinh lgi vay nudc ngoai, gia tri thuc 4,70% 4,07% 4,93%
Trong sb FDI 39.4%| 45.6%| 53.6%
Trong s6 vay nuéc ngoai 60.6% | 54.4%| 46.4%
Suét sinh loi tir ngudn tiét kiém nude ngoai, thuc 5,34% | 4,56%| 5,65%

Ngudn: Nguyén Phi Huing, Udc tinh Chi phi v8n Kinh t& & Viét Nam, Luat v&n MPP, T6/2010
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Dau tu cla ho gia dinh

ngan hang cua ho gia dinh

# Chi phi von dau tu cta ho gia dinh bang I3i suat vay

Nim 2005 2006 2007

Lai suét vay ng cua hg gia dinh 14,45% 16,65% 15,86%
Lai suit vay no ho gia dinh, didu chinh thué 16.80% 19.36% 18.44%
Lam phat trong nudc 8,19% 7,27% 8,24%
Suit sinh lgi d4u tu h gia dinh, thuc 7,96% 11,27% 9,42%

Ngudn: Nguyén Phi Hiing, Udc tinh Chi phi v8n Kinh t& & Viét Nam, Lu4t v&n MPP, T6/2010

Pau tu clia doanh nghiép

# Chi phi von dau tu cta doanh nghiép bang Iai suat
vay ngan hang cua doanh nghiép

Nim 2005 2006 2007

Lai sudt vay ng ciia doanh nghiép 12,45% 14,65% 13,86%
Lai sudt vay no ciia DN, diéu chinh thué 17.21% 20.25% 19.15%
Lam phat trong nu6c 8,19% 7,27% 8,24%
Suit sinh lgi d4u tw doanh nghiép, thuc 8,33% 12,09% 10,08%

Ngudn: Nguyén Phi Hiing, Udc tinh Chi phi v8n Kinh t& & Viét Nam, Luat vén MPP, T6/2010
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Ty trong

cac nguon tiét kiém va cac nguon dau tu

Nim 2005 2006 2007
Ty trong tiét kiém

Tiét kiém ho gia dinh 25,67% | 28,61%| 28,51%
Tiét kiém doanh nghigp 31,54% | 31,25% | 20,83%
Tiét kiém Chinh phu 489%| 4,81%| 4,39%
Vén nude ngoai 37,90% | 35734%| 46,27%
Ty trong dau tu

Diu tu ho gia dinh 10,71% | 13,94%| 12,50%
Diu tu doanh nghiép 54,50% | 56,25%| 61,18%
Déu tu Chinh pha 34,79% | 29,81% | 26,32%

Ngudn: Nguyén Phi Huing, Udc tinh Chi phi vn Kinh t& ¢ Viét Nam, Luat vén MPP, T6/2010

Chi phi von kinh t€ nam 2005

Ty trong | Suét sinh loi Do co Wi (%) | Suét sinh lgi
Khu vue (%) thue (%) gién gia quyén
(%)
1 6 7 8 9

Khu vure tiét kiém
HO gia dinh 25,67 0,06 0,5 7,6 0,00
Doanh nghiép 31,54 11,89 0,5 9,3 1,11
Chinh phu 4,89 0,0 0,0 0,00
Nudc ngoal 37,90 5,34 2,0 44,7 2,39
Khu vue dau tu
HO gia dinh 10,71 7,96 -1 6,3 0,50
Doanh nghiép 54,50 8,33 -1 32,1 2,68
Chinh phu 34,79 0,0 0,0 0,00
Chi phi co hgi ciia vén 6,68

Ngudn: Nguyén Phi Huing, Udc tinh Chi phi v8n Kinh t& & Viét Nam, Luat v&n MPP, T6/2010

Tham dinh Dau tu Céng



Chuang trinh Giang day Kinh té Fulbright

Huynh Thé Du

Chi phi von kinh té€ nam 2006

Ty trong | Suit sinh lgi Do co Wi (%) | Suét sinh lgi
Khu vue (%) thue (%) gién gia quyén
(%)
1 6 7 8 9

Khu vue tiét kigm

Ho gia dinh 28,61 2,96 0,5 8,4 0,25
Doanh nghiép 31,25 13,15 0,5 9,1 1,20
Chinh phu 4,81 0,0 0,0 0,00
Nude ngoai 35,34 4,56 2,0 41,4 1,89
Khu vye diu tw

Ho gia dinh 13,94 11,27 -1 8,2 0,92
Doanh nghiép 56,25 12,09 -1 32,9 3,98
Chinh phu 29,81 0,0 0,0 0,00
Chi phi co hgi ctia von 8,24

Ngudn: Nguyén Phi Hiing, Udc tinh Chi phi v8n Kinh t& ¢ Viét Nam, Lu4t v&n MPP, T6/2010

Chi phi von kinh té nam 2007

Ty trong | Suit sinh loi Do co Wi (%) | Suét sinh loi
Khu vue (%) thue (%) gian gia quyén
(%)
1 6 7 8 9

Khu vue tiét kigm
Ho gia dinh 28,51 131 0,5 7,5 0,10
Doanh nghiép 20,83 9,39 0,5 55 0,51
Chinh phu 4,39 0,0 0,0 0,0
Nude ngoai 46,27 5,65 2,0 48,5 2,74
Khu vue diu tur
Ho gia dinh 12,50 9,42 -1 6,5 0,62
Doanh nghiép 61,18 10,08 -1 32,1 3,23
Chinh phu 26,32 0,0 0,0 0,0
Chi phi co hgi clia von 7,20

Ngudn: Nguyén Phi Hiing, Udc tinh Chi phi v&n Kinh t& & Viét Nam, Lut vén MPP, T6/2010
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Van dé tién luong trong thdm dinh du én

# Trong thdm dinh du an, tién luong la chi phi (tic [a ngan luu ra

trong mo hinh chiét khau ngan luu)
v/ Tién lugng trong chi phi dau tu
v Tién lugng trong chi phi van hanh, quan ly, bao tri

# Tién lugng tai chinh: tién luong du an thuc tra cho lao déng
(trudc thué thu nhép ca nhan va bao gém ca bao hiém xa hoi, y
té va cac khoan phu cap)

4 Tién lugng kinh té€ (shadow wage rate, SWR) la chi phi cg hoi
cta lao dong khi viéc thuc hién du an doi hoi phai str dung lao
dong. Tién luagng kinh t€ phu thudc vao:

v Gia cung cua lao dong (tdc la tién lugng ma ngudi lao dong nhan
dugc sau thué thu nhap ca nhan)

v Gia cau cua lao dong (turc la tién luang trudc thué thu nhap ca
nhan ma ngudi sif dung lao dong chi trad)

Tién luang kinh t€ dbi vai lao dong co ky nang
trong thi trudng lao dong canh tranh

# Tién luong kinh t&€ bang binh quéan trong s cla gia
cung va gia cau cua lao dong.
v' Tinh gan dung, tién luong kinh t&€ bang trung binh cong
cUa gia cung va gia cau cla lao dong
v' SWR = 0,5(w° + wP)
# Gid cung cua lao dong, ws
v V@ ly thuyét, wS I3 tién luong dé€ ngudi lao déng lam cén clr
trong viéc danh ddi gilra lam viéc va nghi ngoi
v V& mét udc lugng thuc tién, ws 13 tién luong sau thué ma
ngudi lao déng nhan dugc.
# Gia cau cua lao dong, wP
v V& ly thuyét, wP la gia tri nang suat bién cla lao dong
v V& mét udc lugng thuc tién, wP 13 tién lucng thi trudng
trude thué ma ngudi st dung lao dong tra.
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D06 thi minh hoa gia tri kinh t€ cla lao dong trong

thi truGng canh tranh va c6 thué thu nhap ca nhan

Tién luang S sau thué

S trudc thué

wey = (1-twP,
WSy = (1-t)wP,

D
W5y

wb,

D sau du an

. D trudc du an
LD, L, LS, Lao dong

&

Tién luang kinh té cua lao dong khong ky nang

Ngu6n cung lao déng khong cé ky nang cho du an la tir lao

dong nodng thon hay lao dong phi chinh thirc & thanh thi véi ca

hai nai nay cé ty 1é thiéu dung lao ddng dang ké.

Pudng cung lao dong dugc gia dinh la nam ngang (tic la co

gian hoan toan).

Tién luang kinh t&€ (SWR) bang gia cung cla lao déng va bang

tién lugng ma lao dong khong co ky ndng nhan dugc tir hoat

ddng ndng nghiép hay kinh t& phi chinh thic trude khi chuyén

sang lam cho du an.

Thong thudng, dé thu hit lao dong khéng k§ nang, du’ an

thudng tra ludgng tai chinh (wf) cao han mdc lugng ma lao déng

khong cd ky nang nhan dugc tir cong viéc trudc day.

Hé so tién luang kinh t€ (shadow wage rate factor, SWRF)
SWRF = SWR/wf
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@

@

Gia tri kinh té cua dat dai

Dat la hang phi ngoai thuang vdi dudng cung hoan
toan khong co gian.
Pat s dung cho du an dugc lay tir dat sir dung cho
muc dich khac.
Chi phi kinh t€ clia dat st dung cho du an bang gia
tri kinh té€ do dat dé tao ra khi stir dung cho muc dich
hién tai ma s€ mat di khi thuc hién du an.
Cong thurc tinh:

V =Ry/(k-9)

+ Gia tri kinh t€ cua dat: vV

+ Gia tri hang ndm do dat tao ra d6i véi muc dich hién tai R,
+ Toc do tang trudng gia tri hang ndm trong tuong lai: g

+ Chi phi von: k
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