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Noi dung trinh bay

- Khai niém ap ché tai chinh (financial repression)
Do lwdng mrc dd ap ché tai chinh
« Khéi lwgc vé ty do héa lai suat & Viét Nam
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Ap ché tai chinh

= “Ap ché tai chinh” xay ra khi chinh phi danh thué hay
can thiép lam bién dang thi trwdng tai chinh ndi dia.
(Shaw va McKinnon 1973).

» Taisao nha nudc lai can thiép vao hé théng tai chinh?
= Vai trd ctia nha nwéc?
= Tinh chéat dac thu ctia hé théng tai chinh?
= Pham vi va mirc dé can thiép?
= Muc dich cta ap ché tai chinh?
= Tai trg thdm hut ngan sach
= Tao diéu kién tiép can vén cho cac nganh wu tién
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Cac cong cu ap che tai chinh

= Tran lai suét tién g/ cho vay clGia ngan hang

= Du trir bat budc cao ddi véi cac ngan hang

= Tin dung chi dinh dbi véi ngan hang

= S& hiru va’hoac quan ly ngan hang thwong mai
= Han ché s gia nhap nganh tai chinh

= Han ché, kiém soat dong vén quéc té ra vao
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Ngudn: McKinnon 1993, Ch. 4.
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Tran lai suat doi voi tién guri ngan hang

Tran lai suét la gi?
Lap luan Gng hd ap dung tran lai suét tién guri

— Tranh canh tranh thai qua, giam lwa chon ngwoc —
6n dinh cho hé théng

Bién phap bd tror dé thyc hién tran I4i suét

— Kiém ché cac thj truéng khac (hiéu qua hon)

— Ngén can dong vén di tim nguén lgi cao hon & ngoai
Ai dwoc lgi va ai chiju thiét?




Tran lai suat doi voi tién gui ngan hang
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Ty 1¢ du trir bat budc cao

« Du trir bat budc la gi?

« Tai sao can duy tri dw trir bat budc
— NHTU c6 thé 1a noi gilr tién dw trir dang tin cay
— Tao diéu kién cho thanh toan bu trir, chuyén khodan
— Dy phong treéng hop dd x6 rut tién & NHTM

« Ai dwoec lgi va ai chiju thiét?
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Ty 18 du trir bit budc cao
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Tin dung chi dinh

Tin dung chi dinh la gi?
Cac hinh thire tin dung chi dinh?

— Vai trd clia nha nuwéc trong nén kinh té
Ai dwoc loi, ai bi thiét?

Ap ché tai chinh

Tai sao lai can dén tin dung chi dinh?
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M6t s6 bién phap ap ché khac

« S& hiru nha nwdc & quan ly trwc tiép NHTM

« Han ché ngan hang va tai chinh phi ngan hang
cua khu viee tw nhan (trong va ngoai nwéc)

« Cac bién phap han ché dong vbn ra vao

Ap ché tai chinh
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Po lwong tinh trang ap ché tai chinh

Ty 1€ du tri

L&i suét thuc

D§ thanh khoan

Vay tw nhén

Cho vay cia NH

Gi4 tri thi trowong

Du trit ngan hang / (M2 — tién giit bén ngoai hé thdng ngan
hang)

r=(1+i)/(1+x) -1, trong d6 i la Iai sudt danh nghia hang
nam cua tién gui ngan hang, = 1a lam phét thyuc té€ hang nam

Nghia vu thanh khoan ngén han (M2/GDP) - & thudc do do
séu tai chinh.

Tin dung tu nhan / Tong tin dung trong nudc
Tai san ngan hang tién giri / (Tai san ngan hang tién giri
cong tai san NHTU)

Tbng gia tri thi trudong cb phiéu / GDP
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Dy trir ciia ngan hang / tién giri ngan hang
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Lai suat thwe theo khu vue

Lai suét thuc
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M3/GD

M3/GDP theo khu vuc
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Ty trong cho vay cua ngan hang thwong mai

Ty trong cho vay cia NHTM
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Gia trj thj trwong co phiéu / GDP

Gia trj thi truong c6 phiéu / GDP
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Lai suat thwe ciia T-bills & cac nén Kkinh té

phat trién va méi noi (1945-2009)
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Nguén: Reinhart va Sbrancia (2011)
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Lai suat thuc cua tién gwi ¢ cac nén kinh te

phat trién va méi noi (1945-2009)
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Lai suat cho vay thuc ¢ mgt s6 nuwdc
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Lai suat huy dong thue & mot sd6 nwéce

Ap ché tai chinh Nguén: IFS
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M2/GDP ciia mot s6 nwéc
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Tw do héa lii suat & Viét Nam (?!

Trudc 1988: Tran lai suat cho
vay va tran lai suat tién gui
—
1990 -1997: Tran I&i suét cho vay,
gi®i han chénh Iéch lai suat

Iﬁ

’ 1998-99: Tran lai suat cho vay ‘

| 8/2000: Li suét cd ban cdng bién db |

| 11/2001-5/2008: Ty do hda 3i suét |

I—$

| 5/2008: Tran Ii suét tién giri |
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Lii suat va chinh sach 1ii suat (1998-2002)
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Lii suat do NHNN quy dinh (2003-2008)
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Nguon: Ngan hang Nha nuéc LA

Ap ché tai chinh

Du trir bit budc tir 1/9/2011

Tién giri VND Tién giri ngoai té

Logi TCTD du6i12 | 12-24 | duéil2 | 12-24
thang | thang thang thang

NHTM Nha nuée, NHTMCP d6 thi, chi
nhanh NHNNg, NHLD, Cty TC, cty 3% 1% 8% 6 %
cho thué TC
Ngéan hang NN&PTNT 1% 1% 7% 5%
NHTMCP nong thoén, HTX, Quy tin 1% 1% 706 504
dung
TCTD c6 s6 du tién giri phai tinh du trix
bat budc dudi 500 triéu dong, Ngan 0% 0% 0% 0%
hang Chinh sach xa hoi
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Thanh phan ciia dau tu nha nwée

60%

50% A

40% A

30% A

20% A

10% A

0% -
1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009P

B Ngan sach B Tin dung nha nwéc @ DNNN va ngudn khac

. A Ngudn: TCTK
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Tin dung chi dinh

« Quy hd tro phat trién/ Ngan hang Phat trién Viét Nam
— Huy ddng, tiép nhan, va quan ly cac ngudn vén hé tro
cac dw an dau tv wu tién
— Cho vay céac dy an dau tw
— Bao lanh va tai bao lanh cho cac chd dau tw vay tin
dung
— Hb tro 13i suat cho cac dw an wu tién
« QuY phat trién & dia phwong
— QuY dau tw phat trién do thi va co s& ha,téng TP
HCM va Quy dau tw phat trién thanh phd Ha Noi
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