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Han nép: Thir tw, 18 thang 7 niam 2012
Yéu cau nép ban cirng Word va tdp tin Excel.
Cau 1 (20 diém)

Cin cr vao nghién ciru tinh huong Nha may nuéc Binh An va mo hinh co s¢ Excel (trén
OCW), anh/chi hdy phan tich tinh virng manh vé mat tai chinh cua du an.

Cau 2 (80 diém)

M0 hinh tai chinh co sé dugc tinh toan theo USD va bo qua von Iuu dong. Tuy nhién, trén
thyuc t€, du 4n c6 nhu cau vé von luu dong vaéi cac thong so6 nhu sau:

e Khoan phai thu ban nuéc ctua dy an 1a 1 thang, twong duong v6i 1/12 doanh thu ban
nude (khong gom thué doanh thu) trong cung nam.

e Khoan phai tra cho chi phi hoat dong 1a 1 thang, twong duong 1/12 tong chi phi san
xuat, phi quan 1y va bao tri trong cung nam.

Dy an khéng dam phan dugc khoan vay nudc ngoai 25 triéu USD va qu}{ét dinh dam phéan
vo1 mot ngan hang Viét Nam dé€ vay bang VND. Dudi day 1a thong tin vé khoan vay nay.

Giai ngan no vay (ty VND)
1998 1999

Giai ngan ng vay 230 32

e Laii suat ctia khoan vay (13i suat danh nghia, tha noi) bang 1ai suat tién giri binh quan 4
ngan hang thuong mai cong 5%. M 14i suat binh quéin cta 4 ngan hang thuong mai
vao cudi nim 1996 1 7,5%/nam. Lai vay trong thoi gian xay dung khong dugc nhép
gbc. No gdc dugc tra déu trong 8 nam tir 2000 dén 2007.

o Ty gia hbi dodi nam 1996 14 11.819 VNB/USD. Ty 1¢ lam phat VND binh quan nim
trong vong doi cua dy an 1a 7%.

Hay diéu chinh lai mé hinh tai chinh dé diéu chinh khoan vay VND thanh USD va tinh t6i tac
dong cua von luu dong.

NPV va IRR tai chinh ciia dy 4n theo cac quan diém thay d6i nhu thé nao? Tai sao?



