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Trién vong kinh té toan cau:
Bap bénh va dé bj ton thwong

Ngan hang Thé gigi
Thang 1-2012

Tom tit

Nén kinh té thé gigi dang budc vao mot thoi ky nguy hiém. Phan ndo cua su bién dong vé tai
chinh & chau Au di lan sang cac nudc dang phat trién va cac nudc ¢ thu nhap cao khac ma hoi
dau chua bj anh huong. Su lay lan nay gay sic ép 1am tiang chi phi vay muon ¢ nhiéu noi trén
thé gidi, va lam sa sut thi truong co phiéu, trong khi dong vén chay sang cac nude dang phat
trién giam manh. Chau Au xem ra da budc vao suy thoai. Dong thoi, ty 18 ting truong & mot s6
nuéc 16n dang phat trién (Brazil, An Do va & muc do it hon 1a Nga, Nam Phi va Tho Nhi Ky)
cham hon dang ké so véi truéc day trong qué trinh hoi phuc, chi yéu phan &nh su that chat chinh
sach bat dau vao cudi ndm 2010 va dau nam 2011 nham chdng lai &p luc lam phat gia ting. Nhu
mot hé qua, va bat chap nd luc ting cuong hoat dong & Hoa Ky va Nhat Ban, ting truong toan
cau va thuong mai thé gigi cham di 1o rét.

Trong bdi canh nay, trién vong hét sirc bap bénh...

That vay, vao thang 1-2012, thé gi¢i dang séng trong mot dang caa kich ban sa sut di timg duoc
thao luan nhu mot rai ro chi méi 6 thang truéc day khi sé ra thang 6 cua tap chi Global
Economic Prospects (GEP) duoc xuat ban. Nhu mot hé qua, cac du bao di duge diéu chinh giam
dang ké trong sé ra lan nay caa GEP.

e Nén kinh té toan cau hién du kién sé& tang truong lan luot 2,5 va 3,1 phan trim vao nim
2012 va 2013 (3,4 va 4 phan tram khi tinh theo trong s6 ngang bang sicc mua), so véi
mtc ting truong 3,6 phan tram du bao hoi thang 6 cho ca hai nam.

e Ting truéng cia cac nudc cd thu nhap cao hién dy kién s& 12 1,4 phan trim vao nim
2012 (-0,3 phan trim cho cac nudc khu vye ddng euro, va 2,1 phan trim cho phan con
lai) va 2 phan trim vao ndm 2013, so v&i du béo hdi thang sau 1 2,7 va 2,6 phan tram 1an
luot cho hai nam 2012 va 2013.

e Ting truéng cia cac nudc dang phat trién duoc diéu chinh xudng con 5,4 va 6 phan tram
S0 V6i 6,2 va 6,3 phan tram duoc dir béo vao thang 6.

World Bank-Global Economics Prospects 1 Bién dich: Kim Chi
Hiéu dinh: DS Thién Anh Tuén



Chuong trinh Giang day Kinh té Fulbright Tai chinh phat trién Trién vong kinh té toan cau: Bap bénh va dé
Bai doc bi ton thuong

e Phan &nh tinh trang sa sit ting truong, thuong mai thé gidi, teng ma rong véi ty 1€ uoc
tinh 6,6 phan tram vao nam 2011, s& chi tang truong 4,7 phan trim vao nim 2012, trudc
khi ting 1én 6,8 phan trim vao nam 2013.

Tuy nhién, tham chi viéc dat dugc ty Ié ting truong thip hon nay cling con hét sic bap bénh.
Tinh trang sa stt & chau Au va ting trudng cham & cac nudce dang phat trién c6 thé cong huong
Vv6i nhau lam cho tinh hinh bi dat hon 1a dugc du doan trong bdi canh co ban, dan dén két qua
tham chi con yéu kém hon va lam phic tap hon nhitng nd lec phuc hdi niém tin cua thi truong.
Trong khi dé, thtr thach trung han thé hién qua no cao va ting truéng voi xu huéng thap & nhiing
nudc thu nhap cao khac van chua duoc giai quyét va cd thé cham ngoi cho nhitng cd sbc bét loi
dot ngot. Rui ro tang thém di vai trién vong con bao gom kha ning xay ra cang thang chinh tri ¢
Trung Pong va ngudn cung dau gian doan ¢ Bic Phi, va tinh hinh kho khin ciia mét hay nhiéu
nudc thu nhap trung binh quan trong.

Trong khi ting truong & cac nude chau Au co thu nhap cao dang bi kim hdm vao Iic nay, néu
cudc khang hoang lan rong va cac thi truong tir chdi tai tro thém cho mot vai nén kinh ténira, két
qua c6 thé con té hon nhiéu, véi GDP toan ciu thdp hon 4 phan trim so v&i tinh hudng co ban.
Cho du mét cudc khang hoang nhu vay, néu c6 xay ra, sé tap trung ¢ chau Au, nhung cac nudc
dang phat trién s& cam nhan anh huong cua né mot cach sau sac, vai du béo rang GDP cac nudc
dang phat trién s& giam di 4,2 phan tram vao nam 2013.

Trong truong hop xay ra mot cudc khang hoang 16n, tinh trang sa sit c6 thé kéo dai hon so vdi
hdi nam 2008/09 vi cac nude thu nhap cao khong co ngudn luc ngan sach hay tién té dé ang ciu
hé thdng ngan hang hay kich cau véi cing mirc d6 nhu hdi nam 2008/09. Cho du cac nudc dang
phét trién c6 it nhiéu kha nang diéu chinh trén khia canh tién té&, c6 thé ho van budc phai cat giam
chi tiéu thuan theo chu ky - nhét 1a néu nguon luc tai trg tham hut ngan sach bi khé can.

LAy lan sang cac nwée dang phat trién...

Tinh trang thi truong ngay cang bién dong tir thang 8-2011 vé mat dinh tinh thi khac véi nhiing
dot bién dong truéc d6 vi 1an nay chénh léch 14i suat ciia cac hgp dong hoan ddi v no tin dung
(CDS) ting thém binh quan 117 diém co ban tir cudi thang 7-2011 dén dau thang 1-2012, & hau
hét cac nude khu vue dong euro, ké ca Phap va Duc, va nhimg nude khong thuoc khu vie dong
euro nhu Anh.
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Déi véi cac nudc dang phat trién, su ay lan dién ra trén dién rong hon. Ngoai 13i sudt CDS va
chénh léch 14 sut trai phiéu cao hon, thi truong cd phiéu cac nudc dang phat trién da mét di 8,5
phan trim gié tri tr cudi thang 7. Diu nay, két hop véi viéc giam 4,2 phan tram gia tri thi truong
cb phiéu & cac nudce thu nhap cao, tao thanh sy mat mat caa cai tri gia 6,5 nghin ty USD, hay 9,5
phan trim GDP toan cau.

C6 I& quan trong hon, dong vdn chay sang cac nude dang phat trién da suy yéu manh khi cac nha
dau tu rat von dang ké tir thi truong cac nude dang phat trién vao 6 thang cudi nam 2011. Nhin
chung, dong vén gop sang cac nude dang phat trién rét xudng con 170 ty USD trong 6 thang
cudi nam 2011, chi con 55 phan trim ciia 309 ty USD ma cac nudc dang phat trién da timg nhan
duoc vao cing ky nam 2010. Viéc phét hanh von so hitu tut manh 80 phan tram con 25 ty USD
vé6i dong vdn hét sic yéu vao Trung Québc va Brazil giai thich phan Ién cho tinh trang sut giam
nay. Phat hanh trai phiéu gan nhu giam mot nira con 55 ty USD, do giam manh ¢ Pong A va
chau Au méi ndi. Sy giam sdt von vay hop danh ngan hang d& hon nhiéu, nhin chung vi hoat
dong nay van con rat han ché tir sau cudc khing hoang 2008/09.

Anh huong trén phuong dién kinh té thyuc cua sy bién dong tai chinh sau thang tam hoi khé thay
hon, mot phan vi su sa sat ting truong san lugng cong nghiép & nhimg nuéc I6n cé thu nhap
trung binh da xay ra trugc khi xuat hién tinh trang cang thang tai chinh vao thang 8. That vay,
hoat dong & chau Au va Trung A, Hoa Ky va Nhat Ban di tang toc tir thang 8. Mat khéc, sb lieu
thwong mai & cho thiy tac dong rd hon cua su bién dong tai chinh vao thang 8 va nhitng yéu
kém cua chau Au. Gi4 tri giao dich thuong mai toan cau giam sit véi nhip d6 hang nam 1a 8
phan trim trong ba thang két thlic vao thang 10-2011, chu yéu phan &nh sy giam sut nhap khau
cua chau Au khoang 17 phan trim mot nam. Xuat khau ciia cac nudce dang phat trién giam véi
nhip d6 1,3 phan trim mot ndm vao qui ba nam 2011 va tiép tuc giam qua thang 11, véi sy giam
sut manh nhit & Nam A (tiép theo sy ting trudng xuat khau rat nhanh trong nira dau nam). Xuét
khau tir Dong A ciing giam véi ty 1¢ hai chir sé hang nam, mot phan béi sy gian doan chudi cung
do ngap lut ¢ Thai Lan.

Cac nwéc dang phat trién dé ton thwong hon so véi nim 2008...

Bat ké két qua thuc té nhu thé nao ddi vai nén kinh té thé giéi vao nam 2012 va 2013, mét s6
yéu té da tro nén rd rang. Tha nhat, ting trudng ¢ cac nudc thu nhap cao sé suy yéu khi ho phai
vit 16n dé cau chira khu vue tai chinh dang bj thiét hai va bang can ddi ké toan ngan sach dang bi
kéo cang mot cach té hai. Cac nudc dang phat trién s& phai ngay cang tim kiém sy ting truong
bén trong khu vuc cac nudc dang phat trién; sy chuyén d6i ndy hién da bat dau nhung co thé co
nhitng thir thach caa riéng no.
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Mbét trong nhitng yéu té tich cuc nhit cua dot suy thoai nam 2008/09 1a téc do thoat ra khoi
khung hoang cua cac nude dang phat trién (ngoai nhitng nuéc ¢ Trung va Péng Au). Nam 2010,
c6 dén 53 phan trim cac nudc dang phat trién da 14y lai dwgc mac hoat dong gan voi ude luong
san luong tiém nang cua ho, hoac tham chi con cao hon. Lan nay, cac nudc dang phat trién xem
ra d& bi tén thuong hon néu cé tinh trang x4u di 13 rét trong tinh hinh toan cau.

Cho du tinh hinh ngan sach néi chung & cac nuée dang phat trién van con tét hon so véi cac
nudc thu nhap cao, ngan sach chinh phii thAm thyt khoang 2 phan trim GDP hay nhiéu hon trong
gan 44 phan trim cac nudc dang phat trién; va khoang 27 phan trim cac nude dang phat trién c6
tham hut ngan sach 5 phan trim GDP hay nhiéu hon vao nam 2012. Nhu mét hé qua, cac nudc
dang phat trién c6 it du dia vé ngan sach hon dé phan ung trudc mot cudc khang hoang méi.

Néu tinh hinh céc nuéc thu nhap cao xau di va cudc khung hoang toan cau thi hai tro thanh hién
thuc, cac nudc dang phat trién s& hoat dong véi ngudn von it oi hon, cac co hoi thuong mai kém
s0i dong hon, va su hd tro tai chinh yéu 6t hon ddi véi ca hoat dong tu nhan va nha nudc. Trong
tinh hinh nay, trién vong va ty 1é ting truong timg dat dugc tuong ddi d& dang trong thap nién
dau tién cua thién nién ky c6 thé tro nén khé dat duge hon trong thap nién thir hai, va nhiing
diém dé tén thuong van an dau trong thoi ky bung phat kinh té c6 thé  s& xuat hién va doi hoi
phai c6 hanh dong chinh sach.

Trong mdi trudng hét sic bap bénh nay, cac nude dang phat trién nén danh gia tinh trang dé bi
t6n thuong ctia ho va chuan bj trudc céc tinh hudng phat sinh dé ddi pho voi mot dot suy thodi.

e Néu cac thi triong tai chinh toan cdu b -déng bang, chinh phii va doanh nghiép xem ra
khéng thé tai tro cho thAm hut ngay cang ting. Cac nude nén 18n ké hoach cho céc bién
cd phat sinh, uu tién cho mang ludi an toan xa hoi va chi tiéu cho co sé ha téng dé bao
dam ting truong dai han hon. Cac van dé truc tric c6 thé dic biét tram trong ddi véi
nhitng nudc dang phét trién véi nhu cau tai trg bén ngoai vuot qua 5 phan traim GDP. O
nhitng noi ¢6 thé, ho nén tai tro trude dé tranh cat giam dot ngot chi tiéu chinh pha va
khu vuc tur nhan.

e Mt cugc khung hodng tai chinh méi ¢ thé lam tang toc qua trinh gidm don bay tai
chinh cia khu veec tai chinh. Mot s6 nuéc ¢ Pong Au va Trung A hién van 18 thudc vao
c4c ngan hang & cac nuéc chau Au ¢ thu nhap cao sé dic biét d& b tén thuong trudc su
giam manh tai tro trén qui md Ion va hoat dong ngan hang noi dia. Giam don bay tai
chinh cia cac ngan hang & cac nudc thu nhap cao co thé dan dén bét budc phai ban tong
béan théo cac chi nhanh nuéc ngoai, va anh hudng dén viéc dinh gia cac ngan hang nudc
ngoai va ngan hang so hiru trong nudc & nhitng nuéc ¢ su hién dién nhiéu cua nuéc
ngoai. Va ting truéng cham hon va gia tai san xau di c¢6 thé nhanh chéng lam ting no Xau
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trong khap thé gi¢i dang phat trién. Dé ngan chan khing hoang ngan hang noi dia, cac
nuéc nén thyuc hién viéc kiém tra sirc cang cua khu vuc ngan hang noi dia.

e Mgt cugc khing hodng nghiém trong ¢ cdc nuéc thu nhdp cao cé thé gay ap luec dol Vol
can can thanh toan va tai khoan chinh phu cia nhitng nwéc dya nhiéu vao xudt khdau
hang hda va dong kiéu hoi. Mot cudc khang hoang nghiém trong c6 thé 1am cho dong
kiéu hdi chuyén vé cac nudc dang phat trién giam 6 phan trim hay nhiéu hon, vdi tac
dong dic biét sdu sic ¢ 24 nude o kiéu hdi tiéu biéu cho 10 phan trim GDP hay nhiéu
hon. Cac nudc xuit khau dau va kim loai ciing s& bi anh huéng trong mot cugc khing
hoang l6n. Can can ngan séch cua cac nudc xuat khau dau va kim loai 16n c6 thé xau di 4
phan trim GDP hay nhiéu hon. Cho du gia luong thuc thap hon s& 1am giam thu nhap cua
cac nudc san xuat (duoc bu trir mot phan bang gia dau va phan bon thap hon), diéu dé s&
lam lgi cho nguoi tiéu dung.
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Bang 1.1 Tém tat trién vong toan cau

(Phan trdam thay doi S0 V&i ndm trudc, ngoai trir 13i suat va gia dau)

2009 2010 201le 2012f 2013f

Tinh hinh toan cau

Khdi lugng thuong mai thé gisi (GNFS) 106 124 66 47 68
Gia hang héa (USD)

Hang héa ngoai dau 220 224 207 93 33
Gia dau (USD/bbl)* 618 79.0 1040 982 971

Dong von quéc té vao cac nuée dang phat trién (% GDP)
Céc nudc dang phat trien

Dong vao tu nhan va chinh thirc rong 42 58 45

Dong vao tu nhan rong (von sé hitu + vén vay) 37 54 43 33 37
DPong A va Thai Binh Duong 3.7 6.0 47 34 37
Chau Au va Trung A 27 50 38 20 29
Chéu My Latin va Caribbe 3.9 60 48 41 43
Trung Dong va Bic Phi 2.8 24 20 12 18
Nam A 46 50 39 33 37
Chéu Phi can Sahara 4.0 37 39 35 44

Tang truong GDP thuec?

The gioi -2.3 41 27 25 31
Khoan muc ghi nhé: Thé gioi (trong s6 PPP)? 09 50 37 34 40
Thu nhap cao -3.7 30 16 14 20

Khu vuc ddng euro 42 17 16 03 1.4
Nhat Ban 55 45 09 19 16
Hoa Ky 35 30 17 22 24
Cic nuéc dang phat trién 20 73 60 54 6.0
Pong A va Thai Binh Duong 75 97 82 78 78
Chéau Au va Trung A 65 52 53 32 40
Chéau My Latin va Caribbe -2.0 60 42 36 42
Trung Dong va Bic Phi 4.0 36 17 23 32
Nam A 614 91 66 58 741
Chéau Phi can Sahara 2.0 48 49 53 56

Nguon: Ngan hang Thé giai.
Chu thich: PPP = ngang bang strc mua; e = udc luong; f = du béo.
1. Binh quan don gian caa Dubai, Brent, va Tay Tezxas.

2. Téngty I¢ tang trudng dugc tinh thdng qua sir dung trong s6 GDP bing dé la ¢b dinh nam 2005.
3. Duoc tinh thdng qua st dung trong s6 PPP nam 2005.
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