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Tong quan kinh té thé giéi

Conference Board 1a mot nhém céc chuyén gia kinh té va chuyén gia du bao chuyén dua ra
nhitng du béo vé céc nén kinh té Ion va cac don vi kinh té. Theo ly giai cua ho trong béo cao
Trién vong Kinh té thé gisi 11/2014 nhu sau:

“B&o c&o Trién vong Kinh té Toan cau 2015 ciaa Conference Board dua ra nhitng du bao
tang truong san luong cua nén kinh té thé gisi trong ngan han, trung han va dai han, bao gém
11 khu vyc chinh va nhimg uéc tinh riéng 1é d6i véi 33 nén kinh té phat trién va 22 nén kinh té
méi ndi trong nam 2015, 2015-2019, va 2020-2025. Bao céo Trién vong Kinh té Toan cau duoc
T6 chirc Conference Board xuat ban hang nam ké tir 2008.

Béo cdo xem xét dong ning cua cac yéu td dau vao san xuét (tiét kiém, dau tu va viéc lam) va
dic diém dan sb ciia mdi nuéc. Cac du bao cin cir theo mo hinh hach toan ting truong wdc luong
xu thé ting truong xét theo nhiing dong gdp cua lao dong, von va niang suit cho ting truong
GDP. Mic du tang truéng lao dong duoc du bao dya trén théng tin nhan khau hoc nhu d6 tudi
lao dong, ting trudng von va nang suat duoc ude tinh trén co sd mot loat nhitng bién thién kha di
gitta san lugng thyc té va tiém nang.

Béo cao Trién vong Kinh té Toan cau cia Conference Board khac voi nhiing dy bao khac ¢ chd
ching tdi c6 cach tiép can giup xac dinh nhing thay d6i co cau bén trong nén kinh té bang cach
mao rong cac dyu bao dua trén mé hinh hach toan tang truong, xem xét cac dong gop cua lao dong,
vén va niang suit trong hon mot thap ky. Pa sé cac nha du bao chi tap trung vao maét trong hai
nam t6i, con IMF thi dua ra trién vong cua nam nam.”

Conference Board dua ra cac du bao 2015, 2015-2019 va 2020-2025 cho tang truong GDP thyc.
Ho du béo rang tang truong GDP s& van khong d6i vao nam 2015 so v&i 2014 va ting trudng
todn cau trong nhimg nam con lai cua thap nién s& 1a khoang 3% mot nam, sau d6 cham di. Bang
bén dudi cho thay dy béo cua ho vé ting trusng GDP thyc mdi nim: (GDP theo gia thi truong
nam 2012 tur WB).

Tang trwong GDP thyc ->  Thucté  Dwbéo Xu huréng (ngan ti $)
Ving/quéc gia 2010-13 2014 2015 2015-19 2020-2025 2012 GDP

us 2.2% 22% 2.6% 2.4% 1.9% $16.4

Europe 0.9% 1.4% 20% 2.1% 1.5% $15.1 (Euro + UK)
Japan ) 1.8% 09% 11% 14% 1.1% $6.1
Tatcanenkinhtept. 1.8% 1.9% 23% 2.3% 1.8%  $49.9

China 8.8% 7.3% 6.5% 55% 3.9% $7.7

India 6.6% 52% 55% 5.5% 5.0% $19

Other Asia 5.2% 4.4% 43% 4.3% 3.9% $24

Latin America 3.6% 15% 18% 2.8% 2.9% $5.3

Middle East 3.3% 3.0% 34% 3.4% 3.2% $14
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Sub-Saharan Africa 4.5% 42% 50% 5.0% 53% $1.2 ‘ ’ )
Rgssia/(;entral Asia i 4.1% 0.8% 1.4% 2.1% 1.7% $2.6 (gom mot s6 nude D.Au)
Tat ca nén KT mé&i noi 6.2% 4.8% 4.7% 4.5% 3.7% $21.9

Tong thé gisi 3.7% 32%  34% 3.3% 27%  $71.7

Thdo lud@n

Phuong phap du phong nay c6 I8 ciing twong tu va tot hon hau hét cac phuong phéap khéc, nhung
nhiéu két qua ting truéng cling chiu tic dong caa cac bién sé chinh tri ciing nhu kinh té, cong
nghé va dic diém dan sé. Ai cd thé doan duoc rang Qudc hoi My s& gay ap luc manh dé cit giam
tham hut khi ma that nghiép van cao? Hoic Biac tir chdi dau tu vao ngay ca co sé ha ting dang
hao mon cta minh khi ting truéng cua ho va cua toan b chau Au tién gan zero hay tham chi
am? Hoac Nga lai c6 hanh dong cat giam nhap khau thuc pham va day lam phét xau hon truéc
tinh hinh gia dau xuat khau giam va phuong Tay ap dit cac bién phap trimg phat? Nhitng hanh
dong hay phan ang nay khd cé thé 1ap mé hinh va thuong tao ra nhitng cl séc chinh séach khé

doan.

Du trong truong hop nao, van dé md ta nhitng gi méi xay ra hon 1a mo ta twong lai! Tir 2000 dén
2010, cac nén kinh té phét trién tang 1,8%, gan vdi ting trudong Ky vong dai han cia ho. Tang
truong dan s6 & cac nén kinh té giau tinh chung 1a thap hoac thap chi am (khdng tinh nhap cu),
do d6 diéu nay ciing gan véi toc do tang truong thu nhap binh quan dau ngudi. My nho ¢ nhap
cu va phan nao 1a tdc do tang tu nhién cao hon, dugc Ky vong ting truong dan sé trong thap nién
nay la 0,8%, trong khi chau Au chi 12 0,1% va Nhat 12 -0,3%! Ngay ca nhu vay, trién vong la gan

nhu “khéng d6i” véi tang trudng nhin chung tich cuc nhung cham.

Trién vong cta cac nudc dang phat trién thi khac. Ho ting truéng 6,4% tir 2000 dén 2010 va
6,2% tir 2010 dén 2013, nhung cha yéu vi Trung Qudc va An Do dang cham di, dy trii cac nudc
dang phat trién s& tang truong cham di con 4,5% dén 2020 va sau d6 1a 3,7%. Pay 1a sy cham lai
dang ké, nhung c6 1y vi néu An Do va Trung Quéc giam ting trudng tir mic cao 8-11% cua thap
nién trudc, thi nhu cau nguyén liéu thd s& giam va nhiéu nude dang phat trién cé loi tir mic gia
cao do chinh sy tang truong thdm dung nguyén liéu trong qua khir tao ra. Cling c¢6 kha nang la
chinh sach néi long tién té bat thuong cua cac ngan hang trung uong giau c6 s& cham dut va diéu
nay s& phan nao khién l4i suit cao hon. M6t phan sy tiang truéng méi ndi nhanh chéng 1a nho

vao tai chinh dé dai.

Mot diéu khéac can nhg 1a néu duogc dinh gi4 theo ti gia hdi doai thi truong thay vi ngang bing

strc mua, cac nudc giau van chiém khoang 70% GDP toan cau. Tuy nhién, khi cac nén kinh té
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méi ndi tiép tuc ting trudong nhanh hon thi su bién thién cua ho s& c6 trong sé 16n hon trong
nhitng thay d6i ting trudng toan cau. Do do, s& ¢6 bién dong 16n hon trong ting truéng GDP

toan cau néi chung trong thoi gian tai.

Cubi cung, tét nhat nén xem nhirng du phong nay nhu 14 xu huéng trung tdm hon 1a két cuc kha
di. Nhiéu chuyén c6 thé xay ra ddi vai mot nén kinh té, tir dich bénh dén luong thuc hay thay doi
gia dau, hodc xung dot. Nhirng diéu nay khé doan duoc va con kho hon dé 1ap mo hinh xét tac

dong kinh té cua chung.
Sau déy 1a phan diém lai nhirng nén kinh té 16n:

1. My van l1a nén kinh té 16n nhat thé gigi tinh theo ti gia thi treong mac du khéng phai theo
can bang sitc mua. Sy giang co chinh tri gitta Téng thdng va Quédc hoi dan dén hoat dong
ngan sach that chat gilp giam manh thAm hut cia lién bang nhung ciing lam cham ting
truong kinh té va tao nhiéu 16 hong vé co so ha tang. Lam phat 1a thap bat ké nhitng dot
bom thanh khoan bit thudng cua ngan hang trung uong, hién nay vira két thic. (du véon
tir cac dot mua lai trai phiéu dén han s& mot phan duoc tai dau tu khi trai phiéu dén han
thay vi rat vén hoan toan; Iai suat gan zero s& khong dugc nang 1én cho dén cubi 2015).
Su bing nd niang lugng phi truyén thong da lam giam thdm hut thuong mai, lam dong d6
la manh 1&n, va giam lam phat. Mac du ti 18 that nghiép da giam xuéng pham vi gan binh
thudng (5,8%), tién lwong kho ting theo gia tri thuc di c6 nhiéu lao dong lam viéc béan
thoi gian khi ho mudn c6 cong viéc toan thoi gian. Bat binh dang thu nhap dang tro thanh
mot van dé chinh tri, nhung chién thing 4p dao cua phe Cong hoa trong dot bau cir quéc
hoi cho thay ctr tri khong tin phe Dan chu trong viéc giai quyét vin dé nay. Nha ¢ dang
phuc hdi nhe va no tiéu dang so vai thu nhap 1a thap hon so véi cac nam trude. Ting
truong ning suat khong duoc hiéu thau dao va tri tré nhung da bat dau c6 dau hiéu phuc
hoi tam thoi. Nhin chung, trién vong 1a ting truong s& khiém tén khoang 2,5% trong
nhiéu nam ti, nho vao gia dau thap. Piéu nay cé thé chiu rui ro tiéu cyc néu EU va Nhat
c6 két qua kém hon ky vong, vi ho 1a nhitng thi truong xuat khau 16n. Nhitng kha ning
tich cuc hon sé 1a cai cach thué di kho xay ra, mot thoa thuan ngan sach 1am ting chi tiéu
cho co s& ha tang, hoic su phuc héi tét hon ky vong ¢ céc thi truong xuat khau Ion.

2. EU gan nhu suy thoai khi ting truéng hang nam dudi 1% (xem bao viét cia Economist:

http://www.economist.com/news/europe/21633832-germanys-economy-getting-too-
weak-pull-europe-out-its-crisis-sputtering-engine )
ngay ca khi Ngan hang trung wong chau Au tim ra cach dé ndi long dang ké chinh sach

tién té cua ho, thi nhitng yéu kém con lai trong cac ngan hang va mac ng cao kém theo
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ting truong dan sb thip va lam phat rat thap co thé gay ra nhiéu rac rdi hon. Ngay ca
Gido hoang Francis gan day ciing n6i chau Au “gidng nhu ba ngoai, khdng con sinh san
hodc hoat bat”. Buc s& tiép tuc do dy voi chinh séch tai khoa néi long hon nhung van
khong du dé budc phai ¢ nhitng cai cach co cdu nghiém tdc can thiét. Bong euro yéu
hon s& tét cho xuat khau va mot sé nén kinh té mién nam dang rat suy sup dang bat dau
ting trudng tré lai. Gia nang lugng thap hon s& hd trg mot phan. Tuy nhién, Y va Phép
déu c6 nhirng van dé nghiém trong nhu no cao va khu vuc tu nhan yéu kém, trong khi ho
la cac nudce 16n. Anh d6i mat véi mot tuong lai khong chéc chin va c6 thé that sy rat khoi
EU, mic du diéu d6 s& gy thiét hai cho ting trueng kinh té caa ho. Nhirng yéu kém con
bao gdm khdng chi 1a ti I& sinh san thap va luc lwong lao dong dang it di, ma con 1a mot
cau truc xa hoi khong phai luc nao ciing d& dang tiép nhan dan nhap cu. Pa s cic nudc
déu c6 that nghiép hai con sb va that nghiép gigi tré chiém dén mot phan ba hay % lao
dong tré. Nhiing nguoi tré nay dang mat thoi gian va Ky niang lam viéc nhung sé& can dén
trong vai nam t6i dé hd trg cho luc lwong dan sb huu tri. Cac dang phai chinh tri cuc hitu
de doa cé&c chinh sach dwa vao sy ddong thuan xa hoi mang chu truong 6n hoa. Ting

trudng GDP nam sau duoc du bao 1a 2% nhung rai ro mat trai 1a cé co so.

3. Nhat dang d6i mat voi khing hoang khi céc ké hoach kinh té cua Thu tuéng Abe khong
c6 két qua. Nhat c6 dan sé dang giam di, ting truong rat cham va no chat chong. Ngan
hang trung wong Nhat da hira tién t& hda mot luong I6n tong no chinh pha, & mac 227%
GDP. (n¢ rong trong cong ching la hon 130% GDP va tham hut nam 2014 la 8,4%
GDP). BOJ dang cong thém 1% GDP mét thang vao co sd tién té bang cach mua tréi
phiéu chinh phu, gap d6i luong twong tmg ma FED da thuc hién qua cac dot mua ma hién
cling da ngung. Khi thué duoc nang 1én dé giam tham hut, nén kinh té di vao suy thoai
nghiém trong va GDP thyc dang thu hep & tdc do 4-5% hang nim trong hai quy vira qua.
Viéc cat giam chi tiéu s& kho khan vi phan Ién chi tiéu 1a di vao tién huu tri cho nguoi
gia. So thu cua chinh phii s& phai ting mot nira tir 28% GDP 1én hon 40% GDP d¢ di vao
quy dao ngan sach bén vimg. Pinh muc 13 suat trai phiéu s& bi giam va 6ng Abe vira kéu
goi bau cir. Ngay ca dong Yen yéu ciing khong gitip duoc nhidu cho xuat khau vi phan
I6n hoat dong san xuat cong nghiép da doi ra hai ngoai. Khi chinh sach tién té va tai khoa
khdng to ra c6 nhiéu tac dong, thi chi ¢ nhirng cai cach co cau quyét liét méi giap duoc,
nhung khé c6 thé trién khai. Phuong an khac 1a tuyén bd v& ng, 1a diéu c6 thé khong

tranh khoi néu Iai suat tang rd rét.
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4. Nga hién 1a mot mé hdn don, khi hai tru cot mo rong kinh té 1a gia xuat khau nang luong
cao va chi tiéu tiéu dung dang dao chiéu. Chinh phu da canh béo kha niang suy thoai nim
2015 ké tir khi du b4o cua Conference Board dugc cong bd. C6 thé xem phan tich vé cac
van dé nay tai:

http://www.economist.com/news/briefing/21633816-more-decade-oil-income-and-

consumer-spending-have-delivered-growth-vladimir-putins

Vi gia dau roi xudng $70 mot thung ddi véi dau thd Brent, von trude d6 1a $115 hoi dau
nam, nén kinh té phu thuoc dau lira gip nguy co ngan sach bét can dbi nghiém trong véi
thi truong trai phiéu noi dia yéu kém. (c6 nghia 1a khéng c6 vay muon bén ngoai, tham
hut s& c6 tac dong gay lam phat). Gia 100 d6 la mét thung la can thiét dé can bang ngan
séch 2014; ngay ca khi ngan sach duoc diéu chinh véi mirc 80 d6 la mot thung vao nam
2015. Pa s6 céac cdng ty c6 no do la hoic euro phai tra (130 ti vao cudi 2015) va da sd
ngan hang nudc ngoai va thi truong vén da ngung khong cho vay do gia dau, theo d6 1a
cudc khing hoang Ukraine va hé luy trimg phat. Truéc su sup d6 cia dong rip hon 40%
S0 V6i d6 la trong ndm nay, lam phat dang gia tang 1én hai con sb va viéc thu du tién cing
dé tra no 1 rat kho. Dong von ra hon 2 ti d6 la mot tuan va ting truong dang cham di da
la vin dé ngay ca trudc cudc khung hoang Ukraine va giam gia dau, kha niang thu hep 1-
2% nam 2015 rat c6 thé xay ra voi gia dau hién nay. Mac du tong du trir ngoai héi van la
370 ti d6 la, phan 16n bi rang bugc vao nhitng dau tu dai han ddng ngo va phai chuyén
thanh tién mat. Cac méi quan hé dang xuéng déc voi EU budc Nga phai ban khi d6t va
dau theo gid mac ca cho Trung Quéc va cac nude Trung dong. Hon nita, sy di cu cua lao
dong tré va c6 trinh do dang lam giam lyc luong lao dong tao niang suit twong lai (dén
nay gan nhu la can dbi nhd nhap cu tir Trung A, it ra 1a theo con s6). Theo do, ti 1¢ sinh
san thip co6 nghia 1a dan sb & tudi lao dong s& giam gan 1% nam. Khi bi ngat khoi von,
cdng nghé va bi quyét phuong tay, Nga s& kho cd thé duy tri san lugng dau va khi dét tir
c4c mo dang can kiét. Quyét dinh dua trén nén tang chinh tri ngan cAm nhap khau thuc
pham phuong tiy 1am cho moi viéc té hai hon, mac du van ¢ hang van chuyén tir nuéc
thir ba vé6i chi phi cao hon. Nhin chung, nén kinh té Nga da that bai trong viéc da dang
hoa trong hai thap nién gia dau cao va gio day gia dau rét manh, chii nghia tu ban than
hiru va su phiéu luu chinh trj dang tao ra mot thach thuc to lon.

5. Nén kinh té Trung Quéc cham lai vao khoang 7% niam 2014 nhung phan 16n ting truéng
gan day 1a dya vao ti 1é dau tu/GDP cuc ky cao (54% nam 2013), phan anh tinh trang co
s& ha tang va nha & duoc chinh thirc hd trg ma theo danh gia cua cac nha phan tich cua

chinh phu Trung Quéc la phung phi hoidc day tham nhiing. Mot nghién ctu gan day cua
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Uy ban Cai cach va Phat trién Qudc gia nhan thay rang ké tir 2008, gan 7 ngan ti do la
hoac 42 ngan ti NDT déu tu 13 “khong hiéu qua”! Phan lén nhitng khoan dau tu khong 16
nay la dya vao vay ng. Nhimng dot cit giam I3i suit gan day cho thdy ngan hang trung
wong Trung Qudc dang quan tim dén kha ning nén kinh té mat quan tinh khi céc ngan
hang dang xoay x& véi no xau. Néu that sy mot nira khoan dau tu gan ddy 1a phung phi
(nghién ctru nay ciing bi chi trich) thi du bao ting trudng 2015 & muc 6,5% cd thé 1a lac
quan’, du rang ludn cé kha ning quay tré lai md hinh ting trudng dya vao diu tu — cach
lam ma theo mot nha quan sat Trung Qudc 13 “nhu udng nude man”. Vi sy chuyén dich
lao d6ng tir khu vuc noéng thon nang suat thip sang viéc 1am d6 thi ning suét cao hau nhu
da hoan tat, va vi tang truong luc luong lao dong nhin chung dang chuyén thanh &m, nén
chi c6 thAm dung von va niang suit méi co thé thuc day ting trudong tuong lai, du rang gia
dau va hang nguyén liéu khac thap hon c6 thé gilp cai thién khiém ton. Trudc hdn hop
dau tu/GDP gia ting voi ting truong giam, ddy chinh 1a bang ching cho thiy ning suat
cua dau tu dang giam di. Két hop véi ting truong xuat khau cham di va mac ng dang
tang 1én d6i véi nhiéu doanh nghiép, cau héi quan trong 1a ting truéng sé cham di nhanh
dén muc nao. Pay 1a cau hoi quan trong vi 6 qua nhiéu nudc phu thudc vao nhu cau
nguyén liéu thd cua Trung Qudc. Conference Board dy bao ting truong GDP 5,5% khi
can d6i cho thap nién nay va thip hon 4% sau d6. Diéu nay phan &nh viéc dau tu lam
giam & nhiém va giam thiéu hut nude va tim kiém nhiéu ngudn tiang truong bén viing hon
thay Vi tang truong dua vao xuat khau va dau tu cua nhitng thap nién trudce day.

6. Nén kinh té An Do duoc ky vong ting tir 5-5,5% nam nay 1én hon 6% trong nim 2014
theo nhiéu ngudn thng tin khac nhau — mic du t6 chicc Conference Board chi du bao 1a
5,5%. Thu tuéng méi 1a ngudi than thien véi gigi doanh nghiép va sé cb ging cat giam
tha tuc, giam phung phi trong nhiéu chuong trinh trg cap (6ng ta da cit giam tro cip
nhién liéu) va cai thién co s¢ ha tang. Mic du nén kinh té An Do chi twong duong Vi
Canada tinh theo ti gi4 thi trudng, cd kha nang ho c6 thé duy tri ting truong kha nhanh
trong trung han néu Thu tuéng Modi c6 thé thyuc hién tét cac ké hoach cua minh. Tuy
nhién, co s& ha tang va thdm hut ning luong van 16n va chii nghia bao thu x& hoi di tao
ra luc luong lao dong nong thon dong dao nhung thidu trinh d6 va diéu nay sé phai thay
doi.

! Ngay ca khi ting truéng duoc béo cdo & mirc 7.3% la dang ngd theo mét sb nha phan tich. Sb liéu nhap khau gan
day cho thdy c6 giam sut trong gia tri nhap khau bat ké c6 tich trir ddu, va nhu ciu dién ting chi 4%. Mac du diéu
nay phan anh kha ning bao ton ning luong, cac y kién khac cho ring ting truong that sy thip hon bo céo. Thong
thuong, dién s€ tang nhanh hon GDP.
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7. My Latin da co loi tir su bung nd gia nguyén liéu thd trong thap nién qua, nhung hién

dang cham dan khi gi4a dd mém di. Brazil, Venezuela va Argentina di hoic gan nhu suy

thodi, cho thay gi& nguyén liéu thd thip hon va quan ly kinh té vi mé sai 1am. Mexico, 1a

nén kinh té Latin 16n, gan két nhiéu hon véi nén kinh té My va c6 kha ning ting toc trong

nam 2015 1én gan 4%, va toan bo khu vuc duoc ky vong sé& c6 két qua kha quan hon mot

chit so véi tang trueong 1,5% caa 2014,

8. Chau Phi can Sahara c¢6 qui md nho xét theo GDP gia thi truong (3/5 qui md cua V)
nhung di cai thién mot 1an nira nhd vao gid nguyén liéu tét hon, nho dau tu cua Trung
Quéc va phan nao nhd quan ly kinh té tot hon. Tuy nhién cim Ebola, xung dot va gia
nguyén liéu thd thap s& van co tac dong tiéu cuc, nhung co kha ning ting truong GDP

van & mac 4-5% cia nhitng nim gan day.

9. Trung dong s& ganh chiu thiét hai do xung dot tiép didn va hang tram ti d6 la that thu do
gia dau giam, nhung mot thoa thuan gan day gitra chinh pha Iraq voi ngudi Kurd s& day
manh doanh sé dau va ca Tho Nhi Ky va Ai cap déu cd thé cai thién, khi ho 1a cac nudc
nhap khau nhién liéu rong. GDP cua ho theo gi4 thi trudng 1a nhinh hon so vé6i chau Phi

can Sahara, do d6 s& khdng c6 tac dong I6n 1én ting truong toan cau.

Tém lai, ¢6 nhitng dong chay chuyén dich dan xen khién cho viéc du bao kha tin tré nén kho
khan. Dan s6 gia di, chinh sach mé rong tién té bat thuong trudce tinh trang no qua muc tiép dién,
cac chinh séach tai khoa kho tién liéu va nhiing cl soc bat ngd nhu gia dau, cac dot tring phat va
dich bénh Ebola khién cho ta khong thé biét chic chan diéu gi xay ra ké tiép. Diéu nay ban than
né ciing c6 tac dong kim ham d6i voi dau tu. Thay vi dat ap luc nang né 1én diém wdc luong cu
thé, s& khon ngoan hon néu tao dung duoc su linh hoat va viing vang trong hoat dong quan ly
doanh nghiép va chinh sach dat nudc, dé khi cac bién cb xay ra thi nhitng phan @ng sé tac thoi va

phu hop.
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