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Trung Quéc, An P§, Indonesia va Viét Nam:
cung hdi cung thuyén?

Bai viét nay so sanh mirc thu nhap trén dau nguoi va thanh qua kinh té chung cta bén qudc gia.
Nhimg nudc duge so sanh voi Viét Nam 1a Trung Qudc, An Do, va Indonesia. Ca ba nudc déu
c6 luc lugng lao dong dong dao, déu & chau A va da trai qua nhimg thoi ky tang truong nhanh
chong voi ty 1€ dau tu/GDP 13 30% hay cao hon. Trung Qudc giau nhat, Indonesia ¢ khoang
gilta, con An D9 va Viét Nam la nhiing nu6c ngheo nhat trong nhom. Thu nhap quoc gia trén
dau nguoi dugce so sanh t6t nhat theo murc gia ngang bang sttc mua (PPP). Trung Qubc, véi thu
nhép quoc gia gan 12 nghin USD vao nim 2013, 13 nudc dimg dau Indonesia (9260 USD) dtrng
ké tlep, trong khi An Do (5350 USD) va Viét Nam (5030 USD) gan nhu bang nhau. Céac nghién
clru vé ting truong qua khir cho thiy & mirc thu nhéap trén dau nguoi twong dbi thap, GDP sé dé
dang ting trudng nhanh hon so v&i ¢ mirc thu nhdp trén dau ngudi cao hon. Do thi vé nhing
thay doi nay trong nhiing nim gan day dugc trinh bay dudi day. S6 liéu clia nam 2014 1a gia tri
udc lugng.

GDP trén dau nguoi theo gia ngang bang sirc mua
— Economist Intelligence Unit
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Viét Nam ting truéng nhanh tir nim 1990 dén 2007 nhung sau d6 chdm dan chi con ty 1¢ ting
truong 4-6% tiéu biéu ctia nhitng nén kinh té¢ ASEAN giau co hon, méc du thu nhép cua dat nudc
van con tuong d6i thip. Nhu ta thdy, ky vong ban dau 1a An D6 va Viét Nam sé ting truong
nhanh nhat; Indonesia s& tang truong ¢ khoang gilra; va Trung Quéc s& ting truong chdm nhat.
Nhung day khong phai 1a nhitng gi da xay ra! D6 thi cho thiy rd rang Trung Quoc tang truong
nhanh nhat trong ca hai giai doan, nhung ty 1¢ tang truong ciing cham dan nhiéu nhét — ter 10,7%
xudng 8%. Viét Nam, du nghéo hon, nhung chi ting truong 7,7% trong giai doan dau r0i cham
lai con 5,6% trong giai doan sau. An D6 ciing cham dan tir 7% con 5,6% trong khi Indonesia that
su tang toc tir 4,8% lén 5,9%. Ty 1¢ ting truong ban dau cham cua Indonesia phan anh cudc
khiing hoang ndm 1997-98 va sy sup d6 san luong. Biét rang Viét Nam chi méi bat dau cai cach
vao thap nién 1980 roi tranh thu 1gi thé cua cac co hoi thuong mai va dau tu nhiéu hon, ta khong

David O. Dapice 1 Bién dich: Kim Chi



Chuong trinh Gidng day Kinh té Fulbright Kinh té vi mo Trung Quéc, An P, Indonesia va Vigt Nam:
Cung hoi cung thuyén?

ngac nhién khi thiy thoat diu dat nude da hoat dong khdm kha nhu thé. Piéu dang ngac nhién
hon 1a ty 1¢ tang truong lai cham dan nhiéu dén vay trong khi Indonesia dang ting toc. (Dé c6 ty
1¢ tang truong GDP trén dau ngudi, ta lay ty 16 ting truong GDP trir di ty 16 tang truong dan so.
Tang trudng dan s6 Trung Qudc hién khong dén % ciia 1% va ba nudc kia 1a gan 1% mot nim.)

Ty 1€ tang trwéng GDP hang nam tir 1990-2010 va 2010-2014
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Mot con s6 thong ké thu vi 1a kha ning thu hut dau tu true tiép nudc ngoai (FDI). Trén phuong
dién nay, Viét Nam timg hoat dong kha t6t nhung dong vao di giam nhe tir nam 2008, trong khi
FDI ting manh & Indonesia, ting nhe & Trung Qudc va & An Do tham chi con giam nhiéu hon so
v6i Viét Nam. Vé FDI trén dau nguoi, Viét Nam van dat két qua tdt, nhu thé hién qua dd thi. Tuy
nhién, dit nude ciing 1a nén kinh té nho nhat va dan sé it nhat, nén dong FDI trén dau ngudi cao
hon dugc dy kién cho nhing nén kinh té nho va md. Ba trong sd cac duong biéu thi twong ddi 6n
dinh, nhung Indonesia rd rang da xoay x& dé thu hit duoc nhiéu FDI hon so véi trude kia.
(Nguon: World Investment Review 2014, Bang phu luc 1; dan s6 Iy tir Ngan hang Thé giéi.)
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Dong vao FDI trén diu ngwoi tir nim 2008 dén 2013 (USD/dAu nguoi)
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Diéu gi quyét dinh dong FDI? L& di nhién, co nhiéu yéu t — nguyén vt liéu (dic biét phu hop
v6i Indonesia), nguon nhan lyc ¢6 trinh d¢ (hiru ich trong linh vyc cong nghé thong tin ¢ An b0
va d6i voi cong nghiép ché tao ciia Trung Qudc) va moi truong kinh doanh chung. Mbi truong
nay thuong duge do luong bang cac nghién ctru khdo sat “Lam kinh doanh™ do Ngén hang Thé
gi6i thyc hién mdi nim. Piém sd t6t nhat ciia mot quoc gia bat ky 1a Singapore, 88. Viét Nam
dugc 64,4 diém; Trung Quoc 62.6; Indonesia 59,2 va An D¢ 54. Diéu nay tuong xing v6i muce
FDI trén dau ngudi, cho thiy rang mire d6 dé dang lam kinh doanh ciing la mdt yéu t6. Cac dlem
s6 nay dya vao “khoang cach dén bién giéi” hay dat nuéc duge xép hang tét nhat trong mdi
phuong dién cua 10 phuong dién.

Mot cach khac dé suy nghi vé dong vao FDI 1a xem sy thay d6i FDI ciia Viét Nam nhu mot ty
trong ctiia dong vao Pong Nam A. Thay ddi rong cta dong FDI vao Viét Nam tir naim 2008 dén
2013 1a giam 679 triéu USD d6i véi Viét Nam nhung ting 75.000 triéu USD dbi véi toan Dong
Nam A. Nghia la dong vao hang nim dbi véi toan thé Pong Nam A tang tir 50 ty USD Ién 125ty
USD trong khi Viét Nam khong tham gia vao su gia tang do! Ty trong cua Viét Nam trong tong
FDI giam tir 19% xudng 7%. Piéu nay cho thay con c6 nhiing yéu té khac dong gop vao van dé
FDI chir khong phai chi ¢6 Lam kinh doanh.

C6 1& cac nha dau tu ciing xem xét van dé quan 1y dat nude — dat nude c6 thé on dinh nhu thé
nao trong dai han. Néu ching ta cong thir hang cua 6 linh vie quan 1y nha nude trong nam 2000,
2006 va 2013, ta thay nhu sau: vé co ban, Trung Qudc va Viét Nam dao dong ké canh nhau; An
Do dang giam va Indonesia dang tang. Trong chimg muc ma cac nha dau tu nhin vé tuong lai,
md thirc ny co6 thé du doan sy thay doi thuc té cia FDI ma ta quan sat thay tir nim 2009, nhat 1a
v6i An bo.

David O. Dapice 3 Bién dich: Kim Chi



Chuong trinh Gidng day Kinh té Fulbright Kinh té vi mo Trung Quéc, An P, Indonesia va Vit Nam:
Cung hoi cung thuyén?

Thay déi xép hang quan 1y nha nwéc tir niim 2000
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Mot phan quan trong trong phan tich tang truong la tim hleu xem tang trudng xuat phat tur dau.
Vé co ban, nén kinh té co thé tang truong nho gia tang yéu t6 lao dong (bao gdm ca chat luong
lao dong chtr khong phai chi c6 s6 luong lao dong), von va nang sut. Quy Tién t& Qudc té (IMF)
da xem xét mot s6 nén kinh té chau A va phat hién nhu sau:

U'dc lwong cac yéu toé dong gop cho ting trweéng kinh té

L0 dong e Trit lugng ngudn nhan luc
‘A I Trit lugng von vét chat o TFP )
VlCt Nam Ty ¢ ting trudng tiém ning Indonesia
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Source: TMF, Potenlial Growth o Emerging  Asia, 2014.

Trude tién, luu y rang gia tri cao nhit trén truc tung cta cac do thi khong gidng nhau. Gia tri cao
nhat cta Trung Quéc la 12% trong khi dinh cao cua Indonesia la 7%. Luu y rang tong tang
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truong tiém ning (duong mau den bén trén) dang giam dan dbi véi tit ca cac nude, co 18 chi
ngoai trir Indonesia. Viét Nam giam nhanh nhét tir 8% vao giira thap nién 1990 dén nay chi con
dudi 5%. Indonesia tang truong tir 3% 1én hon 5% trong cung ky. Trong khi tang truong luc
luong lao dong cham hon 1a mat phan nguyén nhan dan dén tang truong kinh té cham dan cta
Viét Nam, ciing c6 tinh trang chdm dan trong dong gép cua vén va ty 18 ting trudng tong ning
sudt cac yéu té san xuat (TFP) rat cham. Indonesia that sy chuyén tur ty 16 tang truong TFP am
sang duong! Tang trudéng TFP chdm c6 nghia la tang truéng kinh té chu yéu xuat phat tur sy gia
tang so lugng cac yeu t6 dau vao — va néu ty 18 ting truong lao dong chdm dan, dong thoi ty 18
dau tu trén GDP ciing giam, thi chang con gi dé thuc diy tang trudng.

Sy di chuyén tir linh vyc nay sang linh vue khac co thé mang lai két qua gan giéng nhu sy ting
truong TFP. Néu dan chung khong san xuat dugc nhiéu trong linh vuc ndng nghi¢p hay nhing
dich vu 1t vat, va 1am t6t hon trong cac nha may hay cac dich vu cap cao hon, thi viéc chuyen
ngudi lao dong tir linh vuc ning sudt thip sang linh vic nang sudt cao s& giup thac day ting
truong, tham chi khi khong linh vyc nao ¢ nang suat gia ting. Diéu d6 mang lai két qua hét nhu
nang suit dang gia tang trong khi chu yéu dan chung chi dang thay 601 linh vyc hoat dong. Néu
Viét Nam noi chung thyc hién xong qua trinh chuyen d6i nay, hay néu dat nudc hién chi thay d6i
mot cach cham chap, thi ngudn ting truéng ning suit d6 sé mat di.

C6 18 s& b ich khi ta ké lai cau chuyén mdi nudc vé cac chinh sach qua khir ciing nhu thach thirc
va trién vong tuong lai. Muc dich cta cau chuyén 1a dua cac su kién khac nhau vao thanh mot
btrc tranh chung, hét nhu ghép nhitng manh x€p hinh vao véi nhau gitp ta nhin thay toan canh.

Trung Quéc

Trung Qudc ting trudng véi hai con sb trong nhidu thap nién va hién c6 thé dang cham dan. Van
dé 14 tinh trang chdm dan d6 s& xay ra nhanh cham thé nao va nhiéu it ra sao. Ly do khién ta nghi
t6i su ting truong chdm déan 13, thi nhét, hau hét cac nudc thuong ting truong cham dan khi da
dat dugc thu nhap trén dau ngudi & mic nay, va tha hai, that khé duy tri ty 18 ting truong GDP
nhanh nhu thé qua nhiéu thap nién. Ngay ca nhitng nén kinh t& nho hon va linh hoat hon nhur
Han Qudc va Pai Loan ciing chi duy tri ty 1€ tang truong nhanh trong ba dén bon thap nién.
Nhung hon c4, cac bién phap khuyen khich dau tu va san xuat & Trung Qudc 12 do hé thong nhan
su dang Cong san hoach dinh. Néu cac nha mdy gy 6 nhiém nhung san xuit dia phuong gia
tang, lanh dao tinh hay dia hat s& dugc thing chirc. Néu phai xay dung nhiing toa nha hay nhiing
con duong khong can thiét dé duy tri ting truong GDP ¢ muc cao, thi vAn c6 kha ning thing
tién, ]:)ét ké c&c ngan hang hay ngudi nim giit trai phiéu bi thua 16 dén mirc phai nho chinh phi
trg cap.

Tinh trang thiéu nuéc & mién bac di trd nén nghiém trong khi nude ngém dugc khai thac dén
can kiét va cac dong song dia phuong tré nén 6 nhiém, nén nguoi ta da dau tu 60 ty USD hay
nhiéu hon dé dua nude vé tir mién nam. Nhung nuéc chay qua nhimg vung dat nhlem kim loai
nang nhidu dén mirc ngay ca nudc mién nam clng tro nén 6 nhiém. Viéc xtr Iy nudc t6t hon hay
hay bé tong hoa kénh muong din nuéc lam tén nhiéu tién nhung khong mang lai nhidu nudc
hon. Nhiing van d& tuong tu ciing xdy ra véi 6 nhiém khong khi. Phai tiéu nhiéu tién dé duy tri
cht khong phai dé gia ting san luong.

Nam 2008, chinh phu bat ddu gia ting cung tién dé duy tri ting truong cao. Cung tién ting tir
7000 ty USD vao ndgm 2008 1én 20.000 ty USD ndm 2014. Sy nhdy vot cua cung tién vuot qua
tang truong cung tién trong phan con lai cua thé giéi! Thé nhung nén kinh té van cham dan trong
khi bong bong ndi 1én trong linh vuc bat dong san, thi trudng cb phiu, va cic tai san vat chat
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khac. Trong khi ting truong bao céo 1a 7,3% nim nay, doanh s ban dién va 6 to ting nhanh
bang mot nura, trong khi tang truong thép va dau gan bang 0. Doanh s6 bat dong san giam 10%
va kim ngach nhap khéu giam.*

Céc nha kinh té Trung Quéc biét diu nay — ho l4p luan cho sy chdm dan cua ting trudng kinh té
va tai can (101 xa roi xuat khau va dau tu bat dong san hay cong nghi¢p dé huéng t6i tiéu dung
Va co s ha tang cong can thiét hon nhu kiém soat 6 nhlem Tuy nhién, viéc quan 1y su chuyen
601 nay doi hoi phai khéo I¢o va cac ngén hang hién nim gitr nhirng khoan vay khong 16 tung
cap vbn cho nhitng dy an bap bénh trong qua khir. Khi dan s gia di, dan ching s€ muon rat tién
tiét kiém ra nhung s& c6 qua it nhitng khoan cho vay “tot’f dé thu hoi tién vé. Trong khi do, qui
mo luc lwong lao dong hién dang thu hep. Diéu ndy c6 thé 1a Iy do khién Conference Board du
doan sy giam sut ty I¢ tang trudng chi con dudi 4% sau nam 2020.

An D¢

An Do c6 mot luc lugng lao dong dang tang truong nhung vbn c6 nhitng van dé kho khan lich sir
vé giai cap Trong khi cudc diéu tra dan sé gan day ghi nhén khoang % nguoi truéng thanh biét
chir, mot to chuc phi chinh phu da thuc hién viéc kiém ching vé nhitng nguoi “biét chit theo
diéu tra dan s6” va phat hién hon mot ntra khong thé doc duoc tén cua thanh phd diém dén in
trén thanh xe buyt! That kho dé tién vao nhiing linh vuc san xuét co gid tri gia tang khi dai da 5O
ngudi lao dong khong biét chir. Mtrc quan 1y nha nudce giam, co so ha tang yéu kém (t& hon Viét
Nam hay Indonesia), va ngudn cung dién gian doan khién dat nudc kho duy tri ting trudng kinh
té nhanh chéng ma khong bi thiéu hut, tic nghén va lam phat.

Vi Thu tudéng méi da cham dut tro cAp nhién liéu va cho phép gia khi ty nhién gia tang. Ong c6
thé dat dugc doi chut tién bd trong viéc chéng tham nhung tham cin ¢ dé giita cac chinh khach
va quan chirc chinh phu. Nhiéu chuong trinh x6a d6i giam nghéo chi hoat dong mot cach yéu
kém do nan an cap trong quan 1y hanh chinh. Ong phai cai thién nhling gi 6ng duy tri va thuc
hién tiét kiém dé cai thién co so ha tang nham dé dang tao ra viéc lam hon. Giam t€ nan quan
liéu co6 thé giap An D¢ thu hiit nhiéu FDI hon — dong vao FDI trén dau nguoi cua dat nudc rat
thap — chi khoang 20 USD mét nam, hay chi bang mot phan ba so voi Indonesia.

Cudi cung, An Do ¢6 18 1a qudc gia duy nhat trong nhom nay c6 hién tugng ndi day co vii trang
tran lan trong pham vi bién giéi dat nudc. Cac b toc va nhimg nguoi theo canh ta goi la Maoists
hay Naxalites® dd anh huéng hay kiém soat gan mot phan ba dat nudc An Do, nhit 1a & ving
phia dong giau khoang san. Cac nhom nay, co the bao gdom 40.000 chién binh c6 vil trang, da
chién d4u tir thap nién 1960. Néu khong giai quyét nhirg nhom nay thi that kho long dat duoc
tang truong nhanh va bén vitng. Néu Thu tuéng Modi c6 thé vuot qua nhing trd ngai nay, thi An
Do ¢ thé ting trudng nhanh hon so véi ty 1& 5,5% theo du doan cua Conference Board trong it
nhit mot vai thap nién. Sy ra doi ciia nhitng cong nghé sir dung nhién liéu ré hon va it gay 0
nhiém hon s& giup An D¢ tranh duogc phan nao tinh trang thai qua t¢ hai nhat ciia Trung Qudc.
Uu diém cua An D¢ 1a chinh phu co thé va qua that da thuc hién sy thay d6i mot cach hoa binh
thdng qua bau ctr, chir khong phai théng qua thanh trimg hay bao luc. Van dé ctia An D6 1a giéi
quyén thé lau doi thuong lam cho ngay ca mot chinh phu dugc bau cir chan thanh ciing kho dat
dugc nhiéu tién bo.

! “Beijing cannot count on easy money to sustain its economic miracle” by Ruchir Sharma, Financial Times,
December 17, 2014. The author is head of emerging markets at Morgan Stanley Investment Management.
2 http://www.huffingtonpost.com/daniel-wagner/An Dés-naxalites-remain-a_b_3655315.htm
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Indonesia

Indonesia 1a mot dat nude gidu tai nguyén ma chi méi gan ddy méi thoat ra khoai nén chinh tri
dau so dé lai tir thoi Suharto. DAt nude ting trudng 6-7% mot nim trong giai doan 1967-1990,
nhung sau d6 cham dﬁn con 4-5% - khén khé vi sy sut giam san lwong tham hai 15% vao nam
1998. it nudc phan cip viée quan 1y va thu thué tai nguyén vao nam 2000 va da tir tir giai quyet
dugc phan nao, tuy khong phai toan b, nhimng dleu kién rang budc khién ting truéng cham dan.
Danh sach nhimg vén dé truc tric bao gom trg cap nhién liéu khong 16 va phi hiéu qua (chi mdi
vira duoc diéu chinh), hé thong gido duc yeéu kém, ty gia héi doai dwoc dinh gia qua cao, nguon
chung dién chap chon, va co so ha tang yéu kém. Thém vao d6, quan 1y nha nude rat yeu kém
vao nam 2000 nhung sy tién bo déu dan da day dat nude vuot qua Vi¢t Nam va Trung Quoc va
gan nhu ngang voi An Do.

Hién dét nudc da gﬁn dén cudi qua trinh ting trudng luc luong lao dong nhanh chong, du nguoi
truong thanh ¢ do tudi lao dong s& tiép tuc ting nhung véi ty 1& cham hon so véi trude kia. (Dan
s6 & d0 tudi lao dong sé& chi tang 1 triéu ngudi mot nam trong giai doan 2015-2025 trong khi ting
truong luc luong lao dong qué khir ting 1a 2 triéu ngudi mdt nam va dang tiém can muac 120
triéu nguoi.) Phan 16n con tuy thudgc vao kha nang dau tu hiéu qua va cai thi¢n chét luong luc
luong lao dong. Thong qua thdo g& cac diéu kién rang budc, thu hut nhiéu FDI hon trong coéng
nghiép ché tao, ngung trg cép nhién liéu dé dua nguén ngan sach vao co s¢ ha tz‘ing va dién,
Indonesia s& c6 thé tang truong véi ty 1& 6-8% mot nim trong mot thoi gian.

Khong chic nén dan cha ciia dat nudc nay cé thé ky luat nhitng chinh khach tham nhiing, nhung
su kién ngudi Indonesian bau chon tmg vién tir mot gia dinh nghéo chir khong phai mét vi tudng
vé huu von 14 con ré ciia Suharto va nhitng ty phii ing h 6ng cho thay c6 mot niém hy vong.
Kha nang luc lwong an ninh Indonesia kiém soat va xoa diu cac nhom ton gido cuc doan clng
nhiéu hira hen. Khong nhu mién nam Thai Lan, ho d3 xoay x& giai quyet duoc cude xung dot
kéo dai & tinh Aceh. By gio, trién vong twong lai & Indonesia xem ra t6t hon hau hét cac nudc

khéc.
Viét Nam

Viét Nam 1a dat nude di hoat dong rat tot trong 15-20 ndm qua, roi sau do ting trudng cham dan.
Ngudi ta khong hiéu tai sao. Dat nudc ¢ diéu kién dia Iy tot hon so véi Indonesia, von bao trum
hang nghin hon dao voi nhleu thanh phan dan toc va ngon nglr khac nhau. Mot con duong duy
nhat va nhiéu cang gitp két ndi phan 16n dan sO va nén san xuét cua Viét Nam. Linh vuc nong
nghi¢p viing manh. H¢ thdng gido dyc tir mau gido dén 16p 12 cta Viét Nam rat tot, nhat 13 & cap
cao nhat va co 80, du khong dugc thiét 1ap theo hé thong kiém tra quéc té. SO lidu thong ké y té
¢6 vé t6t va muc 6 nhidém thap hon s0 voi 0 Trung Qudc, mot phan do sir dung than it hon. Pat
nuée dau tu khoang 1/3 thu nhap mdi nam, di dé duy tri ty 1é tang trudng 7-8% trong qua khu.
Nguén cung dién, tuy co luc cang thang, nhung da ting truéng nhanh va hi¢n vuot qua 1200
KWh trén dau nguoi, cao hon nhiéu so véi Indonesia hay An D¢. Dat nude dat dugc gia tri FDI
trén dau nguoi cao va duy tri ty gia hdi doai cé strc canh tranh. Thé nhung dat nuéc chi tang
truong ngang voi ty 1€ tang truong cua An D¢ (5,5% hang nim tir nim 2012 dén 2014) véi nhiéu
vén dé tryc tric va khong nhan dugc chit gi trong dong chay FDI gia ting vao Pong Nam A.

Céc nha kinh té FETP 1ap luan rang chinh sach kinh té & Viét Nam gém nhiéu mang giang co
mau thudn. Chinh sach d6 cho phép dau tu truc tiép nudc ngoai nhung lai rét hang ty USD vao
nhimg doanh nghiép nha nudc phi hiéu qua. Chinh sach d6 dau tu vao co so ha tang, nhung
thuong phan bd du 4n theo dudng 16i chinh tri lam mat di nhiing dy an dau tu co hiéu qua that
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su. Dang van dé dat vé cac cong ty tu nhan, s¢ réng ho sé& tré thanh mét lyc lugng chinh tri co
thé tré nén tich cuc hoat dong chinh tri. Hau qua khong phai la dinh tré, ma la thiéu trong tam.
Ung v6i nhiéu loi thé ty nhién dén thé, Viét Nam gan day di tro thanh mot nude trung binh voi
ty 1& ting truong vira phai. Can lam gi dé khai thac day du tiém ning cua dat nude? Do 1a chu dé
cua tai liéu nghién ctru thur ba!
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