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PINH GIA TRAI PHIEU VA CO PHIEU

No6p ban in va ban dién tir (ca file word va excel)
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Cau 1. Trai phiéu chinh phi ngi dia

Bai tap 2

Duéi day 14 thong tin vé 7 trai phiéu chinh pha duoc giao dich trén San giao dich chirng khoan Ha Nai.

TPCP1 | TPCP2 | TPCP3 | TPCP4 | TPCP5 | TPCP6 | TPCP7
Ngay thanh todn | 02/02/2015 | 03/02/2015 | 03/02/2015 | 03/02/2015 | 05/08/2014 | 02/02/2015 | 22/01/2015
Ngay d4o han 15/06/2015 | 30/06/2017 | 15/12/2017 | 31/08/2019 | 23/02/2021 | 15/09/2024 | 15/03/2029
Lii sudt coupon 9,00% 9,60% 5,20% 6,30% 9,25% 7,30% 8,80%
YTM 7,60% 6,50% 9,34%
Gi4 sach 101,510 110,828 100,846 103,601

Tréi phiéu chinh phu trong nuéc cia Viét Nam c6 ménh gia 100.000 VND, tra I4i 1 lan/ndm va theo hé
dém ngay thuc té/thuc té (actual/actual).

1. Hay tinh gi4 thanh toan (gia ban) va loi suit dén khi d4o han cua cac TPCP 1-4.

2. Hay tinh gia yét (gia sach) va gia thanh toan (gia ban) caa cac TPCP 5-7.

3. Vi céc két qua vira tinh toan duoc, hdy v& d6 thi biéu din méi quan hé giita ky han con lai cua
trai phiéu (truc hoanh) va loi suat dén khi dao han (truc tung). D4 thi ndy ¢ tén goi la dudng loi
suat (yield curve). Anh/chi c6 binh luan gi vé kiéu hinh caa duong loi suat nay?

CAu 2. Tréi phiéu chinh phia quéc té

Vo ngay 6/11/2014, B Tai chinh Viét Nam di phat hanh trai phiéu qudc té ky han 10 nam tai thi truong
vbn quéc té véi téng gia tri ménh gia 1 ty USD theo hinh thic 144A/Quy ché S. Ngay bét dau tinh 14i 1a
19/11/2014 va ngay dao han la 19/11/2024. Tréi phiéu c6 i suat coupon cé dinh 4,8%/nam tra 2 lan 1
nim vao ngay 19/5 va 19/11 hang nam. Loi suat dén khi dao han cua trai phiéu tai thoi diém phat hanh la
4,8%/mam, cao hon 2,41 diém % so véi trai phiéu chinh phu Hoa Ky cuing ky han.

Trude d6, B6 Tai chinh Viét Nam da phat hanh 1 ty USD trai phiéu quéc t& vao nam 2010 va 750 triéu
USD trai phiéu quéc té vao nam 2005.

Bo6 Tai chinh Viét Nam du tinh s& sir dung s6 tién huy dong tir trai phiéu phat hanh nam 2014 dé mua lai
mot phan trai phiéu phat hanh nim 2010 va 2005. Vao ngay 6/11/2014, gia hai trai phiéu quéc té cua Viét
Nam phat hanh nim 2010 va 2005 c6 gia (sach) lan luot 1a 114 va 107.

Tréi phiéu phat hanh nam 2010 c6 14i suat coupon 6,75 va d4o han vao 29/1/2020. Tréi phiéu phét hanh
nam 2005 c6 1ai suat coupon 6,875% va dao han vao 15/1/2016.

Céc trai phiéu qudc té trén déu co6 ménh gia 1000 USD, tra I4i 2 lan/nam va giao dich theo hé dém ngay
30/360 (ISDA).
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1. Hay tinh loi suit dén khi d4o han cua trai phiéu qudc té phat hanh nim 2010 va 2005 tai thoi
diém 6/11/2014.

2. Trong Bai giang 4&5, loi suat dén khi ddo han cua cua trai phiéu qudc té phat hanh nam 2005
bang 6,379% tai thoi diém 15/1/2006. Pau 1a nhirng yéu té 1am cho loi suat cua trai phiéu qubc té
nay vao thoi diém 6/11/2014 thay ddi so véi thoi diém 15/1/2006?

Cau 3. Co phiéu

Bén Trlc 1a mot cong ty ¢6 phan hoat dong trong linh vuc xuat khau thay san. Nam 2014, trong khi nhiéu
cong ty thay san khéac roi vao kho khian, tinh hinh tai chinh khong dugc tét, khién cho gia ¢ phiéu cia
nhiéu cdng ty nay sut giam, thi Bén Trlc van duy tri duoc két qua tai chinh twong dbi tét. Loi nhuan sau
thué nim 2014 cua Bén Trac dat hon 77,5 ti VND va véi s6 ¢6 phan dang luu hanh 1a gan 11,5 trigu, nén
loi nhuan trén mdi c6 phan caa Bén Trlc dat 6.739 VND.

Theo nghi quyét hoi dong quan tri ciia Bén Triic dau nim 2015, cong ty du kién s& tra cb tic véi ty 18
thanh toan 15% trén ménh gia (tuong dwong 1.500 VND/cd phan). Thoi gian thanh toan dy kién vao
thang 2/2015. Tuy nhién dé don gian hdy gia dinh la viéc thanh toén s tién hanh vao cudi nam 2015.

Bio cdo tai chinh nim 2014 cua Bén Tric cho thay tong von chu sé hitu cua cong ty ndy vao cudi nim
2014 12 415,7 ti VND, ting so voi mic 414,8 ti VND vao dau nam 2014.

Dua trén cac béo cao vi md va nganh, cac nha phan tich cho rang céc chi sé tai chinh cua Bén Truc sé tiép
tuc duoc duy tri trong 5 nam t&i (2015-2019). Tuy nhién trong ciing mot bdi canh vi mé, viéc Bén Tric
kinh doanh tét trong khi nhiéu doanh nghiép thuy san khac cé két qua khdng tot cho thiy van dé nam ¢
nang luc quan tri cua ban than cac cong ty thiy san. Kha ning nhiéu cdng ty thay san khéc s& tai ciu tric
lai hoat dong va bo may quan tri, va néu diéu nay dién ra s& khién cho hiéu qua tai chinh vuot bac cua
Bén Trlc so v&i mic binh quan nganh s& khé duy tri trong dai han. Cac nha phan tich du bao rang téc do
tang truong loi nhuan cia Bén Tric s& giam dan déu tir ndm thir 5 dén nam tha 10 (ndm 2020-2024) véi
mic ting trueang giam xudng chi con 9%, va sau d6 sé duy tri on dinh nhu vay mai méi.

Do téc do tang trudng giam nén tir ndm thir 5 dén nam tha 10, Bén Tridc dy Kién ciing s& giam dan ty 1¢
loi nhuan gitr lai (ty 1& tai dau tw) tr mic nhu hién nay xudng con 60% vao nam 10 va tiép tuc duy tri
chinh sach ¢ tirc nhu vy cho dén méai mai.

Chi phi vbn chu s¢ hitu caa Bén Trlc hién tai 1a 12% va s& tiép tuc duy tri & mirc ndy trong 5 nim tdi.
Tuy nhién theo da phuc hoi cua tang truong kinh té va thi truong tin dung, chi phi vén chu sé hiru ma c6
dong Bén Tric yéu cau sé ting déu trong giai doan 5 ndm tiép sau do (tir nim 2020-2024) 1én mic 15%,
roi sau do khong dbi. Gia co phiéu cua Bén Tric trén san giao dich chitng khoén vao nhitng ngay dau
nam 2015 1a khoang 51.000 VND.

Dua trén nhirng thong tin da cho va phan tich cta cac chuyén gia, theo anh/chi, thi truong da dinh gia cao
hay thap gia c6 phan caa Bén Tric?

Luwu y chung: Tdt ca cac cau héi can phai dwoc trinh bay cu thé cach lam, cac cong thizc tinh toan phai

ot &p dung phl hop va diing véi néi dung tinh husng. Cac bang tinh va két qud tinh duroc trong Excel
(dinh kém khi ngp bai) khdng thay thé cho ngi dung tra loi cia cac cau hdi.
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