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LOI GIAI BAI TAP 4

Cau 1 (20 diém): Tdc déng ciia cac hogr dgng kinh té dén tai chinh doanh nghigp

Dap an Bai tap 4
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Tong tai .z | Thunhap
Tong san He s6 . rong cua X .
o g thanh toan Dién giai
tai san ngan hidn hanh doanh
han ; nghiép
I. Tam tng cho nguoi lao dong Kgg?g Kgg?g Khong doi Kgging Tangi;?gltgg va
Khéng Khong | Giam tién - giam
m. Thanh ton cac khoan chi phi hoat Gidm Gidm xac dinh doi no phai tra
dong ngan han Gism Giam | G1am tién — Tang
chi phi
n. Ky phiungan han duoc phdt hanh |\ 50 | khang || Khong | Chi thay déi hinh
cho chu ng thuong mai dé hoan doi cac adi a6 Khoéng do6i adi thai khoan no
khoan phai tra dén han :
N < s Khoan phai tra
o, ot lnim e k| iong | iong | Kiong | Kong | bt
e p dbi dbi xéc dinh dbi 1a phai tra ngén
g han hodc dai han
D. Loai bé tai san da khéu hao hét Kgg?g Kgg?g Khong dbi Kggi“g (V};izl‘g‘gk‘;yainhg;s
R R R A Tuy khoan phai
. Thu tién tir c4c khoan phai thu Kgging X‘;:g?r?h ng?i?r?h Kgging thu 12 ngén hay
: : dai han
Thi€t bi co the la
) . ) tai san ngan han
r.. Thi€t bi dwoc mua bang ky phicu Tin Khong Khong Khong (VD: cong cu
ngan han & | xac dinh | xac dinh doi dung cu) hoac dai
han (vd: tai san
c0 dinh)
. A . 1A < < Khén Khoén Téng tai san -
S.  Mua hang nhap kho tra cham Tang Tang e dir?h adi g ang ﬁg phai tré
t.  Céac khoan thué phai tra udc tinh Khong | Khong Khone déi Khong Chua phat sinh
ting lén dbi dbi & abi nghiép vu

Cau 2 (30 diém): Hoan thién bao céo tai chinh va ldp bdo cdo ngin liu
a. Dbién vao nhiing phan con thiéu trong cac bao céo tai chinh cuia cong ty Phiéu Linh. (20d)

Can d4i tai san va nguén von cudi nam 2013

DVT: Ti VND
Tai san 2013 Budc tinh va ding thire ké toan ap dung
Tai sin ngin han 4.690 | B2: Tai san ngdn han + TS dai han = tong tai san
Tién va chung khoan 615 B3: Tai san ngan han = Tién & Ching khoan + khoan phai thu +
ngan han hang ton kho
Céac khoan phai thu 1.605
Hang t6n kho 2.470
Tai sdn dai han 7.650
Tai san ¢b dinh rong 6.550 | B1: TSCD rong = nguyén gia - khiu hao
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Nguyén gia 7.535

Khau hao 985

Tai san dai han khac 1.100

Téng tai san 12.340

Ngudn von 2013 Budrc tinh va ding thire ké toan ap dung

No ngin han 2.720 | B2: No ngan han = Ng vay + Khoan phai tra + Luong va thué
No vay 1.110

Cac khoan phai tra 1.230

t"{gén luong va thue phai 380

No dai han 4.685 | B3: Téng nguén von = ng ng:fm han + no dai han + Vén CSH

C6 phan uu dai 50

C6 phan pho thong 1.000 | B1: Vén chu s¢ hitu = CP wu dii + CP ph thong + LN giir lai
Loi nhuén gitr lai 3.885

Téng vén chii sé hitu 4.935

Tong ngudn von 12.340

Can d4i tai san va ngudn vén cudi nim 2014

bVT: Ti VND
Tai san 2014 Buérc tinh va dang thirc ké toin ap dung
Tai sin ngin han 5.055 | B2: Tai san ngan han + TS dai han = tong tai san
Tién va ching khoan ngan han 620
Cc khoan phai thu 1695 gﬁl Eilé ;agntgﬁiril gan = Tién & Chung khoan + khoan phai
Hang ton kho 2.740
Tai sdn dai han 9.010
Tai san c¢b dinh rong 7.910
Nguyén gia 9.215 | B4: TS c6 dinh rong = nguyén gia - khau hao
Khéu hao 1.305
Tai san dai han khéc 1.100 Ik3hS é;CTz‘li san dai han = tai san c¢d dinh rong + tai san dai han
Téng tai san 14.065 | B1: tong tai san = tong ngudn von
Nguon vén 2014 Budrc tinh va dang thire ké toin 4p dung
No ngin han 2.955 | Tong ngudn vn = no ngdn han + no dai han + Vén CSH
No vay 1.110 | No ngén han = No vay + khoan phai tra + Luong va thué
Céc khoén phai tra 1.355
Tién luong va thué phai tra 490
Ng dai han 4.815
Cb6 phan wu dai 50
Cb phan phd thong 1.000
Loi nhuén gitr lai 5.245
Téng vén chii sé hitu 6.295
Téng ngudn vén 14.065
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Téng s6 ¢b phan dang luu hanh = C6 phan phé théng/Ménh gia

=1000 ti VNB/10.000VND = 100 tri¢u CP

Bang bao cdo két qua hoat dong kinh doanh 2013

bVT: Ti VND
2013 Giai thich
A B1: Loi nhuan gop = doanh thu thuan - gia von
Doanh thu thuan 6.785 hang bén
Gi4 von hang ban 3.330
Loi nhuan gdp 3.455
Khiu hao 295
Loi nhuan trudce thué va 13i (EBIT) 3.160 | B2: EBIT = loi nhuén gop - khiu hao
Tién 13i 340
Loi nhuan truée thué 2.820
Thué 950 B3:ALq1 nhuan rong = Loi nhudn trudce thué -
thué
Loi nhuan rong 1.870
C4 tire wu di 50 B‘4: Loi nh?ari rong T Coﬂ tirc wu dai + thu nhap
rong cho c6 dong pho thong
Thu nhap rong cho ¢ dong phd thong 1.820
Tré cb tirc 625
Loi nhuan giit lai 1195 B?: lA(yl nhugm git lai = th’u nhap rong danh cho
c0 dong pho thong - ¢o tic
Thu nhap trén mét cd phan (EPS) 18.200 DV,T: dong/CP (EPS =TN rong/tong so CP
thuong)
Cb te trén mot ¢ phan (DPS) 6.250 DVT: dong/CP (DPS = c6 tire/tong s6 CP
thuong)
T S S PVT: dong/CP (BV = (Tong von CSH-cd phan
Gia tri sO sach trén mot co phan (BV) 48.850 wru dai)/tdng s CP thuromg)
Gi4 tri thi trudng trén mot ¢b phan (MV) 22,5 | BVT: nghin dong/CP

Bang béo cao két qua hoat dong kinh doanh 2014

DVT: Ti VND
2014 Giai thich

Doanh thu thuan 7.545

Gi4 von hang ban 3.700 | B1: Loi nhuan gop = doanh thu thuan - GVHB
Loi nhuan gdp 3.845

Khau hao 320

Loi nhuan trude thué va 13i (EBIT) 3.525

Tién lai 395 | B2: Loi nhuén truée thué = EBIT - tién lai

Loi nhuén trude thué 3.130
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Thué 1.095 | B3: LN rong = lgi nhuan trude thué - thué

Loi nhuén rong 2.035

C6 tirc uu dai 50

Thu nhap rong cho c6 déng phd thong 1.985

Tra co tirc 625

Loi nhuan gitr lai 1.360

Thu nhap trén mot cd phan (EPS) 19.850 | EPS = TN rong/tong s CP thudng

Co te trén mot ¢ phan (DPS) 6.250 | DPS = ¢ tl’rc/t’(x)ng s6 CP thudong

Gia tri s6 sach trén mot ¢b phan (BV) 62.450 | BY ~ (Tong von CSH-co phan wu dai)/tong 50
CP thuong)

Gi4 tri thi trudng trén mot ¢ phan (MV) 26,85

b) Ldp bdo cdo ngan luu cua cong ty Phiéu Linh.(10d)

Bio co ngin luu (Phwong phap gian tiép) 2014
Hoat dong kinh doanh
Loi nhuan rong ctia c¢6 dong thuong & uu dai 2.035
Diéu chinh khéu hao 320
Diéu chinh thay dbi trong von luu dong:
Tang/giam trong cac khoan phai thu -90
Tang/giam trong hang ton kho -270
Tang/giam trong cac khoan phai tra 235
Ngan lwu rong tie hoat dong kinh doanh 2.230
Hoat dong dau tw
Mua sim tai san ¢ dinh 1.680
Ngdn heu rong tir hoat dong dau tur -1.680
Hoat dong tai chinh
Vay ngan hang 130
Vén chu so hitu 0
Chia c6 tirc -675
Ngan luu rong tir hoat dong tai chinh -545
Téng ngan luru rong 5
Tén quy dau ky 615
Ton quy cudi ky 620
DbVT: Ti VND
B0 c4o ngin luu (Phwong phap truc tiép) 2014
DONG TIEN TU DOANH THU VA MUA HANG
(1) Suy dién dong tién thu tir doanh thu
Doanh thu 7.545
(-) Chénh I¢ch trong khoan phai thu 90
(=) Tién thu tir doanh thu 7.455
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(2) Suy dién dong tién chi mua hang hoa

Gia von hang ban 3.700
(+) Chénh léch trong hang t6n kho 270
(=) Gia tri hang mua trong ky 3.970
(-) Chénh Iéch trong khoan phai tra ngudi ban 125
(=) Tién chi mua hang hoa 3.845

DONG TIEN TU CHI PHf KINH DOANH

(3) Suy dién dong tién chi cho chi phi kinh doanh

Chi phi kinh doanh 0
(+) Chénh 1€ch trong chi phi ung trudc 0
(-) Chénh I&ch trong chi phi phai tra 0
(=) Tién chi cho chi phi kinh doanh 0

Bio c4o ngin lwu (Phwong phap truc tiép) (tiép theo) 2014

(4) Suy dién dong tién chi tra l3i vay

Lai vay phai tra 395
(-) Chénh léch trong 1ai vay phai tra 0
(=) Tién chi tra 13i vay 395

(5) Suy dién dong tién chi tra thué

Thué phai tra 1.095
(-) Chénh léch trong khoan thué phai tra 110
(=) Tién chi tra thué 985

TONG HQP

Ngan luu rong tir hoat dong kinh doanh

(1) Tién thu tir doanh thu 7.455

(2) Tién chi mua hang hoa 3.845

(3) Tién chi cho chi phi kinh doanh 0

(4) Tién chi tra 13i vay 395

(5) Tién chi tra thué 985

Ngan luu rong tir hoat dong kinh doanh 2.230

Hoat dong diu tu

Mua sim tai san c6 dinh 1.680

Ngdn lheu rong tiv hoat dong dau tu -1.680

Hoat dong tai chinh

Vay ngan hang 130

Vén chu s hitu 0

Chia cd tirc -675

Ngan lwu rong tir hogt dong tai chinh -545

Tong ngin hru rong 5

Tdn quy dau ky 615

Ton quy cudi ky 620
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Cau 3. Phan tich hé sé tai chinh (50 diém)

a) Hay tinh va phan tich cac hé sé thanh todn trong cdc nam cia cong ty Tachi, so sanh véi hé
s6 binh quan nganh va rit ra nhdn xét. Nhu chiing ta biét, ¢6 nhitng nhém doi tirong quan tam
dén chi sé nay, chang han nhu (i) cde nha qudn 1y dé diéu hanh doanh nghiép, (ii) ngdn hang dé
phan tich kha ndng trd ne, (iii) cé déng dé dinh gia cé phiéu. Theo anh/chi, nhitng nhém nguoi
nay c6 sy quan tam giong nhau dén nhom chi sé thé hién khd ndng thanh khodn nay khdng?Hay
gidi thich. (84)

2012 2013 2014 B'rr]‘ga?]‘;]a”
HEé s6 thanh todn hién hanh 2,33 1,46 2,58 2,7
Hé sb thanh toan nhanh 0,85 0,50 0,93 1
Heé sb thanh toan tién mit 0,120 0,021 0,082

Nhan xét: Céc hé sé thanh toan ciia Tachi déu thap hon binh quéin nganh trong ca 3 nam.
Diéu nay cho thiy kha ning chi tra ng ngan han ciia Tachi thap hon so véi cac cong ty cung linh
vuc. Dac biét vao cudi nam 2013, hé sé thanh khoan cua Tachi rat thap, cho thay doanh nghiép
c6 thé dang roi vao tinh trang kho khan tai chinh, hoac vay no ngin han nhiéu hon, hoic thay doi
co cAu tai san, dung tai san ngan han dau tu nhiéu vao tai san dai han.

Véi cac nha quan Iy dé diéu hanh doanh nghiép: ho can dam bao céc hé sb thanh toan ¢ muc
an toan, nham giam thiéu rai ro Tachi bi roi vao trang thai can kiét nguén tién, khong thé thanh
toan cac khoan vay no dén han, dan tgi pha san. Viéc duy tri mot kha nang tra no tét con gidp
doanh nghiép d& tiép can tin dung ngan hang hon, véi chi phi thap hon. Ho quan tdm dén hé s6
thanh toan tién mat trén twong quan voéi ng ngan han phai chi tra sém (vi du luong, tién thué
trong thang, 13i vay...) nén hé sé thanh toan tién mit ching ta tinh dugc it ¢6 ¥ nghia véi nha
quan ly. Ho cd cong cu dé xac dinh hé sé ndy mot cach chuan xac hon, bang cach loai bo nhiing
khoan phai tra ngan han nhung thoi gian chi tra lau hon (phai tra theo tién do hop ddng, céc
khoan thué dugc hodn nop, ng vay goc phai tra trong nhiéu thang téi...). Vi du phan 16n no ngan
han phai tra vao cudi nam, thi trong d¢au nim doanh nghiép khdng nhat thiét phai duy tri luong
tién mat va dau tu ngan han cao, va khong qué lo ngai vé hé sé thanh toan tién mit thap vao thoi
diém do.

Véi hé sé thanh toan nhanh va thanh toan hién hanh, vén thé hién méi twong quan chit hon
giita kha ning tao ra tién trong thoi gian gan va nghia vu thanh toan no twong tng. Cac nha quan
Iy c6 thé quan tdm nhiéu hon, nham tra 15i rang, trong khoang thoi gian vai thang téi, lwong hang
t6n kho vira ban duoc va khoan phai thu vira doi dugc, cong vai tién mat va dau tu ngin han c6

du tra cac khoan ng trong giai doan d6 hay khong? Tuy nhién ciing nhu hé s6 thanh toan tién tién
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mat, nha quan ly doanh nghiép s& ding cac théng tin noi bo va cong cu dé diéu chinh céc hé sé
d6 & mic d6 phu hgp hon cho muc dich quan tri.

Véi Ngan hang, ho quan tam téi hé sb thanh toén tién mat nhiéu nhat, ké d6 dén hé sé thanh
toan nhanh va thanh toan hién hanh. Mat hé sb thanh toan tién mit cao va én dinh mang dau hiéu
doanh nghiép s& thanh toéan tét cac khoan 14i va no gbc dén han. Néu diéu nay khong dugc thda
man, ngan hang s& xem xét thém hé sé thanh toan nhanh va thanh toan hién hanh, két hop voi
danh gia kha nang thu tién khach hang va ban hang caa doanh nghiép.

CAc ¢6 dong s& quan tdm nhiéu téi hé sé thanh toan tién mit vi diéu nay anh huong 16n téi
chinh sach ¢6 tirc ciia cdng ty.Véi luong tién mat nhiéu, sau khi thanh toan cac nghia vy no ma
van con du da, doanh nghiép c6 thé chi tra nhiéu cé tuc tién mat. Néu thiéu tién mat, du két qua
loi nhuan kha quan, thi ban quan tri rat khd mao hiém chi tra nhiéu tién cho c6 déng, ma thay
vao do, co thé s& chi chi tra bang co phiéu hoac tir chdi chi tra ¢ tac bang mot s6 1y do dac tha
nao do.

Ho ciing quan tdm it t6i cac hé sé thanh toan con lai, dudi goc d6 nhin nhan liéu doanh

nghiép c6 bi mat kha ning thanh toan hay khong.

Nha quan ly Ngan hang Co dong
Hé s6 thanh toan hién hanh | Quan tdm trung binh | Quan tdm trung binh Quan tam it
Heé sb thanh toan nhanh Quan tam trung binh | Quan tdm trung binh Quan tam it
Heé s6 thanh toan tién mat Quan tam it Quan tAm nhiéu Quan tdm nhiéu

b) Hay tinh sé vong quay hang ton kho, sé ngay cac khodn phdi thu, sé vong quay tai san ¢é dinh
Va 6 vong quay tong tai san. Anh/ch; danh gid vé mirc dg t6i da héa tinh hiru dung cia tai san
cuia cong ty Tachi o Véi cdc cong ty trong nganh nhie thé nao?(8d)

2012 2013 2014 B'anma”
S6 vong quay hang ton kho 4,00 4,97 3,86 6,1
So ngay cac khoan phai thu 37,35 30,76 39,17 32
Sb vong quay tai san cb dinh 9,95 9,08 7,92 7
S6 vong quay tong tai san 2,34 2,68 2,20 2,5

S6 vong quay hang ton kho thip hon nganh cho thay doanh nghiép ban hang cham hon. Tuy
vdy, diéu nay ciing tuong dwong véi viéc doanh nghiép ton nhiéu hang hoa trong kho hon, dan
dén kha nang dap ung da nhu cau khach hang tét hon. Kho cd thé khang dinh chi s6 nay thé hién
kha nang quan tri hang ton kho kém hay do chién luoc tao su khéc biét caa ban quan tri Tachi.

S6 vong quay cac khoan phai thu hau nhu 16n hon binh quin nganh cho thay viéc thu tién
khach hang tén nhiéu thoi gian hon. Tuy vdy, diéu nay lai mang tin hiéu rang doanh nghiép c6
chinh sach tra ng 1au hon, va linh dong hon cho cac khach hang ciia minh. Khé cé thé khang

Nguyén Xuan Thanh 8
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dinh chi s6 nay thé hién kha ning thu tién khach hang kém hay do chién luoc tao su khac biét

cuaa ban quan tri Tachi.

SO vong quay tai san co dinh cao hon binh quan nganh cho thay voi cung mét don vi tai san

¢d dinh, thi Tachi tao ra nhiéu doanh thu hon.

S6 vong quay tong tai san ngang voi binh quin nganh cho thdy véi cting mot don vi tong tai

san, thi Tachi tao ra luong doanh thu ngang ngtra v&i binh quan cua nganh.

Nhu viy, c6 thé thiy viéc quan tri tai san cua Tachi kha t5t hon so v&i cac cong ty trong

nganh.

¢) Hay tinh hé sé thanh toan ne, thanh toan I&i vay, thanh toan cac khodn tai tro tai chinh cia
cong ty Tachi. Tinh trang si dung don bdy tai chinh cia cong ty Tachi so Véi nganh nhw thé

nao?Anh/ch; cd két lugn gi vé do i ro tai chinh ma céng ty Tachi dang gap phdi? (7d)

2012 2013 2014 B'I:ga%‘;]a”
Heé s6 thanh toan no 11,78 571 16,90
Hé s thanh toan i vay 3,35 0,10 6,28 6,20
Hé sb thanh toan cac khoan tai tro tai chinh 0,89 0,19 1,58 8,00
Hé s no 1,21 4,18 0,78 0,5

Trong do, hé s6 thanh toan ng vay va tai trg tai chinh dugc tinh theo cong thirc

EBITDA + Tién thué tai chinh
Tra lai vay + Tra no géc + Tra tién thué tai chinh

EBITDA coverage =

Gia dinh rang doanh nghiép khong thanh toan sém céc khoan vay dai han c6 phan tra no vén
gdc tir 12 thang tro 1én; va trong nam khong phat sinh cac khoan vay ngan han rdi duoc tat toan
vao trudc thoi diém cudi nam. Nhu vay, phan tra ng goc s& twong ung véi vay ngan han (duoc
dinh nghia 13 cac khoan vay c6 thoi han thanh toan dudi 1 nim) va vay dai han dén han tra (1a
mot phan trong khoan vay dai han s& duoc thanh toan trong 12 thang t&i). Pay chinh 1a khoan
muc ng vay cua Tachi.

Con hé sé thanh toan no dugc tinh theo cong thic
Gid vOn hang ban+EBIT+Kh4u hao
No¢ gbc+lai vay

Véi no gbce, twong tu nhu gia dinh va cach tinh Ebitda coverage, bang novay ngan han cua
Tachi.

Hé s6 no cua Tachi ludn cao hon so voi nganh, dac biét vao cudi nam 2013, cho thay Tachi
st dung don bay tai chinh cao.Diéu ndy l1am rui ro caa Tachi cao hon so véi nganh, ho dé 1am
vao tinh trang mét thanh khoan, pha san hon.Piéu nay ciing thé hién qua cac hé sé thanh toan lai
vay va tai tro tai chinh.

Nhin chung nim 2012 va 2014, ngudn doanh thu tao ra, sau khi trir cac chi phi ¢6 dinh
(khdng ké khiu hao) va gia vén hang béan c6 kha ning trang trai trong ddi tét cac nghia vy thanh

Hé s6 thanh toan no =
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toan ng vay, no goc va tién thué tai chinh. Nam 2013, ngudn thu tao ra, du duong, nhung khong
du chi tra 13i, ng goc va thué tai chinh, da khién Tachi bi thua 15 nang né. Tuy nhién, trong nim
gan nhat thi Tachi da giam no vay xudng, giam dang ké rai ro tai chinh.

d) Hay tinh bién lgi nhudn rong, ROA, ROE cua Tachi. Anh/chj c6 nhén xét gi vé cac chi tiéu
nay cua Tachi va so vagi nganh? (74)

2012 2013 2014 | Binh quan Tachi B'an?]‘;]a”
Bién lgi nhuén rong 2,56% -1,63% 3,60% 1,51% 3,60%
ROA 14,24% 0.80% |  15.70% 10,25% 9,00%
ROE 13.25% | -1558% |  20,01% 5.89% 17,90%

Vi chi tiéu bién lgi nhuan rong, Tachi hau nhu thip hon nganh, dic biét bi 4m trong nim
2013 do thua 1. Nhiéu kha nang do ho sir dung don bay tai chinh cao, nén phai ganh chiu ti
trong chi phi l&i vay lon.

Cho du tinh dén ca nam thua 16 2013, thi ROA cua Tachi binh quan van cao hon so véi
nganh.Tuy nhién, do sir dung don bay nhiéu, ROE cua Tachi rat nhay cam véi ROA. Khi ROA
giam xudng khoang 14 diém phan tram trong nam 2013, thi ROE giam nhiéu hon, dén khoang 29
diém phan tram. Mat khac, trong nim 2014, khi ROA ting thém chi 15 diém phan trim, thi ROE
tang ti 36 diém phan trim. ROE cua Tachi du kha thap trong ndm 2012 va 2013, nhung trong
nam 2014, ho da vuot troi hon so véi nganh

e) Hay tinh cac chi tiéu phdn anh tinh trang gia cé phiéu cuia cong ty Tachi. Tir cac chi s6 nay,
theo anh/ch;, cdc nha dau tw dang ky vong tét hay khong tot vé trién vong tai chinh cua cong ty?
(7d)

2012 2013 2014 Binh quan nganh
Hé s6 P/B 1,28 1,08 1,54 2,9
Hé sb P/E 9,66 -6,31 12,00 16,2
Thi gi4/Dong tién 38.64 54.55 55.32 7,6
Loi suét thu nhap 10,35% -15,86% 8,33% 13,16%

Hé sé P/B tir 1,08 dén 1,54 cho thiy, cir mdi dong gia tri s6 sach cua Tachi dugc cac nha dau
tu san 1ong bo 1,08 dén 1,54 dong dé so hiru. Tuy nhién, so véi cac doanh nghiép khac trong
nganh, thi binh quan ho sin 16ng bo ra dén 2,9 déng dé s& hitu. Vay chi s nay cho thy cac nha
dau tu ky vong Tachi thap hon so véi nganh

Hé s6 P/E lubn thip hon so v6i binh quan nganh, dic biét nam 2013 thi hé s6 nay bé hon 0.
Diéu nay cho thay ctr mdi dong thu nhap trén mdi ¢6 phan dugc tao ra, thi cac nha dau tu dau tu
vao cd phiéu cua Tachi s& tén it chi phi hon.Hay n6i cach khac, néu bo qua chi phi sir dung véon,
thi thoi gian hoan véon khi dau tu vao Tachi thap hon so véi cac doanh nghiép khac trong nganh.
Do d6, viéc dau tu vao Tachi c6 rai ro cao hon.

Hé sé Thi gia/Dong tién cua Tachi cao hon nganh vao nim 2012 va 2014 cho thay cir mot
ddng c6 tc nhan duoc, néu nha dau tu dau tr vao cac doanh nghiép trong nganh, ho chi can bo
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ra 7,6 dong mua cb phiéu. Tuy nhién néu ho dau tu vao Tachi, ho phai bo ra téi 17,93-25,68
ddng.
Nhu vay, cac nha dau tu dang c6 ky vong khong tdt vé Tachi.
f) Sir dung phirong phdp phdn tich DuPont, hdy cho biét c&c yéu t6 ndo tac dong da dén tinh
hinh lgi nhudn cua Tachi trong nhizng nam qua? (7d)

Phén tich Dupont 2012 2013 2014

Heé s6 ganh ning thué 0,60 0,60 0,60
Hé sb ganh nang 13i vay 0,70 -9,09 0,84
Ti suét loi nhuan trén doanh thu 0,06 0,0030 0,07
Vong quay tai san 2,34 2,6792 2,1974
He¢ s6 don bay 2,21 3,57 2,53
ROE 13,25% -15,58% 20,01%

Phén tich Dupont
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Cac yéu t6 tac dong dén tinh hinh loi nhuan, thé hién qua chi s6 ROE cua Tachi, bao gom:

e Hé s ganh nang thué: do thué hiéu dung Tachi phai ndp khong ddi nén hé sb nay co gia tri
khong ddi trong ca 3 ndm, khong gdy bién dong lén ROE

e Hé sb ganh nang lai vay: day chinh 1a nhan té chinh khiéu ROE sut giam va 4m vao nim
2013. Nam nay, do ebit qua thap, bé hon 14i vay nén loi nhuan trude thué &m, din dén Hé sé
nay giam manh va am.

e Ti suét lgi nhuan trén doanh thu: hé sd nay giam manh trong nam 2013 roi tdng vao 2014.
Trong ndm 2013, tong chi phi hoat dong ting nhanh hon nhiéu so véi toc d ting doanh thu
thuan nén ti suat ndy giam manh. Nam 2014, ti s6 nay ting manh do toc do ting doanh thu
nhiéu hon tdc d6 tang tong chi phi hoat dong. Mikc dp tic dong la lon.

Nguyén Xuan Thanh 11



Chuong trinh Giang day Kinh té Fulbright Phan tich tai chinh Dap an Bai tap 4

e Vong quay tai san: hé sb nay bién dong it trong 3 nam qua, dao dong tir 2.2 d&én 2,7, nhin
chung khéng tic dpng nhiéu dén ROE.

e Hé sb don bay: hé sb nay c6 twong quan nguoc chiéu véi hé sé ganh ning 13i vay. Trong nim
2013, Tachi vay no nhiéu nén hé s6 nay ting manh. Néu céc yéu té khac khong doi, viéc gia
tang hé s6 nay s& khuyéch dai loi nhuan cua Tachi. Tuy vay, do thua 13, nén don bay tai
chinh cao di 1am gia ting thua 16 cho Tachi.

g. Hay viét mét bao cao ngan (khodng 500 tir) dé phan tich nhitng diém manh va diém yéu tai

chinh chi yéu ma Tachi dang gap phai? (64)

Goi y mot sb noi dung phan tich:

Mot sb diém manh tai chinh

Tachi c6 thoi gian thu tién khach hang 1au hon nén dich vu ban hang cua ho c6 tinh canh
tranh cao. Doanh nghiép c6 xu hudng tich trir hang tén kho nhiéu hon.

Hiéu qua sir dung tai san kha tot, mot don vi tai san nhu nhau thi Tachi tao ra nhiéu
doanh thu, EBIT hon so véi nganh. Pay chinh la niang suat thyc sy caa doanh nghiép.
Doanh nghiép hién nay dang c6 dau hiéu giam manh no vay, diéu nay gop phan giam rai
ro thua 16 va pha san.

Mét s6 diém yéu tai chinh

Mic du dang c6 xu hudng giam no, nhung cac hé sb thanh toan van & mac thap cho thay
kha ning dap tng nghia vu no chua tot S0 véi nganh. Do d6 Tachi s& d6i mat véi rai ro
khé vay vén ngan hang, vay vai l4i suat cao, kha ning bi tir chdi mua hang hay it nhan
duogc chiét khau thanh toén, chiét khiu thuong mai.

Doanh nghiép ban hang cham hon so véi nganh

Trién vong cua cac nha dau tu vé Tachi la kém kha quan hon so véi nganh, nén ho s& gap
kho khan khi mudn huy dong vén bang phat hanh thém co phiéu. Ngoai ra diéu nay ciing
anh huong toi thuong hiéu caa Tachi

Hoat dong cia Tachi trong 3 niam qua nhin chung 1a khong 6n dinh, ¢6 quéa nhiéu bién
dong, diéu nay cd thé gay tam Iy lo ngai rui ro cho nhiing to chiic c6 méi quan hé kinh
doanh véi Tachi, cac c6 dong va ngudi lao dong.
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