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Y&u cau nop ca ban in va ban dién ti.

Cau 1 (20 diém)

Gia st gi4 dau ngot nhe (WTI) giao ngay vao ngay 11/5/2015 la gan 59 USD/thung.

Gia dau ky han tai So Giao dich Hang hoa Chicago (CME) giao ngay 15/12/2015 la 62 USD/thuing.

LAi suat tién giri va cho vay USD é&p dung dbi véi t6 chic kinh té cua Vietcombank lan luot 12 0,25% va
5,5%/nam. Tién 1ai dugc tinh theo ngay theo co s& dém ngay l1a Thyc té/360.

Chi phi bao quan va cét trir dau 1a 5 USD/tan/nam.

1 tan = 7 thang ddu, 1 thung dau (barrel) = 158,97 lit

a.

PVN dang can nhic hai phuong an: (i) ban giao ngay va do vay khong chiu chi phi trir dau, tién
ban dau thu vé s& dugc PVN dem giri ngan hang; va (i) ky hop dong ban ky han va chiu chi phi
bao quan cho dén khi giao hang. Dua trén cac thong tin gia dinh ¢ trén, theo anh/chi PVN nén
chon phurong 4n nao? (Hay md ta cu thé quy trinh thyc hién.)

Mot s6 nha phan tich cho rang hién tai gia dau da giam rat thap va c6 kha ning s& lai ting manh
vao cubi nim nay. Chinh vi vay ho dé xuat Viét Nam nén nhap khau dau ngay hém nay dé trir vi
nhu vay sé& ¢6 loi hon 1a dé dén cudi nam. Theo anh/chi, dua trén di liéu da cho, Viét Nam c6 nén
nhap khau dau ngay hom nay khong hay s& nhap dau ky han? (Hay mé ta cu thé quy trinh thyc
hien.)

Cau 2 (30 diém)

Mot b phiéu co gia hién hanh 1a S, = 100. Ctr sau mdi ky, gia co phiéu hodc tang 1én 25% (u = 1,25)
hoic giam di 20% (d = 0,8). Lai suat phi rai ro mi ky, ry = 10%.

a.

Hay tinh gi& quyén chon ban co phiéu trén theo kiéu chau Au véi gia thuc hién X = 110 véi ky
han T = 2 ky.
Hay tinh gia quyén chon ban ¢ phiéu trén theo kiéu chau My vai gia thuc hién X = 110 véi ky
han T =2 ky.
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Cau 3 (30 diém)

Gia cb phiéu cua Cong ty C6 phan Thuy san Bac Liéu (BLF) vao ngay 11/5/2015 la 7.600 VND/cb phan.
Do léch chuan suit sinh lgi ciia BLF tinh trong 4 nim gan day 1én dén 68,5%/nam. BLF da ting tra c6 tac
& muc 8% so voi ménh gia nam 2008, tuy nhién trong nhimg niam gan déy, do tinh hinh tai chinh kho
khan nén BLF khong tra co tirc. Loi sut tin phiéu Kho bac ky han 3 thang gan day nhat 1 4,2%/nam.

a. Sir dung cong thic Black-Scholes, tinh gia quyén chon mua cé phiéu BLF (kiéu chau Au) thoi
han thuc hién la ngay 06/2/2016 va gia thuc hién la 8.000 VND.

b. Sir dung cong thirc Black-Scholes, tinh gia quyén chon ban ¢ phiéu BLF (kiéu chau Au) thoi han
thuc hién la ngay 06/2/2016 vai gia thuc hién 9.500 VND.

c. Ngay 06/2/2015, BLF phat hanh 50.000 trai phiéu chuyén doi ty l¢ 1:100. Trai phiéu BLF c6
ménh gi& 1 triéu VND, l4i suat 7%/nim, ky han 1 nam (d4o han ngay 06/2/2016). Theo thdng bao
phéat hanh cia BLF, ngudi mua trai phiéu bit budc phai chuyén déi sang co phiéu cua BLF vao
thoi diém déo han. Tién I3i trai phiéu dugc BLF thanh toan mét lan cho ngudi s¢ hitu bang tién
mat hoic chuyén khoan vao ngay dao han trai phiéu. Vao ngay phat hanh, c6 4 nha dau tu di mua
trai phiéu ciia BLF véi gia bang ménh gia. Theo anh/chi, mirc gia nay 1a dat hay ré? Tai sao? Néu
mudn mua lai s trai phiéu nay vao ngay 11/5/2015, mic gia ma anh/chi sin long tra 1a bao
nhiéu? Biét gia BLF vao ngay 06/2/2015 14 8.100 VND/c6 phan.

CAu 4 (20 diém)

Ty gia binh quan lién ngan hang do NHNN céng b va cé hiéu luc tir ngay 7/5/2015 la 21.673
VND/USD. Bién d¢ ty gia cho phép la 1%, tic ty gia mua vao hay ban ra khong thap hon 21.456 va
khéng vuot qua 21.890 VND/USD.

Ngay 11/5/2015, Ngan hang Vietcombank yét ty gia mua — ban giao ngay nhu sau: 21.655 — 21.715
VND/USD

L4i suat huy dong - cho vay cta cac ngan hang:

- VND: 6% - 10%/nam
- USD: 0,75% - 6%/nam

a. Hoi Ngan hang Vietcombank nén yét ty gia mua — ban ky han 3 thang nhu thé nao dé khéng con
co hoi kinh doanh chénh 1éch gi&?

b. D6 léch chuin cua sy bién dong ty gia trong nim qua 1a 0,22%. Mot nha nhap khau du kién s&
can 1 triéu USD dé thanh toan trong 3 thang toi. Dé ty bao hiém rui ro ty gia, nha nhap khau nay
dang can nhac s& mua mot hop dong quyén chon mua 1 triéu USD ky han 3 thang véi ty gia thuc
hién bang ty gia ky han 3 thang tinh dwoc & cau a. Hoi muc phi quyén chon ma nha nhap khau
nay phai tra cho ngan hang la bao nhiéu theo md hinh Black-Scholes?

c¢. Do thi trudng ngoai hdi phai sinh chwa phat trién nén dé giam rai ro ty gia cho cac nha xuét nhap
khau, NHNN cam két s& khong dé VND mét gi& so véi USD qué 2% trong nam 2015. Hoi voi
cam két nay, thyc ra NHNN dang bao hiém “thay” ty gia cho ai? Nha nhap khau & cau b c6 can
mua hop dong quyén chon nhu da du tinh khdng? Hay tra 16i bang céc tinh toan cu thé.
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