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Bai 1: Gidi thiéu vé tham dinh du an va
tim hiéu ngan luu du an

Tham dinh Dau tu Cong
Hoc ky He

2015

Giang vién: Nguyéen Xuan Thanh
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Phan 1:
Cac van deé chung

Phan nay giup hoc vién hiéu dugc:

1) Ly do can phai thdm dinh du’ dn ndi chung, cac du an
dau tu cong nai riéng.

2) Nhirng nguyén ly/y€u t6/van dé quan trong doi vai viéc
tham dinh céc du an nhin t cic goc dd khac nhau,
nhat la nhin tu’ goc do cua nha nudc.
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Tai sao phai tham dinh du’ &n dau tu cong?
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# Xac dinh ly do xac dang cho su’ tham gia cua nha

nudc vao qua trinh phat trién du an.

Pbanh gia cac lua chon khac nhau.

Xac dinh phudng an vdi chi phi thap nhat.

Panh gia tinh virng manh cta du an vé mat tai chinh,

kinh t€ va xa hoi.

# Xac dinh, danh gia va xay dung cac cc ché chia se rui
ro.
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Du an Nha may dién Phu My 2.2
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Du 4n Phi My 2.2 dudc tham dinh vao nam 2002
Du anam trong KCN Phu My, Ba Rja — Viing Tau
(trong d6 bao gom Nha may dién Phu My 1, 2.1, 2.2,
3 va4).

Phu My 2.2 su dung khi dot lay ti mo khi Nam Con
San.
Cong suat nha may: 715 MW

v Bang 18,5% tong cdng sudt phat dién clia Trung tdm Phat

dién Phu My

v' Bdng 8% tdng cong suat phat dién qudc gia vao 2000.
Tong von dau tu: 480 triéu USD.

Hinh thic dau tu: Tai chinh du an duGi dang BOT v0i

100% vOn nuGc ngoai. Sau 20 nam van hanh, Pha
My 2.2 dudc chuyén giao cho phia Viét Nam.
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Cac budc trong thdm dinh du an
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Hinh thanh y tuéng va xac dinh du’ an

Nghién cuu tién kha thi

Nghién cuu kha thi

Thiét ké chi tiét

Thuc hién du an

banh gia trong qua trinh thuc hién va sau khi thuc
hién

MoOn hoc tap trung vao 3 budc dau tién.




Co ciu du an Phii M§ 2.2

o)
EDFI 56,3%
()
0
Sumitomo 28,1%
GOp von co
phan 140 triéu
USD (29,2%
IBIC 150 tr. ( )
Proparco 40t | Vayng Cong ty TNHH
340 Nang lugng
50t | trieu Mé Kong —
ADB USD MECO Ltd.
(70,8%)
Vay thuong mai
(SG, ANZ, HD o
Sumitomo Mitsui) | 100 tr Mua gg'?_ﬁe
dién
/5. 25 tr.
WB ADB Téng Coéng ty Dién

Bao lanh rui ro

chinh tri

luc Viét Nam

HO trg ky
thuat | EOF & TEPCO
Thiét EDF
ké &
XD Cung cap
thiét bi
COFIVA,
Cac Sumitomo
cam
két HD Dich vu
dai han
General Electric
NC ung Petro Vietham
cap khi
pat &
C3p NUBC UBND BR-VT
Bao dao | Ngan hang Nha
hoan doi nudc VN
tién té
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Nghién clru tién kha thi va kha thi

# Muc tiéu chinh la danh gia tinh virng manh cua du
an: Igi ich so vai chi phi nhu thé nao?
# NOi dung:
Phan tich thi trung
Phan tich ky thuat

S

Phan tich ndng luc td chirc
Phan tich tai chinh

Phan tich kinh té

Phan tich phan phoi

Phan tich rui ro

banh gia tac dong moi truGng

SN N X XXX

> Mon hoc tap trung vao 4 noi dung: phan tich tai
chinh, kinh t€, phan phai va rui ro.




Tién kha thi

N

L/

4 Budc di dau tién trong viéc
danh gia tinh vitng manh
tdng quat clia du’ an. Muc
tiéu la xay dung cd sG cho
nghién ctu kha thi.

& Nhiing diém luu y:

v' Duy tri tinh nhat quan vé
chat lugng thong tin

v/ S dung thong tin th cap
san co

v DO0i vdi Igi ich, nén s
dung udc lugng bi thién
léch xudng; doi vdi chi
phi, nén s dung udc
lugng bi thién léch Ién.

Kha thi :::i>>

@

BuGc di ti€p theo sau khi
nghién ctu tién kha thi
quyét dinh la du an du hap
dan dé tién hanh nghién cliu
chi tiét han.
Nhirng diém can luu y:
v Cai thién do chinh xac cua
cac bién chua yéu
v/ Tién hanh cac diéu tra,
khao sat cap ca sé dé tinh
toan lai cac phan tich thi
truong, ky thuat, tai chinh
va kinh té.
v Phan tich chi tiét vé rui ro
va cac ca ché x{' ly rui ro.

» Dua ra quyét dinh sau khi nghién clu kha thi:
ti€n hanh, diéu chinh, hoan hay huy bo du an.
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Khac biét gitra phan tich tai chinh va phan tich kinh té

Tai chinh

Kinh té

Quan diém

Nhirng nguGi c6 quyén
Igi trong du’ an

Ca nén kinh té

Loi ich va chi phi

Ngan luu thuan tuy vé
tai chinh

Gia tri kinh t€ diéu chinh
theo gia “mad”, chi phi co
hoi va ngoai tac.

Ra quyét dinh thé nao?

Phan tich kinh té

+ _
tai chinh O ? Bac bd




Phan 2:
Tim hi€u ngéan Iuu tai chinh cda du an

Phan nay sé gilp hoc vién hiéu dudc ngan
luu tai chinh cua cac du’ an.

N




Phan tich tai chinh

N

# Phan tich tai chinh udc tinh Igi ich tai chinh rong ma
du an mang lai cho chu dau tu va nhirng nguGi dong
gop nguon luc tai chinh khac cho du an bang cach
xem xeét tat ca cac khoan thu va chi vé tai chinh trong
vong dai du kién cua du an.

® Muc tiéu clia cong tac phén tich tai chinh la dé danh
gia tinh viirng manh vé mat tai chinh cua du an trén
quan diém cla chu dau tu, chu ng, td chiic van
hanh,v.v...

¢ Cd s@ dé udc tinh Igi ich tai chinh rong cla du an la
xac dinh va udc tinh ngan Iuu vao va ngan luu ra vé
mat tai chinh trong vong dadi du kién cua du an.
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Ngan luu rong tai chinh

# Khai niém ngan luu rong:
v Ngan luu rong la dong tién cudi cung chi thudc vé nhirtng
nguci co quyen Igi trong du an la chu s& hitu va chu no.
NOi mot cach khac, ngan luu rong cua du an bang ngan luu
cua chu sd hiru cong vdi ngan luu cua chu ng.
v Du &n dugdc thdm dinh vé mat tai chinh dugc dua trén viéc

udc lugng va danh gia ngan Iuu rong.

# Ngan luu tai chinh khac véi cac khoan thu va chi vé mat
ké toan. Do vay, doi véi tung hang muc ngan Iuu, nhu chi
phi dau tu, doanh thu, chi phi hoat dong va bao tri, chi tra
lai vay va ng goc, thug, ta déu phai xac dinh nhirng khoan
nao thuoc vé ngan luu tai chinh va nhirng khoan nao
khong.




Ki€u hinh (bién dang) ngén luu tai chinh cda du an
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+ Doanh thu
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Bang ngan luu tai chinh cua du an

Nam 0 1 2

N-1

Ngan lwu vao
Doanh thu rong
Thay d6i khoan phai tra
Thanh ly tai san
Gia trji két thuc

Ngéan lwu ra
Chi phi hoat déng va bao tri
Thay dbi khoan phai thu
Thay déi can dbi tién mat
Thué thu nhap doanh nghiép
Chi phi dau tw

Ngéan lwu rong cua dw an

— Ngén lwu 13i vay va no gbc

Ngan Iwu rong cua chu sé hiru




Cac budc tinh ngan luu rong cua du’ an

Ngan luu hoat dong vao = Doanh thu rong
Ngan luu hoat dong ra = Chi phi hoat dong + Bao tri + Thué TNDN
+ Thay déi von luu dong
Ngan Iuu hoat dong rong = Ngan luu hoat dong vao — Ngan luu hoat dong ra
Ngan luu rong cia du an = Ngan luu hoat dong rong + Thu nhap rong khac
— Chi phi dau tu
Ngan luu cua chu ng = Chi tra lai vay + Chi tra ng goc — Giai ngan ng

Ngan luu ctda chu sé hitu = Ngan Iuu rong cua du an — Ngan luu cua chu ng




Ngan luu tai chinh du an Pha My 2.2

THéu USD, danh nghia

Doanh Chi phi Thué |Thay ddilNganiwu| TN | Atién | Chi |Ngan lwu
Nam | thu |HD & QL Stra chira Nhién liéu| TNDN | vén LD | HD rong |tai chinh|cam két| d4u tw| rong
2002 -37.0 -37.0
2003 -186.3] -186.3
2004 33.4 -1.0 -0.0 -17.6 0.0 -14.9 0.0 0.0 0.0 -141.4f -141.4
2005| 200.8 -5.8 -4.5 -105.7 0.0 -7.6 77.1 -0.4 0.0 76.7
2006 | 202.5 -5.9 -3.0 -107.3 0.0 -8.9 77.3 -0.2 0.0 77.1
2007 | 200.9 -5.7 -28.8 -108.6 0.0 17.6 75.4 0.0 0.0 75.4
2008 | 194.8 -5.4 -3.2 -110.6 0.0 9.1 66.6 -0.3 0.0 66.3
2009 191.4 -55 -3.2 -112.6 0.0 -10.1 60.0 -0.1 0.0 59.9
2010 194.4 -5.7 -34.0 -114.8 0.0 21.2 61.1 0.1 0.0 61.2
2011 190.5 -5.8 -0.5 -117.2 0.0 -7.6 59.4 -0.3 0.0 59.1
2012 187.1 -6.0 -4.9 -119.5 -0.1 -3.3 53.3 -0.1 0.0 53.2
2013 184.7 -6.1 -21.8 -121.9 -2.2 13.5 46.3 -0.2 0.0 46.1
2014 182.9 -6.3 -0.5 -124.4 -1.1 -9.3 41.3 -0.3 0.0 41.0
2015 181.1 -6.4 -5.3 -126.7 -1.9 -4.6 36.1 0.0 0.0 36.1
2016 180.3 -6.6 -25.8 -129.1 -1.8 15.8 32.9 0.1 0.0 32.9
2017 179.9 -6.7 -0.5 -131.8 -0.2 -8.5 32.1 -0.2 0.0 31.9
2018 179.4 -6.9 5.7 -134.3 -1.6 -3.4 27.5 0.0 0.0 27.6
2019 179.9 -7.1 -22.5 -137.0 -1.4 9.0 21.0 0.3 -16.5 4.8
2020 180.5 -7.3 -0.6 -139.8 0.0 -16.1 16.8 0.5 -17.3 0.0
2021 181.3 -7.5 -6.1 -142.4 -1.0 -8.3 16.2 1.1 -17.3 0.0
2022 183.6 -7.6 -31.8 -145.2 -0.9 17.5 15.6 1.6/ -17.3 0.0
2023 | 186.7 -7.9 -0.6 -147.7 0.0 -14.9 15.6 1.6/ -17.3 0.0
2024 | 156.4 -7.1 -6.5 -123.3 0.0 -7.3 12.1 2.3 85.6 100.0




Ngan luu ng vay Du an Phu My 2.2

Triéu USD, danh nghia

Nam Giai ngan/Tra ng¢ Tra lai vay Ngan lwvu ng vay

2002 30.6 -3.1 27.5
2003 151.5 -15.5 136.0
2004 120.7 -19.5 101.2
2005 -16.2 -33.5 -49.7
2006 -24.7 -26.6 -51.3
2007 -24.9 -24.2 -49.1
2008 -25.4 -21.8 -47.2
2009 -24.9 -19.4 -44.2
2010 -26.4 -16.9 -43.4
2011 -26.8 -14.4 -41.2
2012 -26.3 -11.8 -38.1
2013 -23.7 -9.2 -32.9
2014 -21.6 -7.2 -28.8
2015 -20.8 -5.2 -26.0
2016 -20.3 -3.2 -23.5
2017 -16.8 -1.2 -18.1
2018 -4.0 -0.1 -4.1




Ngan luu chu dau tu DU an P

"G M 2.2

THéu USD, danh nghia

Ngan lwu rong dy an

Ngan lwvu ng vay

Ngan Ilwu chi dau tw

Nam

2002 -37.0 27.5 -9.6
2003 -186.3 136.0 -50.3
2004 -141.4 101.2 -40.2
2005 76.7 -49.7 27.0
2006 77.1 -51.3 25.8
2007 75.4 -49.1 26.3
2008 66.3 -47.2 19.1
2009 59.9 -44.2 15.7
2010 61.2 -43.4 17.8
2011 59.1 -41.2 17.9
2012 53.2 -38.1 15.1
2013 46.1 -32.9 13.2
2014 41.0 -28.8 12.2
2015 36.1 -26.0 10.1
2016 32.9 -23.5 9.4
2017 31.9 -18.1 13.9
2018 27.6 -4.1 23.5
2019 4.8 0.0 4.8
2020 0.0 0.0 0.0
2021 0.0 0.0 0.0
2022 0.0 0.0 0.0
2023 0.0 0.0 0.0
2024 100.0 0.0 100.0




