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. Luat NHNN 2010
— Thij trwdng tién té 1a noi giao dich ngan han vé von. Giao dich
ngan han Ia giao dich v&i ky han dwéi 12 thang cac giay to cé
gia.
 Luat NHNN 2003
— TTTT la thj trwdng von ngdn han, noi mua, ban ngan han
cacgiay to co gia, bao gém tin phiéu kho bac, tin phiéu Ngan
hang nha nwéc, chirngehi tién glri va cac giay to co gia khac.
 Luat NHNN 1997
— TTTT la thi trwéng von ngan han, noi mua, ban cac giay to co
gia ngan han, bao gom tin phiéu kho bac, tin phiéu Ngan hang
Nha nwéce, chirng chi tién glvi va céc giay t& ¢o gia ngan han
khac.
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« Thitrwongtienté
— “Kénh” dé ng‘én héng,nhé nwdc Vieét Nam thwe hién
chinh sach tién té quoc gia
— Chuyén vbn tam thdi nhan rbi dén noi thiéu von

— Dap rng nhu cau thanh khodn cda ngan hang, nhu
cau von lwu dong clia doanh nghiép, nhu cau bu bap
thiéu hut tam thdi quy ngdn sach nha nuwéce

— Kinh doanh von ngan han (von kha dung) clia ngan
hang, quy hé twong thi trwdng tién t& (money market
mutual funds)

— Co ché giup doanh nghiép quan tri ton quy
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 Thi tru’o’ng Ccac gi glay torco gia ngan han
— Tin phleu kho bac (Treasury Bills/ T-Bills)
Tin phiéu ngan hang nha nwéc (Central bank Bills)
Chirng chi tlen gtri (CDs hay NCDs)
Thwong phiéu (Commercial Paper)
Thuan nhan cua ngan hang (Bankers Acceptance)

P06 la ngoai bién (Eurodollar)
— Hop déng mua lai (Repos)
« Thi trwwong lién ngan hang: Giao dich giira cac
Ngan hang thwong mai
— MM: Giao dich VND, USD
— FX: Giao dich ngoai hdi: giao ngay, ky han, hoan dbi
 Thi trwvo'ng mo: Ngan hang Nha nwéc - T6 chtre tin dung
— Mua/Béan giay t& co gia voi cac TCTD

— %:ac giao dich kh&c: Tai chiét khau, tai cap von, hoan dbi tién
€
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— Ngan hang nha nwéc Viét Nam
— Chinh phu, chinh quyén dia phwong

— T6 chire tin dung
— Ngan hang thwong mai

— Cong ty tai chinh, Cbéng ty cho thué tai chinh
— Nha dau tu to chuc

— Co6ng ty chirng khoan

— Coéng ty quan ly quy

— COng ty bao hiém

— Khac

— Nha dau tu ca nhan
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Cong cu tai chinh Pinh gia Nha phat hanh Piic diém

Tin phiéu Kho
bac

Cong cu tai tro tham hut ngan sach

AN cuia chinh phu

Co6ng cu ng ngin han cia doanh
nghiép

Thuong phiéu ‘A

« K A Doanh nghié
Chiét khau SEP
Thuin nhin ciaa Cong cu no caa doanh nghiép dwoc
ngan hang phat hanh véi s bao lanh ciia ngan
hang

Chiing chi tién an he Co6ng cu huy ddng von ciia ngan hang
guri

Quy lién ngan Thanh Vay lién ngan hang
hang toan lai
Théa thuin mua dao han Sir dung tai san tai chinh dé cam c6

lai Nhirng nha buon trén | ¢jo khoan vay ngén han thuong véi
thi truong tién té 13i suit cao




* Tin phleu khog_bac

— Thi trvong so cap:

. L3i suat, so lwong phat hanh do B Tai chinh,
Téng Giam Béc Kho bac quyét dinh

« Ky han: 364, 273, 182 va 91 ngay
* Lwu ky: tai NHNN
— Thi trwong thw cap
 Hau hét cac ngan hang mua Tin phiéu Kho bac
co xu hwong gitr toi khi dao han, hiem co giao
dich mua ban lai gitra cac ngan hang

» Cac ngan hang st dung Tin phiéu Kho bac dé
tham gia Thi trw&ng mo.

8/7/2015




N p IeUT1?F—gn nal
— L&i suat: do NHNN quyét dinh phu hop véi muc tiéu
thwe hién chinh sach tién té
— Ky han: 7, 14, .....35, 42, 91, 182, 273 hoac 364

ngay
— Thanh phan tham gia: TCTD
— Lai suat: Do NHNN c6ng bo phu hop véi muyc tiéu
diéu hanh chinh sach tién té€ quoc gia
— Hinh thtrc tham gia:
« Diéu kién thong thwong: Tw nguyén
« Khi NHNN thwc hién chinh sach tién té that chat: Bat budc
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N W s S sy
* Giay to co gia:
Ky phiéu
— Ban chat: 1a céng cu no khdng c6 dam bao dwoc phat hanh
b&icac TCTD

— Piéu kién dwoc phat hanh:
« Két qua kinh doanh
« Phwong an st dung von
— Ky han:
« Ngan hang:

— Dwdi 1 nam: bao cao

— Trén 1 nam: Phai xin phép
« TCTD phi ngan hang: GTCG co6 ky han trén 1

nam
8/7/2015

«"Giao dich thir cap: Khéng phd bién




« Hop dong mua lai
— Thanh phan tham gia: NHNN, TCTD, Céng ty
chirng khoan, nha dau tw..

— Ban chat: 1a khoan cho vay ngan han, 1ai suat thap
cé ddm bao bang cac GTCG.

— Thuyc té:
« NHNN — TCTD: Thi trwong mo’

TCTD véi nhau: it thwe hién, néu co thwong duwdi hinh
thirc cho vay c6 dam bao bang cam cd GTCG (thwong la
TPCP)

TCTD — Céng ty CK, Cty Quan ly Quy. Hang hoéa trong
giao dich thwong la Trai phieu CP, Trai phieu NHPT
Cong ty CK — Nha dau tw:
— Chirng khoan ’
— Thoi han: thwong la ngan han, khéng qua 6 thang
8712005 _ | i suat:




yéu la cac ngan hang thwong mai
Muc dich

— Pam bao duv trir bat budc

— Pap ng nhu cau thanh toan cta khach hang
« Chuyén tién
« Rt tién mat
Giai ngan
Thwc hién nghia vu thanh toan
Pam bao thanh khoan
Kinh doanh von tam thoi nhan roi
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— Han murc giao dich dwoc cap:
« Cé&n cl vao xép hang ndi bd
« Tuy thudc vao lich s giao dich

« Tinh cam két: hau hét 1a han mrc khéng cam két.
— Tai san dam bao: thwdng 14 giao dich tin chap,
khéng cé tai san dam bao
— Giao dich thwe hién qua théa thuan

— Giao dich phi tap trung — OTC
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— Thoa thuan: tuy thudc vao cung cau thi treyng moi
thoi diém, trang thai von, nhu cau von (ky han, loai
tién té, ky vong lai suat) ciia mdi bén

— Tuy thudc ky han: thdng thwdng ngan han thap hon

dai han.
— Gia budi sang khac budi chiéu.
Ky han
— Tién gi: O/N, 1W, 2W, 1M, 2M, 3M
— Cho vay: trén 3M
 Phuwong thirc giao dich
— Dién thoai, fax hop dong...

— Xac nhan giao dich qua Reuters dealing
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e Mua vao (Bom tién ra)

=== Ban ra (Hat tién vao)
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-« CoOng cu cua chin
nwoc:
— La&i suat tai cap von (Refinance rate)
Lai suat chiét khau hay tai chiét khau (Discount rate)
Thi trwdng mé& (Open Market Operations)

Du trir bat budc (Compulsory Reserve Requirement)
L&i suat co ban (Base rate)
Khac
« Hanh chinh: tran 13i suat, ty 1é tang trwdng tin dung
« Thuwc hién giao dich ngoai hdi véi TCTD: giao dich hoan dbi

« Tac déng théng qua SOBs ?
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cho cac TCTD:

— Ch

8/7/2015

iét khau, tai chiét khau giay to co gia

Hang quy NHNN cap han mtrc cho TCTD can c vao: Von
diéu Ié, dw n¢ cho vay nén kinh té, dw no cho vay ITnh Ve
nong nghiép, muc tiéu cua chinh sach tién té quoc gia, ké
hoach cung tién

Ky han: khong qua 91 ngay

Lai suat: Lai suat tai chiét khau do NHNN céng bd

Hinh thirc: chiét khau ky han con lai hodc chiét khau co ky
han

Thwe té: Han mirc cap thwdng nhé, tir gitba nam 2008: it
giao dich




von cho cac TCTD

— T4i cap von cho TCTD
« Cho vay thau chi qua dém trong hoat déng thanh

toan dién t&r: TCTD sty dung GTCG (da lwu ky &
NHNN) dé& dam béo cho khoén vay
« Cho vay c6 d@m bao bang cam cd chirng tir c6
gia
— Lai suat thwdng cao hon lai suat trén thi trwdng mé
— Ky han cho vay dai hon ky han trén thi tre&ng mo
— Thuec tién:

8/7/2015 » Chwrc nang Nguoi cho vay cudi cung?
» H6 tro cho SOBs?




Ngan hang nha nwaéc thwe hién chinh sach
tién té thdng qua giao dich thj trwong mé

— Thanh vién tham gia: NHNN, TCTD

— Piéu kién tham gia:

« La thanh vién thj trwudng mo

« Thua tuc dang ky don gian

- Diéu kién “d0” dé tham gia: Phai nam gitr nhiéu GTCG
— Phwong tién giao dich: qua mang
— Phwong thire dau thau:

- Lai suat

« SO lwong
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| trerong Mo’

— Mua/ban GTCG voi NHTM (Reverse
Repos)
« Tin phiéu kho bac
« Tin phiéu ngan hang Nha nuwéc

« Trai phiéu chinh phu

« Tréai phiéu céng trinh trung wong

« CONg trai

» Trai phiéu Ngan hang Phat trién

« Trai phiéu chinh quyén dia phuong do UBND
thanh phd Ha Noi va TPHCM phat hanh

— Ban Tin phiéu NHNN (Sell Outright)
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« Thuwc hién viéc diéu hanh chinh sach tién té
« Ho tro thanh khoan cho he thong ngan hang
— Tac ddng mua vu: cudi nam tai chinh, Tét Nguyén dan

— S kién bat lgi
— Khéc
— TCTD
« Thanh khoan
« Kinh doanh vén nham hwéng chénh I&ch 1ai suat.
— DPiéu hanh thi trwdng mé cta NHNN
« Trwde 2012: phan nhiéu 1a Cung tién (Reverse Repos)

« T 2012 dén nay: xu hwéng chinh la Rat tién (Sell
Outright)

 Ngquyén nhan.
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— Chtrc nang ngwdi cho vay cudi cung ?
— Lai suat ch dao phai du vé “chat”: phai la dinh
hwdng va theo sat thi treong
— Can thiép diéu hanh chinh sach tién té phai du vé
“IuJ(.)’ng”:
« Lwong tién cung hoéc rut qua thj trwdng mé;

* Lwong ngoai té ban ra dé can thiép vao thi trwO'ng ngoai
hoi.

 CoOng cu diéu hanh thj trwong tién té
— Cac cong cu tai cap von, tai chiét khau: thye hién
chuwa lién tuc, chwa nhat quan, thu tuc con “nang

thu céng”...
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Cong cu diéu ha

— Piéu hanh chinh sach tlen té van st dung cong cu
trwe tiép: ty 1 tang trwo’ng tin dung.

— C6éng cu gian tiép van chwa thuc sy 1am tang sw “phu
thudc® vao NHNN cua TCTD. Cong cu tac dong gay

anh hwéng manh va nhanh la: DTBB & Tin phleu
NHNN bat budc. Cac cong thi treong mo, tai cap von:

nhiéu th&i diém hau nhw khéng dwoc cac ngan hang
str dung
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« TCTD
— Tap quan giao dich chwa déng nhat
— Quan ly diéu hoa nguon von trong cac TCTD chuwa

tdt: khi thira khi thiéu.

— Lién két gitba cac TCTD khong tot. Khi thi trwdng
thleu thanh khoan: cé xu hwéng phong thu. Lién
két yeu gitba cac TCTD dan dén kha nang chong
dé véi khung hoang kém

— Tinh thdi vu cua thi trwo’ng tién té Viet Nam kha
cao (Tét dwong lich, am lich, ndp thué...)

— Thanh khoan cua thi trwo’ng khong 6n dinh: “luc
thira cung thtra, lUc thiéu cung thiéu”
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T I

van dam dwong vai tro quan trong nhat trong
VIEC cung cap von cho nén kinh té

Tap quan thi trwdng vé ky han gwi tién, thanh
toan...

Hoat dong tin dung chwa theo kip chuan muc

qudc té: tra no vay trudc han, ‘
Khung phap ly chwa hoan chinh, déng b6

Chwa hinh thanh benchmark vé 13j suat chuan
cho thi trvong, dwong cong lai suat (yield
curve) chua co
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Chinh sach tai khéa va chinh sach tién té nhiéu thoi
diém ph0| hop chuwa tot

Lai suat co ban dwoc an dinh trén co s& nao??

Vai tro cua nguoi tao lap thi trwdng khong cd hoac
mo nhat (nguoi tao 1ap thj tredng can dwoc sw ho tro
manh ciia NHNN)

Chét lwong cong bd théng tin: da dwoc cai thién do
yéu cau cua Luat cac TCTD va Thong tw 52 cua B6
Tai Chinh, nhwng tinh minh bach cla cac t6 chirc
tham gia th| trwdng chuwa tot

— Chét lwong bao céo tai chinh

— Tuan thd céng bo thdng tin

— Ché tai xt phat chwa du hiéu lwc
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~« Chuwa co cac cong ty xép hang tin nhiém (S&P,
Moody, Fitch

— Kho xép hang tin nhiém, danh gié rui ro doi tac

— Khéng xép hang dwoc GTCG : khé dinh gia trong

giao dich
» Khong c6 co s& dé phat trien thi trvong thuong
phiéu (commercial paper)

— L? cbng cu quan trong cda thi trworng tién té & cac
nén kinh té Ion, dac biét la Hoa Ky

— La dau mdi tao nén sw lién thdng vai thi trwedng von
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