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Can bang tong hop trong ngan han




Gidi thiéu

Nhirng bai hoc trudc day tap trung vao quan hé giira thi trudng ngoai héi va thij truong tién té
trong nwdc va xac dinh nhirng diéu kién dé cd can bang dong thoi trén hai thi trudng. Trong
bai giang nay ching ta sé mo rong mo hinh va dwa vao thi trwvong hang hoa va dich vu va xem
nd cd quan hé vdi thi trudng tai san nhw thé nao cling nh& sy can bang déng thoi (tdng hop)
dwoc thiét [ap va duy tri nhu thé nao. Chung ta sé lan lwgt xem xét:

e Cac yéu td quyét dinh tdng cau trong ngan han

* M6 hinh ngan han vé thj trwdng san lvong

* M6 hinh ngan han vé thj trwdng tai san

* M6 hinh ngan han cho ca thj treong san luong va thi tredng tai
san

« Tac dOng cua thay doi tam thoi va 1au dai trong chinh sach tién té
va tai khda

* Diéu chinh cla tai khoan vang lai theo thoi gian
e M6 hinh IS-LM




Gioi thiéu
Vi trong tdm cla chung ta 1a ngan han, gid ca va tién lwvong duoc xem la cd dinh (ngoai
sinh).

Chung ta bat dau bang cach tip trung vao cac yéu td quyét dinh mirc san lvong can bang.
Vi gid cd duwoc gia dinh 13 c8 dinh trong ngan han, san lvong cin bang duwoc quyét dinh bdi
murc tong cau doi vdi san luong (GDP).

Vi ching ta dang xem xét moét nén kinh té m&, cau bén ngoai sé ddong vai tro then chot.
Nhu d3 hoc, cdu ngoai (xuat khau rong) phu thudc vao ty gid thwe. Véi gia cd dinh, ty gid
thwc va danh nghia cling nhu 13i suat thuc va danh nghia la mét, nhw nhau.

Sau khi xay duwng mo hinh cin bang thi trwdng hang hoa trong mot nén kinh t€ mé, ching
ta s& hgp nhat mé hinh dé vdi moé hinh can bang thi trudng ngoai hdi va can bang thi
trwdng tai chinh dé tao ra md hinh cin bang tong hop (trong sach gido khoa goi la mé hinh
AA-DD).

Cudi cung, ching ta 4p dung md hinh nay dé phan tich tac ddéng cdia nhirng phan &ng chinh
sach tai khéa va tién té. Sé rat vui!




Toéng cau déi véi hang hda va dich vu

Khung hach todn thu nhap qudc gia xac dinh bén nguén tong cau chinh:

1. Tiéu dung hd gia dinh (C): Trong ngan han, vdi gid c6 dinh, tdng chi tiéu tiéu dung
dwoc gia dinh [a ham doéng bién cda mirc thu nhép (Y) trir thué (T) — ndi cach khac I3
“thu nhap kha dung” (Y — T). Cda cai (W), trit lwgng tich I0y cda tai san trong nén kinh
té, cd thé |a mdt yéu t6 quyét dinh khac - thém cda cai, thém cau tiéu dung.

2. Dau tu kinh doanh (I): YEu t6 nao quyét dinh tong chi tiéu dau tu? Théng thuong chi
tiéu dau tu duoc gid dinh 1a ham s déng bién cda loi nhuan dau tuv thuc, duoc thé
hién qua |3i suat thuc - moét dai lwgng twong dwong kha phu hop.

3. Chi tiéu chinh pha (G): O day chung ta gia dinh ring chi tiéu chinh ph( (G) va thué (T)
dwoc quyét dinh bdi chinh sach va vi vy dwgc xem nhw [ ngoai sinh.

4. Ciu ngoai (X-M): Xuat khau duwoc gid dinh I3 mot ham déng bién cla ty gid thuc
(EP*/P) va thu nhap nudc ngoai (Y*); nhap khau duoc gid dinh 1a ham nghich bién cda
ty gid va ham dong bién cia thu nhap trong nwadc (Y).




CAN BANG THI TRUONG HANG HOA

1. Can bang thi trudng hang héa: tong cung (Y) bang tong cau (D):
Y=D=C+I+G+(X-M)

2. Ly thuyét tong cau:
C=C((Y=T)W,.)=¢+c(Y -T) = AC/A(Y-T)=c=MPC 0<c<1
[=IR,..)=1

G=G and T=T

M = X(EP*/P,Y) = i, +
3. Giadi ra mo hinh:
Y=C+c(Y-T)+I+G+X—mg—m(Y—=T)
Y(1—c+m)=1+G+X—(c—m)T + (¢, — my)
1

1—'=5+m(f+§+f—(c—m)f+(fn—rﬁ.])) = s=1-c=MPS




Trong md hinh nay, khi tdng san
lwong (thu nhdp =Y) tang, tong cau
D tang, nhung lugng tang D xuét
phat tir Y tang co ty 1é nho hon so
vdi lvong tang Y (nghia [a d0 doc
cua dwong cong D sé nho hon 1).
Tai sao?

YT=CT=D1
MPC <1= AC < AY = AD < AY.

YT=MT=DI
MPM < MP(L = AM < AC

Kéo theo tong cau cé d6 doc duong
<1

Ham tong cau

Téng cau, D

Ham tong cau
DEPYP, Y-T. 1, G)

San lwong (thu nhap thuce), Y




Can bang thi trwdng hang héa

Can bang ngan han trong
thj trwdng hang hda dién Téng cau D T6ng cau =Téng
ra tai Y1, 1a diém ma ham [ cung, D =Y

tébng cau giao vdi dudng
thu nhap can bang (Y=D).

Téng cau

Bén duwdi Y, tong ciu >
tébng cung ; bén trén Y1,
téng cau < tdng cung

v San lwgng (thu nhap thuc) Y




Tac dong cla thay doi vé tong cau

Rat dé thay mot su gia tdng ngoai sinh
cla tong cau, ma cé thé xuat phat tu:

1. Gtang
2. ltang
3. X-Mtang

s& dan dén gia tang san lvong thuc
(thu nhap) theo ty |é I&n hon murc

gia tang vé tong cau, yéu td lam cho
san lvgng thyuc (thu nhap) gia tang.

DPiéu nay duoc goi la hiéu &rng sé nhan:

Y =

(I+G+X—M)
S+ m

Ifs+m<1= AY > AG

,Tong cau (D) D=Y

Y Y* Sanlwgng (thu nhap thuc) Y




Ty gid va murc san lwong can bang: Dudng DD

MOt sw mat gid cla dong tién (E tang) sé& dan
dén tang xuadt khau va gidm nhap khau (X-M)
tang, khién cho mic san lwong va thu nhap can
bang tang 1én theo mot ty 1& 1&n hon (hiéu Ung
s6 nhan) nhv duwgc minh hoa trong hinh bén
trén.

Quan hé giita ty gia va mirc san lwong va thu
nhap can bang duwoc minh hoa & hinh bén dudi.
Puong DD thé hién tat cd cac két hgp cda san
lwong va ty gia ma & dé thi trvong san lwong dat
can bang ngan han.

Ghi chu: hé qua la ching ta sé c6 dugc quan hé
gitra ty gia tai mic thu nhip can bang ma thi
trwdng tai san dat can bang.

Téng cau D

Tong cdu (E?

Tongcau (ET)

Ty gid E

San luwgng Y

San lugng Y




Cac yéu to anh hudng dén duong DD Trecud

D=Y
DEE°PYP, Y -T, 1, G9)
1. Thay doi vé chi tiéu chinh phfj (G) Chi tiéu chinh Pudng téng cau
phi tang D(E°PYP, Y —T.1, G")
GT=Y T=DD - |
Gl=Yl=DD « I
T |
Re ~ | |
2. Thay do6i vé thué (T) | |
I |
TT=Y l=DD « : :
Tl=Y T=DD - ‘rl" 2 San lugng Y

Ty gia E

DD?

3. Thay d6i vé gia (P)

PT=EP'/Pl=(X-M)1=Y l=DD «
Pl=>EP'/PT=(X-M)T=Y1T=DD -

4. Thay doi vé dau tu (1)

IT=Y T=DD =
I1l=2Y 1l=DD «

San lwgng Y




Can bang thi trudng tai san

Trén thi trwong ngoai hoi diéu kién
dat can bang |a ngang bang I3i suat
khéng bao hiém (UIP):

R = R* + (E' — E)/E

Trén thi trwd'ng tién té diéu kién cén
bang |a cung tién thuc = cu tién
thuc:

MS/P = L(R)Y)

Nhu minh hoa, tac dong cua tang thu
nhap thuc la tién tang gia, ty gia thuc
giam (E giam). Tai sao?

YT=LT=RT=E.l

Thi
truong 3
ngoai hdi

Thi
. <

tredng

tién té

Suat sinh loi
theo ndi té cla
tién gl ngoai té

L&i suat trong

| nudc R
A | R? -
| |
| | LR YY)
| | Pudng cau tién
| | _ LR Y?
| | -~
-
| | LT"’—Tﬁng san lugng
| 7
" .
] ” Cung tién thutc
/
/

Nam gitf ndi té trong

nuwoc




Xac dinh duong DD

Trong khi dwdrng DD thé hién tat c3
nhitng két hgp cua ty gia va thu nhap
thuc ma tai do thi trvong hang hoa dat
can bang, dwo'ng AA thé hién tat ca
nhitng két hgp cua ty gia va thu nhap
thwc va tai dé thij truwong tai san (thi
trwong ngoai hoi va ndi té) dat can
bang, cac yéu td khac khong doi.

Cac yéu td khac khdong déi, mire thu
nhap cang cao, cau tién cang cao, |3i
suat trong nwdc cang cao va vi vay ty gia
cang thap.

Tygid E

San luong Y




Cac yéu t6 dich chuyén duong AA

1.

2.

3.

4.

Thay déi vé cung tién (MS)
M3 1T= AA -

Thay d6i vé mirc gia trong nudce (P)
PT= AA «

Thay doi vé ty gia ky vong
E'T= AA -

Thay d6i vé 13i suat nuwdc ngoai

R*T=AA—-

Ty giaE

|
|
|
|
Y2 SanlueongY




Can bang téng hop

Dinh nghia: Gia trj cua ty gia (E) va thu nhap (Y) Tygia
tai do tinh trang cin bang xay ra trén ca ba thi
trwong:
1. Thijtrwéng hang héa: Tong cung bang tong
cau wdc tinh. N I

2. Thi trwdéng ngoai hdi: ngang bang 13i suat
khéng bao hiém (UIP) xay ra.

|

|

|

|

3. Domestic money market: cung khéi lvong :
tai san tién té thuc bang cau khdi lwgng tai |

san tién té thuyc. Y

1 San luwong Y




Nén kinh té diéu chinh dén can bang nhw thé nao

Nén kinh té& dat can bang nhu thé nao?
Gia st nén kinh té dang & diém 2, bén trén dudng AA va
DD — ca thj trwong san luvgng va thi trwong tai chinh
dang khéng can bang.
Vi E nam trén AA, ty Ié tang gia ky vong cda dong noi té
s& cao hon muirc cidn bang. Suit sinh loi cla tién gui
trong nwdc cao hon suat sinh loi ky vong cla tién guri
nudc ngoai, vi vay cd mot lvgng cau du doi vdi ndi té.
Cling vi E dang cao tai 2, hang hda trong nwdc tro nén ré
hon, tao ra mét lwong cau duv doi vdi san lvgng trong
nuaoc.
Ngay lap tlrc cd mot sy tang gia (E2 sang E3), khién cho
can bang suat sinh lgi ky vong d6i vai tai san trong va
ngoai nudc (chung ta sé & diém 3 trén duwong AA), du
cau doi vai san lvgng trong nwdc van con. Doanh nghiép
s& phan &ng va&i cau du nay bang cach tang san lwong va
nén kinh té di chuyén doc theo dwong AA xudng diém 1,
la noi ma tong cau bang tdng cung.

Y’ San lugng Y




Phan tich chinh sach tién té va tai khda
O day chdng ta s& phan tich xem dich chuyén cta chinh sach tién té va tai khda sé& tac
dong dén san lugng va ty gid nhu thé nao.

Chinh sach tién té vin hanh théng qua thay doi vé cung tién (MS). Chinh sach tai khda vén
hanh théng qua thay d6i vé chi tiéu chinh phd (G) va thué (T).

Thay d6i chinh sach cd thé tam thoi (nghia la cong ching khéng diéu chinh ky vong vé ty
gia dai han) hoac l1au dai (cong ching diéu chinh ky vong vé ty gia dai han).

Chung ta xem xét dich chuyén chinh sach tir ca hai géc d6 ngin han (gia khoéng diéu
chinh) va dai han (gia diéu chinh).

o[o - Gia cd dinh Gia diéu chinh

0 Ky vong cd dinh Ky vong cd dinh

o[o - Gia cd dinh Gia diéu chinh
da Ky vong diéu chinh Ky vong diéu chinh




Tac dong cla gia tang cung tién tam thoi

Mot su gia tang cung tién MS sé [am
duwdng AA dich chuyén vé bén phai,
dan dén mat gia tién (E tang) va san oo
lwvgng tang (Y tang).

TygidE

Tai sao tién mat gia: khi cung tién

tén?g |3i suat sé giam, vi vzg\y ty gia 5
phai tang ngay lap tic dé duy tri E°T

ngang bang 13i suat khéng bao hiém

UIP, e L 1

Tién mat gia sé lam tang cau hang
hda trong nudc va chung ta sé dich
chuyén doc theo duong DD 1&n mirc . _AA

thu nhap cao hon. y! y2 San lrong Y

AAE




Tac dong cua mao rong tai khoa Tam thoi

Mot su gia tang cung tién MS sé lam
duong AA dich chuyén vé bén phai,
dan dén mat gia tién (E tang) va san
lwgng tang (Y tang).

Tai sao tién mat gia: khi cung tién tang
13i suat sé giam, vi vay ty gia phai tang
ngay lap tic dé duy tri ngang bang |3i
suat khéng bao hiém UIP.

Tién mat gid sé lam tang cau hang hda
trong nwdc va ching ta sé dich chuyén
doc theo duong DD Ién mic thu nhap
cao hon.

Ty giaE
E't—————
EE _________
|
|
| l AA
Y Y2 San lugng Y




Duy tri toan dung sau khi Cau thé gidi doi vdi San lwong
trong nudc giam tam thoi

n s e m v . TygidE
MOt su giam tam thoi vé cau doi voi -

san lvgng trong nudc sé lam cho tién
mat gid va san lwgng gidam xudng bén \
dwdi mirc toan dung (E?, Y?).

DD?

Chinh phd cé thé khéi phuc toan
dung bang cach mé& réng tai khda tam
thoi (DD?2 ->DD?) hodc mé rong tién
té tam thoi (AA1>AA?)

Y2 yf San lwong Y




Tac dong cldia Tang Cung tién lau dai
Gia dinh nén kinh t€ bat dau tlrvi tritoan Vi nén kinh t& van hanh & trén mc toan dung,
dung. Trong ngan han, gia tang lau dai vé tién lwong va gia ca sé tang trong dai han. Khi
MS s& dan dén mat gia tién khd 1&én va ddy  gid tang ty gid thuwc sé gidm (dich chuyén duong

thu nhap |én trén mirc toan dung (1 ->2) DD sang bén trai) va cung tién thuc giam dich
chuyén duong AA sang bén trdi
Ngin han Dai han

Ty gia E Ty gia E

Dot bién

AAl

yf Y2 San lugng Y yf Y2 San luvong Y




Tac dong cua Mo rong Tai khoa Lau dai

Mot chinh sach mo rong tai khoa lau dai
sé dich chuyén dudng DD sang bén phai.
Viviéc mo rong tai khoa la 1au dai, ty gia
dai han ky vong sé giam, lam cho duong

AA dich chuyén sang bén trai. DD’
DD?

Ty gid E

Sy tang gia manh cta dong tién bu trir
tac dong m& rong cua gia tang chi tiéu E'T
chinh phu.

Cudi cung, tac dong con lai duy nhat |a sy
chén |1an (crowding out) ctia khu vwe cong
lén khu vuc bén ngoai. AA®

yt San luong Y




Xem lai hé s6 nhan : Gai kich thich kinh té cia My

Gai kich thich kinh t€ cé thé dwoc xem 1a mot gidi phap t6t trong ngan han, vi ching ta chi
“mua” 600 cho chi tiéu chinh phd bang cach tr bd 240 cho chi tiéu tw nhan, nhung diéu nay
cling tuy thudc vao viéc ngudi ta danh gid nhirng khodn chi tiéu bd sung thém nhu thé nao
(nhw Chuong trinh Cash for Clunkers dé cru nganh 6 t67?)

Vé dai han, khi géi nay can phai duoc tai tro bang cach tang thué thi day rd rang Ia mot giai
phap t6i. RSt cuc chinh phd d3 chi 600 dé lam gidm GDP di 300

2009 2010 2011 2012 2013 Tong
Tac déng cla géi kich thich kinh té

AG 300 300 600
AY 120 180 60 360
Tac dong cta chi phi cho géi kich thich kinh té
AT 300 300 600
AY -330 -330 -660
Tac dong rong cla géi kich thich kinh té bang thué i
Net AY 120 180 60 -330 -330 -300




