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Gio1 thieu moén hoc

« Mon hoc trang bi cho hoc vién nhirng khai niém va mo
hinh tai chinh mang tinh cot (6] nhat nhat danh cho
nhirng hoc vién lan dau tién tiép can véi mot mén hoc vé
tai chinh.

* Mon hoc giup hoc vién nam duoc nhwng ly thuyét va
céng cu phan tich phd bién nhat cla tai chinh doanh
nghiep.

« M6n hoc hwéng dan hoc vién (rng dung cac cong cu
phan tich trong thwc tién thdng qua cac nghién ctru tinh
hudng trén hé thong tai chinh Viét Nam.

« M6n hoc cung cap cac 1<|en thire tai chinh & ca cap do
can ban (bac dai hoc) lan nang cao (bac cao hoc).




Tuan 1: Nhap mén

- Bai giang trong Tuan 1 mo ta hé thong tai chinh, trong
do gioi thiéu céng cu tai chinh, thi trid’ng tai chinh, t6
chire tai chinh va co so ha tang tai chinh theo cac khai
niém chuan qudc té va lién hé vai thuc tién & Viét Nam.

 Muc tiéu cua cac bai giang trong Tuan 1 la gitp hoc vién
nam dwoc cau truc tong thé va nhung hoat dong chinh
yéu ciia mét hé thong tai chinh, va do vay kién thire
trong tuan dau tién mang tinh «vi mo» nhéat trong sO tat
c& cac bai giang va nghién ctru tinh hudng ctia mén hoc.




Gioi thiéu vé hé thong tai chinh

« Chuc nang
— Van hanh hé thong thanh toan
— Huy ddng tiét kiém va phan bd von
— Chuyén déi va phan phdi rui ro
— Giam sat doanh nghiép
« Cac thanh phan ctia mot hé thdng tai chinh
— Cobng cu tai chinh
— Thi trwong tai chinh
— Tb churc tai chinh
— Co s& ha tang tai chinh




Huy ddng tiét kiém va phan bo von

HUY DONG PHAN BO
Nguai tiét kiém - Ngugi vay tién
e HO gia dinh Cacto Chu’c e HO gia dinh
e HO gia dinh > trung gian (vay ng)
thong qua quy tai chinh e Doanh nghiép
dau tu, quy (vay ng, vén cd
luang huu, bao phan, thué mua)
hiém e Chinh phu
e Doanh nghiép Cac thi (vay ng dudi hinh
e Chinh phu trudong > thirc trai phi€u)
e NUGc ngoai tai chinh e NUGc ngoai (vay

ngd, von cd phan)




Chuyén ddi va phan phdi rai ro

- RUi ro gan lién voi cac giao dich tai chinh.
« Mot hé thong tai chinh hoat dong tot cung cap cac

phuo’ng tién dé da dang hoa hay tap trung rdi ro gitra
mot sO lwong I&n nhirng ngwoi tiét kiém va dau tw.

 Ruiro dwoc chuyén va phan phoi gitra nhwng nguwo'
tiet kiém, dau tw dwdi nhiéu hinh thire va bang nhiéu

cong cu tal chinh.

Doanh nghiép Doanh nghiép
| | | |
Sang lap vién/Chu s& Sang lap vién C6 déng khac Cha no
hitu duy nhat (20%) (30%) (50%)
S& hitu 100% va chiu RUi ro dugc chuyén va phan phdi gitta cac
rdi ro 100% nha dau tu khac nhau




Giam sat hoat ddng quan ly doanh nghiép

# Hé théng tai chinh phan bd von va déng thdi con gidm sat viéc st dung

von.
Giam sat
Hé thong Cung doanh nghiép va
t3i chinh cap Thong tin cho phép tach s&
hitu khoi quan ly
Khé thu thap
va ton kém
 Vidu:

— Ngan hang danh gia kha nang tin dung va hiéu qua dv an dau tw
cua doanh nghiép khi xem xét cho vay va de doa nguwng cap von
néu hoat ddng dau tw sau d6 khéng co hiéu qua.

— Nguoi nam gilr trai phleu buéc doanh nghlep khong dwoc phat hanh
thém no dé kiém soat mdrc rdi ro tin dung cuda trai phiéu.

— Hoat dong mua cong ty mot cach thu dich trén thi truo’ng chung
khoan budc giam dbc cdng ty phai diéu hanh t6t néu khdng mudn
cong ty bi mua.




Cac thanh phan ciia mét hé thong tai chinh

Tai san tai chinh (Financial Asset)

— Trao cho ngwdi ndm gitr quyén dwoc hwdng dong tién trong

twong lai
Thi trrong tai chinh (Financial Market)

— Nhirng co ché dan xép cho phép cac tai san tai chinh dwoc mua
ban, trao dbi.

T6 chire tai chinh (Financial Institution)

— To chirc huy dong tién dwai hinh thire nhan tién givi true tiép, di
vay hay phat hanh tai san tai chinh, roi str dung tién huy dong
nay dé cho vay hay dau tw vao tai san tai chinh.

Co s& ha tang tai chinh (Financial Infrastructure)

— Bao gém cac thé ché, luat va quy dinh dé quan ly, t6 chrc va
van hanh hé thong tai chinh




Tai san/céng cu tai chinh

« Trong khi nang lwc san xuat cia mot nén kinh té phu thudc vao céac
tai san thwce (real asset) nhw dat dai, nha xwéng, may maoc thiét bj
va tri thire, thi nang lwe lwu chuyén von cdia hé thdng tai chinh phu
thuéc vao cac tai san tai chinh (financial assets).

- Tai san tai chinh nhw tién g&¥i ngan hang, trai phiéu, cb phiéu thuc
chat 1a modt hop dong trao cho nguwdi s& hiru quyén duwoc hwdng
mot dong tién trong twong lai do mét hai nhiéu tai san thwce tao ra.

« Khi tai san tai chinh dworc thiét ké dé co thé mua di ban lai thi né
dwoc goi la cbng cu tai chinh (financial instrument). Vi du, tai khoan
tién glri ngan hang trao cho chu tai khoan quyén dwoc hwéng tién
i va tién gdc trong twong lai nén dwoc coi I tai sén tai chinh,
nhwng khéng thé mua ban lai nén khédng dwoc xem 1a cong cu tai
chinh. C6 phiéu Ia cdng cu tai chinh vi né trao cho cd déng quyén
dwoc hwdng cd tire trong twong lai va cd ddng co thé ban di hay
mua thém cb phiéu nay tai thoi diém thich hop.




Thi trird’ng va cong cu tai chinh

Thi truong Thi truong
tién té von
I I
: ! : | l
Thi trudng Thi trudng Thi trudng Thi trudng Thi trudng
tin vay lien giay to co gia tréi phiéu c8 phiéu
phi€u ngan hang ngan han khac
Tin Tin N6i ||Ngoai| |Ching chi| | | Thudng Tréi phi€u| | Tréi phi€u | | CO phiéu | | C6 phiéu
phiéu || phiéu té té tién guri phiéu chinh doanh uu dai pho thong
kho ||NHNN phu nghiép
o] || G
K (Rebo) ngan han
Thi trucng
hgp dong phai sinh
I
v v v
Hgp dong Hgp dong Hgp dong
ky han quyén chon hoan doi
I I
| ! | ! | ! !
Ky han Tuong lai| |Chon mua| |Chon ban Lai suat Ngoai té | |Rui ro tin dung




Phan loal thi treong tai chinh theo ky han

» Thi trvong tién té (money market)
— Thi trwdng von ngan han, noi mua, ban cac cdng cu tai chinh
c6 ky han dwdi mot ndm ’
— Cac cdng cu tai chinh ngan han thwéng dwoc goi la giay to co
gia ngan han
— Céc cbng cu tai chinh ngan han & Viét Nam bao gom tin phleu
kho bac, tin_ phiéu Ngan hang Nha nwéc, chirng chi tién gui,

thuo’ng phleu hop ddng mua lai chirng khoan (Repo), giay n¢
ngan han cua doanh nghiép

« Thi trwdng von (capital market):
— Thi trwdng von trung va dai han, noi mua ban cac cong cu tai
chinh co ky han trén 1 nam
— Cac cong cu tai chinh trung va dai han thwdong duwoc goi la
chirng khoan (trung va dai han) ‘ ,
— Chirng khoan trung va dai han bao gom trai phiéu chinh phu,
trai phieu doanh nghiép, c6 phiéu wu dai va co phiéu thuwong




Nhirng phan loai khac cua thi trwdng tai chinh

» Thi trwong so cap va thir cap (primary & secondary)

— Thi trwdng so cap: noi cac cong cu tai chinh dwoc phat hanh
|an dau tién.

— Thi trwdng th&r cap: noi cac cdng cu tai chinh da phat hanh
dwoc mua ban.
« Thi trwdng tap trung va phi tap trung (listed & OTC)
— Thi trwdng qua san giao dich chinh thirc (con goi la thi trwong
tap trung) la thi tredng giao dich cac chirng khoan cé niém yét.
— Thi trwrong khdéng qua san giao dich chinh thtrc (con goi la thi
trwong phi tap trung) la thi trwong giao dich cac chirng khoan
khéng niém yét.
« Thi trwong tai chinh chinh thire va phi chinh thirc
— Thi trwdng chinh thire: dwoc td chire va quan ly mot cach hé
thong.
— Thi trwong khong chinh thire: bao gdm nhirng nguwdi cho vay
Iay |3, t6 chirc tiét kiém va cho vay phi chinh thirc




So sanh no va von cb phan

Cbng cu no (debt) Céng cu von chl s& hiru (equity)
« Co6ky han * Ky han vo tan
« Tra lai theo mdt cdng thirc xac  «  Tra cb tirc tuy theo quyét dinh

dinh tw trwwéc cua dai hbi co dong/h0| dong
quan tri/ban giam doc

Co trc chi cé thé duorc tra

- Puwoc quyén wu tién tra lai

trwdre khi tra cb tire sau khi da tra 1ai day du cho
cac cong cu ng

« Bat budc phai tra 1ai; viéc « Co thé trad hoac khéng tra cb
khéng tra dwoc lai sé dwa to tire
chirc phat hanh vao tinh trang
pha san

« Trong trwdng hop pha san, « Cha s& hiru von cd phan chi
chu ng dwge nhan lai va ng dwoc hwdng phan gia tri
goc tr tien thanh ly tai san thanh ly tai san sau khi chu

trwdc chd sé& hiru ng da dwoc hoan tra day du




Tin phiéu kho bac (treasury bill)

Tin phiéu kho bac la loai gidy no do chinh phu phat
hanh cd ky han dwédi mét nam dé bu dap thiéu hut tam
th&i cua ngan sach nha nwdc va la mét cong cu trong
nhi*ng céng cu quan trong dé ngan hang trung wong
diéu hanh chinh séach tién té.

Tin phiéu kho bac thwdng cé ky han 1 thang, 3 thang, 6
thang hay 9 thang v&i mot hay nhiéu mdrc ménh gia.

Tin phiéu kho bac thuwdng dwoc coi la khéng ¢ rui ro tin
dung (rui ro pha san).

Tin phiéu kho bac la loai tin phiéu chiét khau. Diéu doé co
nghia 13, tin phiéu dwoc ban thap hon ménh gia va
thanh toan theo ménh gia khi dao han, ch&r khéng tra Iai
trong ky.




Tin phiéu Ngan hang Nha nwéc (SBV bill)

. Tin phién Ngan hang Nha nwéc la gidy t& co gia ngan han
(dwdi 1 nam), do Ngan hang Nha nuwéc Viét Nam phat hanh
dé tao ra cong cu trén thj trwdng tién té nham thwe hién chinh
sach tién té quoc gia.

. Pbi twong mua tin phiéu Ngan hang Nha nwéce 1a cac td chire
tin dung.

« Tin phiéu Ngan hang Nha nuéc dwoc tw do mua ban, chuyén
nhwong, cam cb gilra cac tb chire tin dung, dwoc cam cd dé
vay von hoac chiét khau tai Ngan hang Nha nwéc, duwoc sy
dung lam cb6ng cu cho nghiép vu thi tredng mo.

« Nhw tin phiéu kho bac, tin phiéu NHNN Ia tin phiéu chiét
khau. Céng thire dinh gia tin phiéu NHNN hoan toan giong
nhw trwdng hop cua tin phiéu kho bac




Chng chi tién gri (certificate of deposit)

- Chirng chi tién gvi 1a mét khodn tién gvi cd ky han tai
mot ngan hang. Ngwoi nam gilr chirng chi tien giri duorc
ngan hang chi tra 1ai va von goc vao cudi ky cua chirng
chi tién gCPi

* Nguwoi nam gilr ching chi tién guri co thé khdng dworc rut
tién trwde han hoac dwgc rut tién trwdc han nhwng phai
chiu phat 1ai suat.

» Chirng chi tién guri co thé dwoc mua ban lai tren thi
trwo’ng tlen té th cap. Te la néu ngwo’l nam gilr chirng
chi can tién mat trwdc khi dao han thi cé thé ban lai cho
mot nha dau tw khac.




Hop déng mua lai chirng khoan (repo)

- Hop dong mua lai chirng khoan (repurchase
agreement) la mot hinh thirc vay ng ngan han

* Ngwoi kinh doanh chirng khoan ban chung khoan cho
mét td chire tai chinh (ngan hang hay cong ty chirng
khoan) voi thoa thuén sé mua lai Chung khoan do sau

mét thdi gian nhat dinh (dU’O’I 1 nam) & murc gia cao
hon. Muc chénh Iéch gia chinh Ia lai vay.

 Nhuw vay, nguwdi kinh doanh chirng khoan vay tién tir
ngan hang hay cong ty chirng khoan v&i chirng khoan
dong vai tro la tai san thé chap.




Trai phiéu (bond)

Trai phiéu 1a mét chirng khoén no trong d6 chirng nhan ngwdi vay ng mot
khoan tién dwoc xac dinh cu thé cung v&i cac diéu khoan lién quan t&i viéc
hoan tra khoan tién nay va lai trong twong lai véi ky han tir mét nam tré 1én.

T6 chic phat hanh | Issuer T6 chirc vay ng

Face value, par | Gia tri ma bén phat hanh cam két hoan tra khi

kB Gl N e value, principal | dao han; Gia tri lam cd s@ dé tinh 1ai dinh ky

L&i sudt ma to chiic phat hanh cam két chi tra

Lai suat dinh ky Coupon rate theo dinh ky

L5i dinh ky Coupon Le,n_ traA d!nh_ Il<y tinh bang lai suat dinh ky nhan
vGi menh gia

Ngay dao han Maturity date Ngay hoan tra von g6c sau cung

Ky han Term to Maturity Thai gian tu khi phat hanh cho den khi trai

phi€u dao han

r g e s e Bond price e v e ez pan
Gia (tri) trai phieu (value) Gia tri hien tai (PV) cua trai phieu
Lgi suat dén khi Yield to Maturity | Suat sinh Igi néi tai (IRR) néu mua trai phiéu

dao han (YTM) bay giG va gilr cho tdi khi dao han




Phan loai trai phiéu
|

Trai phiéu Trai phiéu
chinh phu doanh nghiép
I

! ; ! !

Trai phi€u Trai phi€u do Trai phi€u Trai Trai phi€u co
chinh chinh pha bao chinh quyén phi€u quyén chon di
phu lanh dia phucng thuGng kem

} !

| Tréi phiéu Tréi phiéu| |Tréi phiéu| |Trai phiéu
kho bac chuyén | | cé quyén | | c6 quyén
doi ban lai mua lai

Trai phiéu
cong trinh
trung
uang

_| Trai phi€u
dau tu

Trai phi€u
ngoai té

Cong trai
xay dung
td quoc

A




Trai phiéu chinh pha (government bond)

Trai phleu do chinh phu phat hanh xac nhan nghia vu tra ng va lai cua
chinh phu doi véi ngudi s& hivu trai phiéu.

Lai suat trai phleu do B trwdng Bé Tai chinh quyét dinh hay hinh
thanh theo két qua dau thau.

Céc loai trai phiéu chinh phu

Tréai phiéu kho bac: do Kho bac Nha nwoc phat hanh dé ' huy dong von bu
dap thiéu hut ciia ngan sach nha nuwdc theo dw toan ngan sach nha nwéc
hang nam da dwoc Qudc hoi quyét dinh.

Trai ph|eu cong trinh trung wong: do Kho bac Nha nwéc phat hanh dé huy
dong von theo quyet dinh cda Tha twéng Chinh phti cho cac dw an thudc
ngudn von dau tw ciia ngan sach trung wong, da ghi trong ké hoach
nhwng chwa dwoc bd tri vdn ngan sach trong nam.

Trai phiéu dau tw: do cac td chirc tai chinh nha nwéc, cac td chire tai
chinh, tin dung dwoc Thu twang Chinh phu chi dinh phat hanh nham huy
dong vdn dé& dau tw theo chinh sach cia Chinh phu.

Tréai phiéu ngoai té: do B6 Tai chinh phat hanh theo chi dinh cta Thd
twéng Chinh phd v&i ménh gia 1a mot ngoai té cé kha ndng chuyén déi tw
do.

Cong traj xay dwng td quéc: do Chinh phu phat hanh nham huy déng
nguon von trong nhan dan dé dau tw xay dwng nhirng codng trinh quan
trong quéc gia.




Trai phiéu dwoc chinh pha bao 1anh
(government-guaranteed bond)

Trai phleu do doanh nghlep phat hanh dwgc chinh phu cam két
trwdc cac nha dau tw vé viéc thanh toan dung han cua td chirc phat
hanh. Trwvong hop t6 chire phat hanh khong thwc hién dwoc nghia
vu thanh toén (goc, lai) khi dén han thi chinh phu sé chiju trach
nhiém tra no thay to chrc phat hanh.

Trai phleu chi dwoc phat hanh cho cac cong trinh cu thé theo chi
dinh cta Tha twéng Chinh phu. Té chivc phat hanh la doanh nghlep
dwoc Tha twéng Chinh phu chi dinh 1am chd dau tw cac dw an cda
Nha nuorc.

Murc bdo Ianh thanh toan cé thé bang mot phan hay bang toi da
100% gia tri (gOc, 1ai) cua trai phiéu phat hanh.

Doanh nghiép phat hanh trai phiéu phai tra phi bao lanh (murc toi da
theo quy dinh hién hanh 1a 0,05%/nam) tinh trén sé tién dang bao
l&nh.




Trai phiéu chinh quyén dia phwong
(local government bond/municipal bond)

« Trai phiéu do ay ban nhan dan cap tinh/ thanh pho trwee thudc trung
wong tinh uy quyén cho Kho bac Nha nwéc hodc to chirc tai chinnh,
tin dung trén dia ban phat hanh, nham huy ddng von cho cac dw an,
cong trinh thudéc ngudn von dau tw cua ngan sach dia phwong, da
gh| trong ké hoach nhwng chwa dwoc bo tri von ngan sach trong
nam.

« Phwong an phat hanh trai phiéu, ké hoach st dung von vay va
phwo’ng an hoan tra n¢ vay khi dén han dwoc Uy ban nhan dan cp
tinh xay dwng trinh Hoi dong nhan dan thong qua va duwoc Bo
trwdng BO Tai chinh chap thuan bang van ban.

« Chu tich Uy ban nhan dan cap tinh quyét dinh lai suat cu thé trén co
s¢ gioi han bién d6 do Bo trwéng B Tai chinh quyet dinh va mat
bang i suat thye té cla trai phiéu Chinh phu cung ky han tai thoi
diém phat hanh. Truo’ng hop dau thau 1ai suat thi 13i suat dwoc hinh
thanh theo két qua dau thau trong pham vi mat bang 13i suat thue té
cda trai phiéu Chinh phd cung ky han tai thoi dlem phat hanh cong
gi&i han bién dé do Bé trwdng B6 Tai chinh quyét dinh.




Trai phiéu doanh nghiép (corporate bond)

« Trai phiéu doanh nghiép la trai phleu do doanh nghiep
phat hanh, xac nhan nghia vu tra ca goc va lai cua doanh
nghiép phat hanh dbi véi ngudi sé hiru trai phiéu.

e Trai phiéu c6 bao dam la loai trai phleu dwoc bao dam
thanh toan toan bg hoac mot phan goc, 1ai khi dén han
bang tai san cua to chirc phat hanh hoac bén th& ba
hoac bao lanh thanh toan cua to chirc tai chinh, tin dung.

e Trai phleu cO quyen chon di kem:

— Trai phleu c6 quyén mua lai (callable bond): Té chirc phat hanh
CO quyen mua lai trai phiéu trwéc khi dao han

— Trai phiéu c6_quyén ban lai (putable bond): Ngwdi nam giir trai
phiéu co quyén ban lai trai phiéu cho t6 chirc phat hanh trwwéc khi
dao han

— Trai phleu chuyen dbi (convertible bond): nguwdi nam gitr trai
phiéu ¢c6 quyén chuyen doi trai phiéu thanh mét s6 lwgng xac

dinh cd phiéu clia cing td chirc phat hanh tai moét thoi diém xac
dinh trong twong lai.




VVon diéu I1&, cd phan, cd phiéu va co dong

« Von phap dinh la mtrc von t6i thiéu phai c6 theo quy dinh cda phap
luat dé thanh Iap doanh nghiép.

« Vobn diéu 1& 1a sb von do tat ca cac cd ddng gép va duoc ghi vao
diéu 1& cua doanh nghiép.

« Cb phan la von diéu l&é dwoc chia thanh nhiéu phan bang nhau.

« Cb phiéu la chirng chi do doanh nghlep phat hanh xac nhan quyén
sé& hiru modt hodc mot s6 cd phan cia doanh nghiép.

- Cb dong la td chirc hodc ca nhan dong vai trd chii sé hiru mot hoac
mot s6 ¢b phan cta doanh nghiép.

« Cb déng sang lap 1a ngudi tham gia théng qua diéu 1é dau tién cla
doanh nghiép.

- Cb dbéng Ion la co dong so hiru trén 5% von diéu 1& hodc nam gilr
trén 5% von cb phan cé quyén bd phiéu ctia mét doanh nghiép.

« Cotlrc 1a sb tién hang nam dwoc trich tl Igi nhuan clda doanh
nghiép dé trd cho méi cb phan.




Cd phiéu wu dai

 Cb phiéu wu dai (nwéc ngoai)
— CO phiéu wu dai la chiing chi xac nhan quyén s& hiru von cb phan
nhwng ngwdi nam gilr khGng co quyén biéu quyét.
- Cb phleu wu dai hira tra lai dinh ky theo mot cong thirc xac dinh, nhwng
c6 thé hoan trd ma khoéng bi pha san
— Khoan cb t&rc hoan tra trong mot ky sé dworc tinh Idy tich dé tra trong
nhirng ky sau.
— Cb phleu wu dai co th tw wu tién chi trd thap hon trai phiéu nhwng cao
hon cb phan phé théng
— C6 phiéu wu dai 1a céng cu mang tinh nira no, nira von cb phan
« Cb phan wu dai biéu quyét (Viét Nam)
- Cb phan c6 sb phleu biéu quyet nhiéu hon SO VO co phan pho thong S6

phiéu biéu quyét ciia mét cd phan wu dai biéu quyét do diéu I&é cong ty
quy dinh.

— Chico c6 déng sang lap dwoc quyén nam gitr cd phan wu dai biéu
quyét.

- Cb dong wu dai biéu quyét chiu han ché vé thoi _gian hwong quyen Ly

dai vé biéu quyét va han ché vé kha nang chuyén nhwong theo diéu 1&
cbng ty va quy dinh cua phap luat




Chwng khoan phai sinh (derivative securities)

 Chirng khoan phai sinh la mét loai tai san tai chinh ¢
dong tién trong twong lai hoan toan phu thugc vao gia tri
cua mét hay mét so tai san tai chinh khac (goi la tai san
co SO — underlying asset).

« Cac loai chirng khoan phai sinh:

— Hop dong ky han (forwards) va hop dbng two’ng lai (futures): hop
dong cho phép hai bén cua ho’p dong co quyen va nghla vu pha|
mua hay ban mot sO lwong xac dinh cac don vi tai san co sé tai
mot thei diém xac dinh trong twong lai véi mot mire gia xac dinh
ngay tai thoi diém thda thuan hop déng

— Hop dong quyen chon (options): ngw®i mua quyén co quyén
(nhung khong co nghla vU) mua hay ban moét s6 lvong xac dinh
cac don vi tai san co s& tir ngwdi ban quyén tai hay trwdc mot

thoi diém xac dinh trong twong lai voi mot mire gia xac dinh ngay
tai thoi diém thoa thuan hop dong.

— Hop ddng hoan dbi (swaps) hai bén clia hop dong c6 quyén va
nghla vu phai hoan doi ngéan lwu ngéan lwu cho nhau theo ty 1€
xac dinh tai nhiéu thdi diém trong twong lai.




Hop déng ky han va twong lai

« Ky han va twong lai:

— Hop dong twong lai la nhirng hop dong duoc chuan hoa (vé loai tai san
co s& mua ban, sé lwong cac . don vj tai san co s& mua ban, thé thire
thanh toan, ky han ). Hop déng ky han khéng duoc chuan hoa, cac
chi tiét 1a do hai bén dam phan cu thé.

— Hop dong twong lai dwoc thdéa thuan va mua ban thong qua ngwoi moi
gi¢i. Hop dong ky han dwoc théa thuan trwe tiép gitra hai bén cta hop
dong.

— Hop déng twong lai dwg'c mua ban trén thi treéng tap trung. Hop dong
ky han trén thi trwdng phi tap trung.

— Hop dbng twong lai dwgre tinh hang ngay theo gia thi trwong (marking
to market daily). Hop déng ky han dwoc thanh toan vao ngay dao han.
3. Vi du vé céc loai hop dong twong lai

« Ca4c loai hgp dong twong lai:
— Hop déng twong lai chi s chirng khoan (index futures)
— Hop déng twong lai 1ai suat (interest futures)
— Hop déng twong lai ngoai hdi (currency futures)
— Hop déng twong lai néng san (agricultural futures)
— Hop déng twong lai kim loai va khoang san (metal and mineral futures)




Hop ddng quyén chon

Quyen chon mua (call option) trao cho ngwoi mua (nguoi nam gitr)
quyen chon dwoc quyén (nhwng khéng phai nghia vu) mua tai san
co’ s& vao mot thoi diém hay trwdec mot thdi diém trong twong lai voi
moOt mirc gia xac dinh.

Quyen chon ban (put gption) trao cho ngwoi mua (nguoi nam gitr)
quyen chon dwoc quyén (nhwng khéng phai nghia vu) ban tai sén co
s& vao mot thoi diém hay trwdc mét thoi diém trong twong lai voi
moOt mirc gia xac dinh.

Doi voi quyén chon mua, ta cd ngwdi mua quyen chon mua va
ngwoi ban quyen chon mua. Doi voi quyén chon ban, ta cling ¢
ngwoi mua quyen chon ban va nguo’l ban quyen chon ban.

Quyén chon mua hay chon ban kiéu chau Au chi co thé dwoc thic
hien vao ngay dao han cht khong dwoc thue hién trwdc ngay do.

Quyén chon mua hay chon ban kiéu My cé thé dwoc thwe hién vao
MO Iuc cho dén hét ngay dao han.

Quyén chon ¢6 thé dwoc dwa vao cac tai sédn co s& nhw ¢cb phleu
Chl sb cb phiéu, trai phiéu, Iai suat, ngoai hdi, kim loai quy hay néng
san.

Quyén chon co gia tri nén ngwoi mua quyén phai trd mot khoan phi
(goi la gia clia quyén chon — option price) cho ngw®i ban quyén.




Hop déng hoan doi

« Hop doéng hoan dbi lai suat
(interest rate swap)

— Hai bén clia hop dong cé quyen va nghia vu phai hoan doi gitra
|ai vay tha noi va lai vay cb dinh gilra trén mot gia tri vay danh
nghia theo dinh ky trong twong lai.

« Hop déng hoan dbi ngoai té
(foreign exchange swap)

— Hai bén cta hop dong cé quyen va nghia vu phai hoan doi hai
loai tién té cho nhau tai mét ty gia dinh triedc theo dinh ky trong
twong lai.

« Hop déng hoan déi rii ro tin dung
(credit default swap)

— Mot bén phai tra mét mire phi dinh ky cho bén kia va doi lai sé
dwoc hwdng lai mot khoan ti‘én néu to chrc phat hanh chirng
khoan co s& ghi trong hgp dong bi vé no'.




