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Nop ban in va ban dién tr
Thoi han ndp bai: Thir Hai, ngay 04/04/2016

Lueu ¥ chung: Bai lam can trinh by ddy dii cdc cong thire va bude tinh cho timg cdu trd 10i.

Cau 1 (35 diém)

a. Ngay 23/06/2014, Cong ty C6 phan Pau tr Ha téng Ky thuat Thanh phé H6 Chi Minh
(CII) phat hanh trai phiéu doanh nghiép (ma trai phiéu CII141401) véi tong tri gia 218.184
ty dong Trai phleu c6 ky han 5 nim, 13i suit coupon bang 12% va tra 13i dinh ky I ndm
1 ldn. Trai phiéu dugc giao dich véi gia 103 (theo ty 18 % so voi ménh gid) vao ngay
23/06/2014.

Hay tinh loi sudt dén khi ddo han (YTM) danh nghia va hiéu dung cua trai phiéu CII tai
thoi diém 23/06/2014.

b. Vao ngay 18/3/2016, loi sudt trai phiéu chinh phu ky han 1 ndm, 2 ndm va 3 ndm lan luot
1a 5%, 5,3% va 5,9%. Tréai phiéu ciia Ngan hang Chinh sach xi hoi do Chinh pha bao
lanh (BVBS15031) dugc phat hanh vao ngay 10/06/2015 v6i ky han 3_ndm, 13i suat
coupon 6%, tra 13i I ldn 1 nam. Hiy xac dinh gia yét va gia thanh toan cia BVBS15031
vao ngay 18/3/2016.

Céu 2 (35 diém)
Duéi ddy la thong tin (gia dinh) vé 7 trai phiéu chinh phu dugc giao dich trén San giao dich
chung khoan Ha Noi.
TPCP 1 TPCP 2 TPCP 3 TPCP 4 TPCP 5 TPCP 6 TPCP 7

Ngay thanh toan | 12/03/2016 | 13/03/2016 | 13/03/2016 | 13/03/2016 | 12/03/2016 | 15/01/2015 | 28/02/2016

Ngay déo han 25/05/2016 | 10/06/2018 | 15/11/2018 | 31/07/2020 | 15/08/2025 | 23/02/2022 | 15/03/2030

Lai sut coupon 8,00% 9,0% 8,80% 9,6% 10,0% 11% 10,80%

YTM 9,25% 8,45% 9,75%

Gia sach 100.345 103,445 102,842 103,615

Trai phiéu chinh phu trong nudc cta Viét Nam c¢6 ménh gia 100.000 VND, tra 14i 1 1an/nam va

theo hé dém ngay thyc té/thuc té (actual/actual).
1. Hay tinh gid thanh toan (gia ban) va lgi suat dén khi ddo han cta cac TPCP 1-4.
2. Hiy tinh gia yét (gia sach) va gia thanh toan (gia ban) cta cac TPCP 5-7.

3.

Véi cac két qua vira tinh toan duoc, hay vé do thi biéu dién mbi quan hé gita ky han con
lai cta trai phiéu (truc hoanh) va loi suat dén khi ddo han (truc tung). PO thi nay c6 tén
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goi 1a duong loi suat (yield curve). Anh/chi ¢ binh ludn gi vé kiéu hinh ctua duong loi
suat nay?

Céu 3 (30 diém)

Trai phiéu ménh gia 100.000 VND, tra Idi dinh ky hang nam véi 13i suat coupon 7,5% va thoi
gian dén khi d4o han 1a 8 nim. Gia trai phiéu hién nay 1a 80.000 VND.
1. Hay tinh loi suat dén khi ddo han (YTM) cua trai phiéu
2. Tinh thoi han (duration) va thdi han hiéu chinh (modified duration) cta trai phiéu.
3. Mot quy dau tu quyét dinh bo ra 80 ty VND dé dau tu trai phiéu nay tai thoi diém hién
tai, giit trong khoang thoi gian bang dang thoi han cua trai phiéu roi thoai von.
a. Tinh gid tri nhan dugc cia quy dau tu tir viéc dau tu trai phiéu nay néu 1ai suét thi
truong khong thay doi.
b. Tinh gi4 tri nhén dugc cua quy dau tu tir viéc dau tu trai phiéu nay néu 13i sudt thi
truong ting dong loat & cac khi han 1én thém 1 diém phén tram.
c. Tinh gi tri nhan dugc cua quy dau tu tir viée dau tu trai phiéu nay néu 13i suat thi
truong giam dong loat & cac khi han 1én di 1 diém phan tram.
d. Anh/chi c6 nhan xét gi khi so sanh ba két qua gia trj tinh toan dugc & trén.
4. Hay tinh d6 16i (convexity) cta trai phiéu. Dung mét vi du don gian dé minh hoa rang két
hop st dung thoi han va do 16i s& tinh duoc do nhay cua trai phiéu trudc thay ddi 1ai suét
mot cach chinh xéc hon 1a chi sir dung thoi han.
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