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BAI TAP 5
CONG CU PHAI SINH
Han nop: Thur Séu, ngay 27/05/2016

Yéu cau ndp ca ban in va ban dién tu.

Luew ¥ chung: Bdi lam can trinh bay ddy dii cdc cong thire va buée tinh cho tirng cdu tra 101,

Céu 1 (15 diém)

Trén thi truong xuat khau gao ¢ Thai Lan, gia gao 5% tAm giao ngay vao ngay 10/5/2016 1a 390
USD/tan. Gia ky han 6 thang gao 5% tam 1a 430 USD/tan vao ngay 10/5/2016. Chi phi luu kho
gao bang 3 USD/tan/thang (trd mot lan vao dau ky).

a. Theo anh/chi, liéu thi trudng nay cé co hoi kinh doanh dya vao chénh I¢ch gia?

b. Néu co, hay mo ta cu thé cac giao dich ma nha dau tu c6 thé thuc hién dé khai thac co hoi
kinh doanh dya vao chénh 1éch gia nay va tinh murc lgi nhuan kinh doanh dat dugc trong
truong hop nay.

Céu 2 (30 diém)

Trén thi truong Chicago, gid gao thd giao ngay vao ngay 10/5/2016 la 11,170
USD/hundredweight.! Hop ddng tuong lai gao thd 6 thang (giao vao 10/11/2016) c6 gia la
11,685 USD/hundredweight.

I hundredweight = 100 pounds. 1 hop dong twong lai gao = 2000 hundredweight =~ 91
tdn

a. Trudc xu hudéng han han mat mua, du bao gia gao c6 kha ning ting trong thoi gian t6i,

mdt doanh nghiép c¢6 nhu cau mua 250 tin gao thd sau 6 thang thi can mua hay ban bao
nhiéu hop ddng twong lai gao trén thi trudng?

CME yéu cau ky quy ban dau 13 1000 USD, mtc ky quy duy tri 1a 800 USD. Mot nha
dau tu ban mot hop dong twong lai xap xi 91 tin gao thd ky han 6 thang véi gia mo cta
1a 11,685 USD/hundredweight. Néu cudi ngay 10/5/2016 gia thanh toan luc dong ctra
v6i gao thd hop dong twong lai giao vao 10/11/2016 1a 11,720 USD/hundredweight thi
tién trong tai khoan ciia doanh nghiép nay s& con bao nhiéu? Gia sir dién bién gia hop
dong tuong lai gao thd ky han thang 11/2016 dugc ghi nhan nhu trong bang dudi day,
Anh/chi hdy dién bang minh hoa cic dong tién ra vao clia giao dich nay va giai thich,
trinh bay cu thé cac budc tinh cia minh. Néu gia thanh toan lic dong cira ngiy

! http://www.cmegroup.com/trading/agricultural/grain-and-oilseed/rough-rice _contract_specifications.html
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10/11/2016 1a 12,015 USD/hundredweight thi (i) Tong dong tién duoc ghi nhén trén thi
truong vao timg ngay t cia nha dau tu 13 bao nhiéu? va (ii) Nha dau tu 10 hay 15 bao

nhiéu?
Tién
Tbong tién | trong tai i ‘
mat da Dong tién | khoan Tong tien
gui vao duoc ghi | vao cudi mat da gui .
Gia thanh | tai khoan | nhén trén | ngay t . |vaotai | Tiéntrong
toan (lac | tir dau thi truong | (trude khi | Tién b6 | khoan tir dau | tai khoan
dong cua | dén dau vao ngay | bo sung sung dén cuoi vao cuoi
Ngay t ngay t) ngay t) t ky quy) ky quy | ngayt ngay t
(D 2 3) 4 ()| (6) D+(5)
10/05/2016 11,695 1000
20/05/2016 11,810
15/06/2016 11,725
15/07/2016 11,755
15/08/2016 11,915
20/08/2016 11,925
20/09/2016 11,945
15/10/2016 12,105
20/10/2016 11,995
10/11/2016 11,985
Cau 3 (30 diém)

Gia ¢6 phiéu ciia Cong ty C6 phan Dugc Hau Giang (DHG) vao ngay 11/5/2016 1a 85.000
VND/c6 phan. P9 léch chuan suit sinh lgi cia DHG uwdc tinh trong 4 nim gin day la
35,7%/mam. DHG tra ¢ tirc tién mat & mic 30% so véi ménh gia. Loi sut tin phiéu kho bac ky
han 3 thang gan day nhét 1a 5%/nam.

a. Su dung cong thirc Black-Scholes, tinh gia quyén chon mua c¢6 phiéu DHG (kiéu Au)
thuc hién vao ngay 11/08/2016 va gia thuc hién 1a 80.000 VND.
b. St dung cong thirc Black-Scholes, tinh gia quyén chon ban ¢ phiéu DHG (kiéu Au) thuc
hién vao ngay 11/08/2016 voi gia thuc hién 88.000 VND.
c. Ngay 12/05/2016, DHG can nhic hai phwong an huy dong vén. Cach thir nhit, DHG c6
thé phét hanh 100.000 trai phiéu ménh gia 1 tri¢u VND, ky han 2 nam, tra 1ai 1 lan/nam.
V6i mirc 13i suat dinh ky 1a 8%/nam, trai phiéu nay c6 thé ban dwoc véi gia phat hanh
bang ménh gia. Cach thi hai, DHG c6 thé phat hanh trai phiéu chuyén d6i theo d6 dén
khi d4o han, trai cht ¢6 quyén chuyén d6i trai phiéu thanh c6 phiéu theo ty 1¢ 1 trai phiéu
thanh 12 ¢6 phiéu. Theo anh/chi, trai phiéu chuyén ddi phai co 1ai suit coupon bang bao
nhiéu dé gia phat hanh bang ding ménh gia?
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Cau 4 (25 diém)

Tir ngay 19/08/2015, ty gia binh quén lién ngan hang do NHNN cong bd 1a 21.890 VND/USD,
bién d6 ty gia cho phép 1a 3%, tic ty gia mua vao hay ban ra khong thap hon 21.233 va khong
vuot qua 22.547 VND/USD.

Ngay 30/12/2015, Vietcombank yét ty gi4a mua — ban giao ngay nhu sau: 22.430 — 22.500
VND/USD

Lai suat huy dong - cho vay cia cic ngan hang:

VND: 6,5% - 9%/nam
USD: 0,0% - 5%/mam

Ngéan hang Vietcombank nén yét ty gid mua — ban ky han 3 thang nhu thé nao dé khong
tao nén co hoi kinh doanh chénh 1éch gia?

Do 1éch chuén cia sy bién dong ty gid trong ndm qua la 0,25%. Mot doanh nghiép nhap
khéu du kién sé& can 2 triéu USD dé thanh toan vao cudi thang 3/2016. Dé tu bao hiém rui
ro ty gia, nha nhap khéu nay du dinh mua mot hop dé)ng quyén chon mua 2 tri¢u USD ky
han 3 thang véi ty gia thuc hién bang ty gia ky han 3 thang tinh dugc ¢ cau a. Hoi mirc
phi quyén chon ma nha nhép khau nay phai tra cho ngan hang 14 bao nhiéu theo mo hinh
Black-Scholes?

Ngay 31/12/2015, NHNN ban ngoai t¢ ky han cho phép huy ngang véi cac TCTD. Ky
han giao dich 1a 90 ngay véi ty gia ky han cao hon 1% so véi ty gid ban giao ngay cia
NHNN. Ty gia giao ngay ngay 31/12/2015 cia NHNN 1a 21.890 VND/USD. Ty gia giao
ngay ngay 30/03/2016 1a 21.878 VND/USD. Vio thoi diém cudi thang 3/2016, cic ngan
hang di mua hop dong ky han nay nén thuc hién hay hity ngang hop ddng? Anh/chi c6
binh luén gi vé muc gid ky han & cdu a va cdu ¢?
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