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Tﬁng quan

trén cac dong von luan chuyén thue té va cac giao dich lién quan dén no vay nam 2010

dugc bao cao cho Hé théng Bao cao N¢ cua Ngan hang Thé giéi (DRS) cua 129 nudce
dang phat trién. Cac bao cao cho thdy rang trong nam 2010 cac dong vén qudc té d6 vao céc
nudc dang phat trién da vugt qua mirc udc tinh so bd va trd lai mirc trude khung hoang 1a 1.100
ti USD, ting 68% so véi sb liéu so sanh ctia nim 2009. Dong Vén tu nhan ting manh trong nam
2010 duoc diéu hudng bai su nhay vot trong cac khoan no vay ngin han, su phuc hdi manh trong
khoan dau tu vao trai phleu va su gia ting vua phai trong dong chay cua von chu s6 hiru. Céac
dong vbn c6 lién quan dén no vay da tang gin 200% so voi muc ting 25% cua dong Von chu s¢
hiru rong. Su phuc hoi cta cac dong von dugc tap trung vao mot nhém nho gdm 10 qudc gia CO
thu nhap trung binh, tire nhiing qudc gia ¢ do cac dong vbn chay vao rong ting trung binh gin
80% trong nam 2010, gan gip doi toc do tang truong (44%) duogc ghi nhén ¢ cac nudc dang phat
trién khac. 10 qudc gia nay chlem dén 3% téng thu nhap qubc dan (GNI) cla cac nude dang
phat trién, va nhan dugc 73% tong dong von rong db vao cic nudc dang phat trién nim 2010.

Cac di liéu va phan tich trinh bay trong an ban vé Tai chinh Phdt trién Todn cau nay dua

Trir lwong va luu hrgng no & C4C nwée dang phat trién nim 2010

Tong trit lugng ng nudc ngoai clia cac nude dang phat trién da ting 437 ti USD 1én murc 4.000 ti
USD vao cubi nam 2010, phan anh sy giam gia tri ciia dong ng rong 495 ti USD do tac dong Ién
gia clia cac dong tién so véi dong do la My - 30% cac khoan ng nudc ngodi clia cac nudc dang
phat trién dinh gia theo dong d6 la My, va do sy xo4 ng. No ngan han la thanh phan c¢6 muc ting
nhanh nhét, ting 34% trong nam 2010 so v&i mirc ting 6% cia trit lugng ng nudce ngoai dai han
dang luu hanh. Hau hét cac khoan no ngén han la ng thuong mai, va néu so voi gia tri nhap khéau
clia cac nudc dang phét trién thi ty 1é ng ngan han chi tang tir 16% nam 2009 1én 17% nam 2010.
Trit lwong ng dai han vao cudi ndm 2010 dugc phan chia mot cach kha dong déu giira ng cong va
no dugc dam bdo boi khu vue cong, 54 phﬁn tram, voi ng cia khu vuc tu nhan khong dugc dam
béo, 46 phan tram; mic du xét vé téc do thi ng ctia nhom dau di tang gap doi trong nam 2010 so
! téc do ting clia no ctia nhom sau, 8% 50 vO1 4%. Trir luong ng cua cac nude dang phat trién
van con & muc vira phai, trung binh 21% tong thu nhap quoc dan (GNI) va 69% kim ngach xuat
khau VA C4C i ro lién quan xuét phat tir cac khoan ng ngan han chlem 25% trir lugng no vao
cubi nam 2010 ciing di duoc giam nhe nhd cac khoan dy trit quéc té. Mic du cudc khing hoang
kinh té toan cu da liy di mot ph?m du trir qudc té cia mot s6 nudc dang phat trién nhung, xét
tong thé, cac nudc dang phat trlen van dugc ghi nhan la da tich luy duoc cac khoan du trir dang
ké tir khi cudc khing hoang nd ra: tuong duong 137% trit lugng ng nudc ngoai vao cudi nam
2010 (bang 1).
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Bang 1. Trir lwgng ng nwdec ngoai ciia cac nwdec dang phat trién va cac hé sé chon loc, 2005 - 2010

Ti USD
2005 2006 2007 2008 2009 2010
Téng n¢ nuée ngoai dang lwu hanh 25140 26754 3.220,4 3.499,2 3.639,6 4.076,0
No dai han (bao gdom IMF) 2.013,2 20816 2.456,4 2.739,7 28664 3.039,6
No c6ng va ng dugc chinh phit dam béo (bao gdm IMF) 1.332,1 1.266,2 1.371,3 14232 15304 1.6472
No tu nhan khéng dam bao 681,1 8154 1.085,1 1.316,5 1336 1.392,4
No nudc ngoai ngin han 500,8 593,8 764,0 759,5 7732 1.036,4
Cic hé sb
No nude ngoai dang luu hanh trén GNI (%) 26,6 23,9 23,2 21,0 22,4 21,0
Trir lvgng no nudce ngoai so véi xuét khiu (%) 75,9 66,1 65,6 59,3 77,0 68,7
Du trit so v6i ng nudc ngoai dang Iuu hanh (%) 78,7 97,8 114,9 118,7 132,9 137,1
No ngén han so v6i nhap khéu (%) 15,3 15,2 16,0 13,0 16,2 17,2

Nguon: H¢ thong Bao cao N¢ ctiia Ngan hang Thé gidi, Quy Tién t¢ Quoc té

Céc dong von qudc té da ting 68% l1én murc 1.100 ti USD trong nim 2010, tuong dwong v&i mirc
trude khung hoang 2007. So sanh vé6i téng thu nhap qudc dan (GNI) cia cac nudc dang phét
trién cho thiy rang, su gia ting cua dong von rong ¢ it dac diém ndi bat: tir 4,1% GNI vao nim
2009 1én 5,8% nam 2010 nhung lai kha thip so véi mic 8,1% GNI ndm 2007. Cac dong von ng
vay tir cac chi ng tu nhan da tang gan gip 5 1an so v6i mirc nam 2009, do cha yéu 1a sy gia tang
nhanh chéng cua cac khoan ng ngan han va sy phuc hdi manh mé trong viéc phat hanh trai phiéu
ctua cac chu ng thugc khu vuc cong 1an khu vuc tu nhan. Dong von dau tu truc tlep nudc ngoai
(FDI) va dau tu gian tiép (FPI) di ting tuong ting 27% va 18%, dua tong gia tri cac dong von
chi s& hiru tu nhan 1én muc 635 ti USD trong nam 2010, chi thip hon d6i chit so v6i mirc cao
nhat ting dat dugc 13 667 ti USD ctia nam 2007. Dong von ng vay rong duoc tai trg tir cac chu
no chinh thirc (khong bao gdm khoan vién trg) da giam 11%, riéng dbi voi chi ng 1a IMF thi
mic giam di 1én dén gan 50% so v&i nam 2009. Nguoc lai, dong vén chdy vao rong tir cac
khoan hd tro ciia IBRD van tiép tuc quy dao di 1én véi mirc ting 45% trong nam 2010. Dong von
Va0 rong tir cac chu no chinh thire khac trong nam 2010 van dugc duy tri n dinh & mtc nam
2009 (bang 2).

Bing 2. Dong von rong chay vao cac nwéc dang phat trién, 2001 — 2010

Ti USD
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Dong von chinh thire va tu nhan 212,6 168,4 261,7 347,3 519,7 686,5 1.133,2 835,2 6749 1.129,7
Phén trim so véi GNI 3,7 29 39 44 55 6,1 8,1 5,0 41 58
Dong vén chit s¢ hitu 165,5 163,3 179,2 2455 382,0 4955 667,1 570,7 508,7 634,5
Vén FDI rong 158,9 155,0 152,8 208,5 314,5 387,5 534,1 624,1 400,0 506,1
Vén FPI rong 6,7 8,3 26,3 36,9 67,5 107,7 133,0 (53,4) 108,8 128,4
Dong vén ng vay rong 471 51 825 101,9 137,7 191,2 466,1 264,4 166,2 495,2
Chil ng chinh thirc 30,9 6,9 (12,0) (24,3) (64,3) (69,0) 15 29,5 80,5 71,2
WB 74 (0,5) (2,6) 2,4 2,6 0,3) 52 72 18,3 11,4
IMF 19,5 14,2 2,4 (14,7) (40,2) (26,7) (5,1) 10,8 26,8 13,8
Chil ng chinh thirc khac 41 (6,7) (11,7) (11,9) (26,8) (42,0) 15 115 354 35,0
Chu ng tu nhan 16,1 1,8) 94,5 126,1 202,0 260,2 464,6 234,9 85,7 424,0
Dong vén ng trung va dai han rong (3,5) (3,8) 36,3 73,2 120,4 164,9 296,3 239,3 70,9 155,5
Trai phiéu 15,7 111 231 339 494 34,4 91,7 26,7 51,1 111,4
Ngén hang va chi ng tu nhén khac (19,2) (15,0) 13,2 39,3 71,1 130,6 204,7 212,5 19,8 441
Dong von ng ngan han rong 19,6 2,0 28,2 52,9 81,6 95,3 168,3 4,4) 14,7 268,5
Thay dbi du trit (— = ting) (81,8) (165,4) (2884) (395,7) (405,1) (636,9) (1.0853) (4525) (681,9) (752,0)
Cac khodn muc ghi nho
Vién trg chmh thure trir hop tac ky thuat 28,4 33,9 445 52,2 57,1 107,2 76,4 85,8 87,5 90,0
Chuyén tién ctia ngudi lao dong 90,1 108,2 134,6 155,6 187,0 221,6 276,4 322,9 306,3 319,6

Nguon: H¢ thong Bao cao No cua Ngéan hang Thé gi¢i; IMF; Ngan hang thanh toan quoc t€ (BIS); va T chirc
hop tac va phat trién kinh té (OECD). Dt liéu vién trg ndm 2010 1a udc tinh cia WB
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Su tang truong ciia dong von rong trong nam 2010 di kém véi sy thay d01 dang ké vé co cau

Hinh 1. Déng vén rong d6 vao cic nuwdec dang phat
trién, gﬁ;m von vay va von chi s6 hirw, 2001 — 2010 (%)

thanh phan cac dong vbn lién quan gitra von
chu so hiru va von ng vay. Trong thap ky qua

dong vén chu s¢ hiru rong do vao cac nudc

100 - dang phat trién da lién tuc vuot von no vay,
90 - I v6i ty phan twong duong 97% trong tong
80 dong von rong nim 2002 va 75% (509 ti
704 USD) nam 2009. Tuy nhién, thoi ky tang
604 trudng nhanh cua cac dong von da dugc danh
504 diu boi xu hudng ddo chidu tir von chi so
404 hitu sang no vay. Vi dy, trong ndm 2007,
a0 téng dong von rong ting 65%, 1én muc 1.133
20 ti USD, chu yéu 1a do cac dong von ng vay tir
104 cac cht ng tu nhan ting 80% (da phan cho
0 i O vay cac doanh nghiép thudc khu vye tu nhén
S &S S r{;é)h o ‘1,@ & & g5 0 cac nu6e dang phat trién) chir khong phai

do muc tang khiém t6n chi 35% cua dong
v6n chit s¢ hitu. Mot xu hudng twong ty ciing
da dién ra trong nam 2010 khi khoan tai trg rong cua céc chu no tu nhan, mic du phan 16n ¢6
tinh chat ngin han, di gop phan 1am gia ting tong dong von rong db vao cac nudc dang phat
trién (hinh 1).

B Ngvayrong [ Vén chiisé hitu

Dong vén db vao cac nude dang phat trién tap trung cha yéu ¢ 10 nudc co thu nhap trung binh,
cu thé 13 nhitng nudc c6 trit lwong ng nude ngoai 16n nhat tinh dén cudi nam 2010, duoc goi 1a
10 nudc vay no hang dau. Trong thip ky vira qua, tong s6 von no vay cia 10 nudc nay di chiém
trung binh 70% tong dong vén chay vao rong hang nim danh cho tit ca cac nude dang phat trién.
Hon nita, 10 nudc nay ciing di nhan dugc mot ty phan 16n hon nhiéu trong dong vén chu sé hitu
rong so voi cac nude dang phat trién khac (hinh 2).

Trong nam 2010, dong vén rong d vao 10 nude vay ng hang dau ting trung binh gan 80% so
v6i mie ting chi 44% cua tat ca cac nude dang phat trién khac cong lai. Dong vén ng vay rong
Chay vao 10 nudc nay da tang 1én 359 ti USD,
gan gap do6i mac no rong do vao 119 nuéc
dang phat trién khéc. Tuong tw, dong von cha

Hinh 2. Téng dong vin rong 46 vao 10 nudc vay ng hang

diu va nhimg nuede dang phat trién khac, 2000 - 2010 (%)

120 -
- s& hitu d6 vao 10 nudc nay ciing ting 30% S0
o ] vGi mirc 16% cua cic nue dang phat trién
o || khéc. Riéng Trung Qudc da thu hat dugc 30%
80 l tong lwong vén rong chay vao tat ca cac nuéc
. dang phat trién trong nam 2010, trong khi do,
_ d6i voi nhom nudc goi 1a BRICs (gom Brazil,
o Nga, An D9, va Trung Quéc) 1a 58%. Tuong
e B ty vao thoi diém CUo1 nam 2010, nhom nudc
—20 BRICs ciing chiém gan 40% va nhom 10 nuéc

; ; — ; -
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Vay ng ron -8 CaC o d.ln&‘; phat trién kKhac

Dong win chi sohing, cac nueoc dang phat tridn khac

Vay ng rong, 10 nudc hang ddu

7 vay no nhiéu nhét 1a 64% ganh nang no nuéc
ngoai cua tat ca cac nudc dang phat trién
(bang 3).

O cép d6 khu vuc, nhu Pong A va Thai Binh
Duong cho thdy su gia ting rd rét nhat cua
dong vén vao rong trong nim 2010: gop ca ng
va vbn chi s¢ hitu da ting 90%, dat mic 447 ti USD, chua yéu la do dong vén db vao Trung

omom

Déng vén chii séhiru, 10 mude hang dia

Nygudin: Hé thdng Bao cao ne ala Ngdn hing The gidai
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Qudc tang 1én, trong d6 dong von chi so hitu ting 52% va von no vay ting 178%. O chau My
Latin va ving Ca-ri-bé, dong vén vao rong da tang 83% so voi muac nam 2009 do sw phuc hoi
cua dong von FDI va mirc tang gap ba lan cua Von no vay; trong d6, dong von no vay ting Ién
dugc kich hoat boi muc ting 20% trong dong vén vao rong tir cac chu ne chinh thirc ma chu yéu
la chii no da phuong, va sy gia tang nhanh chong cua ngudn tai tro ngan han va trung han tir cac
chu no tu nhan danh cho Brazil va Mé-hi-cd.

Bang 3. Muoi nuwéc vay ng hang diu — Trir lwong ne nwéc ngodi, 2010, va dong vén vao rong, 2009 — 2010

T/ USD

Trir lugng no nude ) ’ Co cdu don
ngoai cudi nam Dong von vao rong 2009 Dong von vao rong 2010 cau dong

2010 Téing truéng V"Znorl%ng

Québc gia Giatri Tytrong Tong Novay  Vonsd hitu Tong No vay Vén 56 hitu 2010/2009

Trung Quéc 548.6 135%  185.9 435 142.4 337.3 120.9 216.4 81.4% 29.9%
Lién bang Nga 384.7 9.4% 20.8 -19.1 39.9 52.1 14 38.1 150.5% 4.6%
Brazil 347 8.5% 934 304 63 164.6 785 86.1 76.2% 14.6%
Thé Nhi Ky 293.9 7.2% -2.6 -13.8 11.2 40.4 217 12.7 -1653.8% 3.6%
AnPo 290.3 7.1% 75.1 18.4 56.7 102.7 38.6 64.1 36.8% 9.1%
Mé-hi-cd 200.1 4.9% 284 8.9 19.5 48.7 294 19.3 71.5% 4.3%
Indonesia 179.1 4.4% 20.3 14.6 5.7 29.9 14.5 15.4 47.3% 2.6%
Argentina 127.9 3.1% 15 -2.3 3.8 23.2 171 6.1 1446.7% 2.1%
Romania 121.5 3.0% 17.9 13 4.9 13.7 10.2 35 -23.5% 1.2%
Kazakhstan 118.7 2.9% 22.6 8.8 13.8 17.8 7.7 10.1 -21.2% 1.6%
10 nudc vay ng hang dau 2611.8 64.1%  463.1 102.3 360.8 830.4 358.5 471.9 79.3% 73.5%
Céc nude dang pht trién khac 1464.5 35.9% 211.8 63.9 147.9 299.3 136.7 162.6 41.3% 26.5%
Tit ca céc nudc dang phit trién 4076.3 100.0%  674.9 166.2 508.7 1129.7 495.2 634.5 67.4% 100.0%

Nguon: Hé thong Bao céo No cia Ngan hang Thé gidi

Sau mat thoi ky tut doc trong ndm 2009, dong vén d6 vao cac nudc chau Au va Trung A di ting
tra lai voi muc 66% trong nim 2010 dua trén su ting truong ctia dong von ngan han tir cac chu
no tu nhan va phét hanh trai phiéu cua khu vuc céng va cac doanh nghiép. Dong vén rong do vao
cac nudc & Nam A va Tiéu viing Sahara chau Phi ting tuong tng 30% va 15% s0 Vi ndm trudc.
Tai Nam A, két qua nay la do sy tang trudng nhanh chong (92%) cua dong von dau tu gian tiép
d6 vao An B¢ va cac dong von no vay rong 35 ti USD tur cac chu ng tu nhan. O tiéu ving Sahara
chau Phi, muc tang 33% cua dong. vén ng vay rong la do cac khoan cho vay tu cac chu ng chinh
thirc va sy quay tro lai cua dong vdn no ngéan han tri gia 1,5 ti USD trong nam 2010, so véi dong
von thao ra tri gia 10 ti USD caa nam 2009, da gop phan bu dap cho mac sut giam 14% cua dong
vén chu so hitu rong. Trung Dong va Béc Phi la khu vuc dang phét trién duy nhat c6 dong vén
Vvao rong sut giam trong nam 2010 va viéc gia tang phat hanh trai phiéu van khong du dé bu dap
phan giam mot nira ciia dong vén no rong tir cac chu ng chinh thirc va phan giam 16% cua dong
von chu so hitu (bang 4).

Bang 4. DONng vén rong dé vao cac khu viee dang phat trién, 2005-2010

T: USD

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Dong von chinh thitc va tw nhan rong 519,7 686,5 1133,2 835,2 674,99 1129,7
theo khu viec:
Pong A va Thai Binh Duong 209 2386 3016 211,7 2353 4471
Chau Au va Trung A 135,3 2489 4241 313 104 1728
My Latinh va Caribbean 93,8 68,7 2083 1819 1737 3186
Trung Pong va Bic Phi 194 145 296 21 292  26.2
Nam A 28,7 77,1 116,3 648 86,2 111,6
Chau Phi can Sahara 33,6 38,7 534 426 46,4 53,4

Nguon: Hé thong Bao cdo No cia Ngén hang Thé gidi
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