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Vién Quy Tién té Qudc té, Lap trinh va chinh sach tai chinh, 1999.

BAI 7: Phan tich khu vuc tién té

1 Giéi thiéu vé bai tip

Hién nay ¢ Thd Nhi Ky dang tién hanh bau cir quc hoi khoa méi. Lanh dao cua dang dbi 1ap
c40 budc ngan hang trung wong vé nhirng sai 1am chinh sach, cho rang muc lam phat hang nam
gin day ting tir 60 phﬁn trim 1én 80 phan tram la thude vé trach nhiém cta Théng déc Ngan
hang trung wong Tho Nhi Ky. Ong c4o budc rang sy gia ting dot bién cta lam phat di x6i mon
nghiém trong mirc song cua giai cap lao dong trung luu va gay thi€t hai to 16n cho cong nhéan va
cac nha san xuat trong khu vuc xuét khau.

Anh/Chi 1a mot thanh vién cua nhém tryc thugc Pho Théng ddc ngan hang trung uong, Ong
Ekzen dic trach cic van dé tién té. Ong Ekzen d4 yéu ciu Anh/Chj phan tich cic tai khoan tién té
nham muc dich tra 16i nhirg céu héi sau:

e So sanh gia ting cung tién gan ddy v&i nhig nim trudc?

e Ngudn ndo tao ra gia ting cung tién?

e Ngan sach dong vai tro gi trong do?

e Can can thanh toan (BOP) bi anh hudng nhu thé nio boi tinh hinh tién t&?
e (o phai gia tang tin dung cho khu vuc tu nhan la thai qua?

e L suat thyc bién dong nhu thé nao?

Anh/Chi dugc yéu cau chuén bi mét ban tém lugc vé nhitng van dé nay cho Ong Ekzen. Vi
Anh/Chi 1a ngudi méi trong nhém nay, nén Anh/Chi c6 thé can phai hoc héi mét s6 dicu vé
nhiing tai khoan tién t¢. Tai li¢u tom lugc dudi day s€ giup cho Anh/Chi.

2 Tong quan

Céc tai khoan tién té 1 yéu t6 trung tim dé phan tich kinh té vi mo. Bai ndy 6n lai cac khai niém
ké todn co ban va phan tich céc tai khoan tién t€, nham chuin bi cho Anh/Chi lap du bao cac tai
khoan tién t€ & Bai 13 va nam hi€u chinh sach tién t¢ ¢ Bai 15.

Déi v6i hau hét cac nén kinh té, cac tai khoan tién té 13 mot trong nhiing s6 lidu théng ké
kinh té vi mo déng tin cay nhat. Ching con 1a so liéu c6 san dé thu thdp nhat. Tinh dang tin cay
va cd san cua so li€u tai khodn tién t¢ lam cho ching tr¢ nén hitu ich dé cac nha hoach dinh
chinh séach theo doi bién dong kinh té.

MUC TIEU
Trong Bai nay Anh/Chi s& lam viéc vai dir li¢u cua Thd Nhi Ky. Anh/Chi s€ hoc céch:

e md ta ciu tric ciia hé thong tai chinh va cach ngan hang trung wong va cac ngan hang
thuong mai hoat dong trong hé thong do;

e mo ta cac thuat nglr chinh yéu cua khu vuc tién té;

e giai thich cach thiét 1ap bang khao sat tién t¢;
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e phan tich bang khao sat tién t¢;

e tinh toc d0 gia ting clia cung tién;

e dinh luong cac yéu tb gay ra gia ting cung tién;

e tinh cac diéu chinh vé dinh gia trong cac tai san nudc ngoai rong; va
e nghién ctru mdi quan hé giira 13i suat danh nghia va 13i suét thuc.

Cuing nhu trong cac Bai 4-6, Anh/Chi phai thuc hién mét s tinh toan khi phan tich cac tai khoan
tién té trong Bai nay. Chung sé& tao nén tang cho viéc du bao va xay dung chinh sach.

3 Ciu triic ciia hé thong tai chinh

Heé théng tai chinh ciia mot quéc gia bao gdm hé thdng ngan hang 1an cac dinh ché tai chinh khac
nhu cong ty bao hiém, quy dau tu hd tuong, quy huu tri, va quy dau tu thi truong tién té (Hinh
1). Khoa hoc nay tap trung chil yéu vao hé théng ngan hang.

Hinh 1

Pham vi ciia hé thong tai chinh

H¢ thong Tai chinh
(Khao sat Tai chinh)

H¢ théng Ngan hang Pinh ché tai chinh khac OFI
(Khao sat Tién t&) (Bang Can d6i Kinh t€ hop nhat OFI)
Ngén hang Trung wong Ngan hang Thwong mai
(Bang Can d6i Kinh té cua NHTW) (Bang Can d6i Kinh t€ hop nhat cia NHTM)
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Hinh 2

Vai tro ciia ngan hang trung wong va cua ngan hang thwong mai

Ngan hang trung wong Ngéan hang thwong mai
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ngan hang trung wong (con duge goi 1 co quan quan 1y tién t&) va cac ngan hang thwong mai
(con dugc goi 1a cac ngan hang nhan tién guri). Mai loai ¢6 vai trd khac nhau, dugc minh hoa
trong Hinh 2. Ngan hang trung wong chiu trach nhiém thyc hién chinh sach tién t&. Cac ngan
hang thuong mai c6 dic trung 1a hau hét tai san no cua minh bao gém tién gui tir khu vuc tu
nhan, phai hoan tra khi khach doi. Mot bo phan 16n cua tién gui c6 thé duoc chuyén ngan bang
séc dé thuc hién cac thanh toan; nhiing tai khoan tién gui nay dugc goi la tién gui, tir d6 co tén
goi ngin hang tién giri.

4 Hiéu ro6 thuat ngir cia khu vue tién té

Mot khéo sat tién té 13 mot bao cdo hop nhat ciia khu vire ngan hang. Dé 1ap mot khao sét tién té
Anh/Chi cén c6 bang can ddi ké toan ciia ngan hang trung wong va bang can d6i ké toan hop
nhit cta cic ngan hang thuong mai. Trude tién chung ta nghién ctru bang can dbi ké toan cua
ngan hang trung wong.

4.1 Bang can d6i ké toan cia ngin hang trung wong

Hinh 3 thé hién bang can ddi ké toan phan tich cua ngén hang trung wong. Bay git' chung ta dinh
nghia nhimg thudt ngir trong bang can d6i ké toan nay, bat dau vai cot bén trai tir trén xudng roi
cdt bén phai tr trén xuong.
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Hinh 3

Bang cin d6i ké toan phan tich ciia ngin hang trung wong

Tai san co Tai san ng

Tai san nudc ngoai rong Dy trif tién

Tai san ndi dia rong Tién

Tin dung noi dia rong Tién ndm gif tai cic ngén hang
Khoan cho vay chinh phu rong Tién trong luu thong
Khoan cho vay cac ngan hang thuong mai
Khoan cho vay khu vuc tu nhan Tién giri ciia cac ngén hang thuong mai
Tién giri khac

Céc khoan muc khéac, rong

Tai sadn nwdc ngoai rong bao gobm cac khoan muyc sau:

o V¢ phia bén tai san co, du trix quoc té chinh thire (bao gdm vang, ngoai t¢, tinh hinh dy trit
ctia dat nudc v6i IMF, va nam gitt quyén rit tién dic biét SDR);

e vé phia bén tai san no, cac khoan no ngin han vdi cac ngan hang trung wong nudc ngoai,
bao gom tién gui cia ho, cac cong cu hoan doi swap, quyén rat qua so du, va mdt sO ng
nudc ngoai trung han va dai han, nhu viéc nudc minh sir dung tin dung cua IMF; va

e cac tai san co6 tai san ng nudc ngoai khac khong dugce bao gom trong dinh nghia cua dyu
trir chinh thtrc.
Mac du day la nhiing tai san co tai san ng nudc ngoai, bang can doi ké toan van bdo cdo gia tri
cua ching theo dong tién trong nudc.
Tai san noi dia rong bao gom ca tin dung ndi dia rong lan cac khoan muc khéc, rong.

Tin dung ndi dia rong bao gom nhiéu khoan cho vay: cho vay chinh phu, cho vay céc ngan
hang thuong mai, va cho vay cac khu vuc néi dia khac.

Cho vay chinh phu rong bao gom cac khoan cho vay rong dbi v6i chinh quyen trung wong
va c6 thé ca dbi véi cac cap chinh quyén. Ching bao gom cac khoan ng truc tlep va chung khoan
chinh phti ma ngén hang trung wong ndm gitr. Khoan muc nay dugc phan anh so rong sau khi trur
tién guri cta chinh phu, béi vi khai niém rong c6 y nghia hon 1a khai niém gdp va vi chinh phii c6
kha ning tiép can tin dung dé dang hon so véi cac khu vire khac.

Cho vay cac ngan hang thwong mai bao g?)m téflt ca tin dung tryc tiép cap cho cic ngin
hang thuong mai, cling nhu cac thuong phicu chiet khau bsi ngén hang trung wong. Cho vay cac
ngdn hang thuong mai la nhitng khoan cho vay g0p, va chua trir di tién gui cua ngén hang
thuong mai tai ngan hang trung wong; Anh/Chi sé€ thay cac khoan tién gui nay bén phia tai san
no.

Cho vay khu vire tw nhan bao gém no cho ho gia dinh va doanh nghiép vay. Nhiing khoan

cho vay nay c6 kha nang la khong dang ké, boi vi thong thuong ngan hang trung uong khong cap
vbn vay truc tiép cho khu vyc tu nhan.

Cac khoan muc khac, rong thuo*ng khong phai 1a mot nhom quan trong trong bang can do6i
ké toan phan tich, va khong can thiét phai tim hiéu sau. Thong thuong né phan anh nhimg khoan
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muc chua dugc gan cho cac nhém & trén. Tu nglt “rong” cho thay rang tai sadn c6 va tai san ng
duoc can trir lan nhau.

Bay gid sang phia tai san ng cua bang can doi ke toan:

Tien du trir co luc con dugce goi la tién c6 kha nang luu chuyén manh, tién co sé, hodc co so
tién t€. NO bao gdbm nhirng khoan muc chinh yé€u sau day:

e tién trong luu thdng;
e tién cac ngan hang ndm giir (nhu tién mat trong kho qui);
e tién giri cia ngan hang thuong mai tai ngén hang trung wong; va

e tién gui cua cac khu vuc ndi dia khac (nhu ca nhan hay doanh nghi¢p, mac du nhiing
khoan tién guri nay thuong rat nho).

Téng lugng tién da phat hanh 13 mot phan cua dy trir tién. Do 1a tién gidy va tién xu do ngén
hang trung uwong hay chinh phu phat hanh. M6t s6 duoc cac ngan hang gitr lai lam du trtr, dé dam
bao rang khach hang co thé rat tién khi can. Phan con lai ndm trong tay cta cong chung: ca nhan,
doanh nghiép, va céc to chirc phi loi nhuan.

Tién dy trir khéng bao gém:

e tién glri ciia chinh phu tai ngan hang trung wong (Anh/Chi sé& thay chiing phia bén tai san
¢6 nhu mot khoan muc ¢6 dau 4m nam dudi nhom cho vay chinh phu rong); va

e no cha ngan hang trung wong ddi v&i nhitng nguoi khong thuong tra (Anh/Chi sé thay
chung phia bén tai san c6 nhu mot khoan muc mang dau &m nam dudi nhém tai sdn nudc
ngoai rong cua ngan hang trung wong).

4.2 Bang cin d6i ké toan ciia ngan hang thwong mai
Bay gio, ta cling xem xét bang can ddi ké toan ciia cac ngan hang thuong mai (Hinh 4).
Hinh 4

Bang can d6i ké toan phin tich ciia ngin hang thwong mai

Tai san co Tai san ng
Tai san nudc ngoai rong Tién giri
Khoéng ky han
Du trit Tiét kiém c6 ky han
Tién trong kho qui Ngoai t¢

Tién guri tai ngén hang trung uong
No ngén hang trung uong
Tin dung ndi dia
Cho vay chinh phu rong
Cho vay khu vyc tu nhén
Céac khoan muc khac, rong

Cac ngan hang thuong mai thudng nim gitt cAc tai san nwée ngoai bdi vi ho kinh doanh vé
tai tro ngoai thuong. Viéc Anh/Chi c6 gdp nhiing tai san nudc ngoai nay thanh mdt by phan cua
trang thai du trit chinh thirc rong ctia dit nudc hay khong phu thude chi yéu vao mirc d6 ma
ngan hang trung uong kiém so4t viéc sir dung chung.
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Cac ngan hang trung uong bét budc cac ngan hang thuong mai gitr lai mot ty 18 phan trim
trong tién giri ciia khach hang lam dw trir — tién miat du trit trong kho qui hay_ tién giri tai ngan
hang trung vong. Dy trir néi chung va tlen mat ndi riéng bao dam rang tién ¢6 san vao moi luc dé
thoa man khach hang cta ngan hang néu ho mudn rat tién. Chi mét ty 1& nho trong tong tai san
ng cua cac ngén hang thuong mai nam dudi dang du tri — vi thé co ché nay dugc goi 1a hé théng
du trit mot phan (nho). Ngan hang trung wong co thAm quyén quyét dinh lugng dy trir ma cac
ngén hang thuong mai phai nam gitr. Tuy thé, mot ngan hang thuong mai ¢6 thé nim giit nhiéu
dur trit hon muc bat budc nhur mét ty 1& an toan bd sung.

Khoan myc quan trong nhét phia bén tai san ng trong bang can ddi ké toan cua ngan hang
thuong mai 14 tién guri cua khu vuye tu nhan. Tlen gui dugc phan biét theo tung loai cong cu: tién
gui khong ky han hay tlen giri ky phét séc, tién giri tiét kiém, tién guri c6 ky han, va tién giri bang
ngoai té. Trong do, tién gui ky phat séc ¢6 tinh thanh khoan cao nhit — thuc su, né co gia tri
thanh khoan ngang véi tién mit. V&i nhiing loai tién gui khac khach hang kho rut tién hon:
kha}ch 6 thé phai ty minh dén ngan hang, hodc chi co thé rat duoc tién sau mot khoan thai gian
nhat dinh.

Sau khi nghién ctru cdc khoan muc chinh trong bang can dbi ké toan cua ngan hang trung
wong va ngan hang thuong mai, chung ta da sin sang dé tim hiéu vé khao sat tién t&. Mot khao
sat tién té 1a mot bao cdo hop nhit tai san ¢ va tai san no cua ngan hang trung wong va cua
ngan hang thuong mai. Mot muc dich quan trong cta khdo sat tién té 1a trinh bay dir lidu vé bién
dong tién té va tin dung cho toan hé thong ngan hang mdt cach kip thoi. Dleu nay cho phép cac
nha hoach dinh chinh sach theo ddi céc bién dong va diéu chinh chinh sach tién té khi can thiét.

Hinh 5 thé hién mot khéo sat tién té tiéu biéu. Phia tai san c6 cta bang khao sat thuc chét 1a
tong gop cac khoan muc trong bang can ddi ké toan cta ngan hang trung wong va cua cac ngan
hang thuong mai. Vi ching ta da thao luan nhimng khoan muc nay rdi, & day ching ta chi tap
trung cha y phia bén tai nan ng.

Hinh 5

Khao sat tién té

Tai san co Tai san n¢
Tai san nude ngoai rong Cung tién rong
Cung tién hep
Tai san ndi dia rong Tién trong luu thong
Tin dung ndi dia rong Tién giri khong ky han
Cho vay khu vyc chinh phu rong Gan nhu tién
Cho vay khu vuyc tu nhén Giri tiét kiém va tién guri c6 ky han
Cac khoan muc khac, rong Tién gt bang ngoai té

Cung tién rong (M2) bao gdm toan bd tai san no ciia hé thong ngan hang, dugc dinh nghia
la:

Cung tién rong = cung tién hep + Gan nhu tién (quasi money).
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M2 = M1+ QM (1)

Cung tién hep (MI) duge dinh nghia la tién trong luu thong (CY) cong tién giri khong ky
han (DD) trong hé thong ngan hang. N6 khéng bao gdm tién luu giir trong kho ciia ngan hang.

M1=CY +DD )

Chuén té - gin nhu tién (QM) bao gdm tién giri tiét kiém va tién giri ¢6 ky han (TD) trong
hé théng ngan hang va tién giri bing ngoai té (FC) cia cu dan (thudng tra nhan):

QM =TD+FC 3)

Phuong trinh can bang co ban cta khao sat tién té néi rang tai san c6 phai bang tai san no.
Puong nhién, dicu nay la ding véi moi bang can doi ké toan. N6 ngam cho thay rang cung tién
rong (M2) la chinh xac bang tai san nudc ngoai rong (NFA) cOng tai san ndi dia rong(NDA):

M2 = NFA + NDA (4)

Vi NDA bao g(k)mq tin dung néi dia rong (NDC) va cac khoan muc khac, rong (OIN), nén
phuong trinh (4) c6 thé viét lai thanh:

hay, viet theo cac bien doi:

M2 = NFA + NDC + OIN (5)

Vi A thé hién mirc thay d6i cia mot bién trong mét giai doan duoc xac dinh.

AM2 = ANFA + ANDC + AOIN (6)

5 Lap bang khao sat tién té cho Tho Nhi Ky

Béy gio, ta cling xem xét timg budc ctia qui trinh thiét 1ap bang khao st tién té.

5.1 Budec 1: 1ap bang cAn d6i ké toan clia ngan hang trung wong

Béng can dbi ké toan cta ngan hang trung uong 1a mau chdt dé thiét 1ap bang khao sat tién té.
Bang 1 1a mot bang can doi ké toan thu gon cua ngan hang trung wong Tho Nhi Ky.
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Bang 1
Thé Nhi Ky: Bang can d6i ké toan phén tich ciia ngin hang trung wong, 1991—95
(cudi ky, 1000 ty lira)

1991 1992 1993 1994 1995
Tai san c6 45.7 80.6 135.7 292.9 532.4
Tai san nudc ngoai rong -0.4 13.7 16.5 -25.3 1195
Cho vay chinh phu rong 44.6 73.7 125.2 327.3 494.9
Cho vay cac ngan hang TM 5.7 10.2 18.9 20.6 28.7
Cho vay khu vuc tu nhan 4.8 115 125 25.9 1.1
Céac khoan muc khac, rong -9.0 -28.5 -37.4 -55.6 -111.8
Tai san ng (= dy trit tién) 457 80.6 135.7 292.9 532.4
Tién trong luu théng 17.4 30.2 514 101.4 188.5
Tién cac ngan hang nam gir 4.1 7.1 12.5 20.0 38.0
Tién guri cua cac ngén hang TM ~ 22.2 38.9 64.0 160.4 278.9
Tién giri khac 2.0 4.4 7.9 11.1 27.1
Ghi cha:
Du trir bit budc ciia ngan hang ~ 16.9 30.8 51.5 122.5 250.9
CONG VIEC

Hay dung dir liéu trong Bang 1 dé tra 11 nhitng c4u hoi sau déy:

1. Tai san nudc ngoai rong cua ngén hang trung wong bang tién liranam 1993 1a
. Ty 1€ % tai san nuéc ngoai dugc nam gilr bang cac tai san c6 kha nang chuyén ddi trong
nim nay la _. (Xem Bang 7.1 trong phan Nguén lyc).

2. Tong lugng tién do ‘ngan hang trung wong phat hanh da thay d6i tir _ vao nam 1991 thanh
vao nim 1994. Ty 1¢ % tién da phat hanh dugc ndm giit bén ngoai cac ngan hang vao nim 1991
la

3. Gia sir ngan hang trung wong ban ra ky phiéu kho bac véi tri gia 40 nghin ty lira cho khu
vuc tu nhan va nhan thanh todn dudi hinh thure séc rit tién tir mot trong nhitng ngan hang thuong
mai. Hay cho biét di€u gi xdy ra v41 bang can doi ké todn cua ngan hang trung wong.

DAP AN
1. 6.5 nghin ty lira; 71 phan tram.
2. Tir 21.5 nghin ty lira vao nim 1991 thanh 121.4 nghin ty lira vao nim 1994; 81 phan
tram.

3. Cac khoan cho vay chinh phu giam bot 40 nghin ty lira. Dy trir tién ciing giam, boi vi tai
san ng phai bang tai san co. Cu thé, boi vi ngan hang trung wong ban ra 40 nghin ty lira tai
san c6 dudi dang ky phiéu kho bac, tién giri ctia cac ngén hang thuong mai giam 40 nghin ty
lira.
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5.2  Buwéc 2: 1ap bang cin ddi ké toan ciia cac ngin hang thwong mai

Cung nhu da lam v6i ngan hang trung wong, ching ta s&€ dung bang cén d6i ké toan phan tich

cho cé&c ngan hang thuong mai (Bang 2). Pay la bang can doi ké toan hop nhat cua tat ca cac

ngan hang thuong mai.

Bang 2

Thé Nhi Ky: Bang cin doi ké toan phén tich caa cac ngén hang thwong mai, 1991-1995
(cuoi ky, 1000 ty lira)

1991 1992 1993 1994 1995
Tai san c6 158.2 281.8 463.0 1142.8 2327.2
Tai san nudc ngoai rong 9.1 18.5 194 209.5 277.8
Duy trir 26.2 46.0 76.4 180.4 316.9
Tién guri tai ngan hang TW 22.2 38.9 64.0 160.4 278.9
Tién mit trong kho qui 4.1 7.1 125 20.0 38.0
Cho vay chinh phu rong 8.7 18.1 34.7 135.8 274.2
Cho vay khu vyc tu nhan 111.0 194.4 369.5 636.3 1429.9
Céc khoan muc khéc, rong 3.2 4.8 -37.0 -19.2 28.4
Tai san ng 158.2 281.8 463.0 1142.8 2327.2
Tién giri khong ky han 27.4 46.1 74.5 127.0 195.9
Tién guri tiét kiém & c6 ky han 125.1 225.5 369.6 995.2 2102.6
No ngan hang TW 5.7 10.2 18.9 20.6 28.7
CONG VIEC Tra 161 nhitng ciu hoi sau day:

1. Trinh bay su khac nhau gitra dy triv “bat budc” va duy trit “vuot mic”? Tai sao mot ngan
hang thuong mai lai nam gitr dy trit vugt murc?

2. Nguoi ta cho rang viéc trién khai thi trudng ky phiéu kho bac & Thé Nhi Ky vao thang 5
nam 1991 da lam cho cac ngan hang thuong mai khong manh dan dé cho khu vuc tu nhan vay.
Xem xét tbc do gia tang ctia cac khoan cho vay khu vuc tu nhan va so sanh n6 véi cac khoan cho
vay chinh phii rong. S6 liéu trong bang can doi ké toan cuia cac ngan hang thuong mai (Bang 2)
c6 chirng thuc cho 161 cdo budc nay khong? Ngoai ra, hdy tinh sy gia tang theo gia tri thuc ctua
cac khoan ngan hang cho vay khu vuc tu nhan trong giai doan 1991-95 dé cho thay no thay dbi
nhu thé nao.
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DAP AN

1. Cac ngan hang nim du trix dé c6 thé dap img moi yéu cau rut tién cua khach hang. Dy trit
bat budc 1a mirc du trir toi thi€u ma ngan hang trung wong bat budc cac ngan hang thuong mai
phai nam gitr. Cac ngan hang thuong mai c6 thé nam du trir bé sung boi vi ho muodn co du tién
mat san sang cho khach hang va khong bao gio xudng dudi muc dy trix bat budc.

2. Dit liéu khang dinh réng, trong giai doan 1993-1995, cac khoan cho vay chinh phu rong
d3 tang nhanh hon (ting 478 phan trim) so véi mirc ting cua cic khoan cho vay khu vue tu nhan
(tang 376 phan tram). Trudc 1993 tinh hinh lai hoan toan nguoc lai. Tuy thé, nhitng con sé nay
chua duge diéu chinh khtr lam phat. Tinh gia tri thuc cua cac khoan cho vay khu vyc tu nhan
bang cach khir lam phat v0i chi s0 gia tiéu dung (CPI). Chia CPI cho 100, roi chia khoan cho vay
khu vue tu nhan cho con s6 nay dé xac dinh tin dung cho khu vyc tu nhan theo gié tri thyc. Nhu
6 thé thay trong Bang 3, tin dung thuc cho khu vuc tu nhén 1a thuc sy thap hon mirc cua thap
nién trudc.

Bang 3
Thé Nhi Ky: Cho vay khu vue tw nhén, gia tri danh nghia va thwe, 1991-95
1991 1992 1993 1994 1995

Cho vay khu vuce tu nhén

(1000 ty lira) 115.7 205.9 381.9 664.9 1435.8
CPI (cuoi ky, 1987 = 100) 755.6 1284.9 2134.7 6203.6 11104.6
Cho vay khu vuc tu nhan, thuc

(1000 ty lira, theo gia 1987) 15.3 16.0 17.9 10.7 12.9

5.3  Budrc 3: Hop nhit cac bang can ddi ké toan

Bay gio Anh/Chi d san sang dé ket hop bang can d6i ké toan ciia ngén hang trung uong va cac
ngan hang thuong mai. Khi hoan tit budc niy, Anh/Chi s& c6 bang khao sat tién té.

Dé két hop hai bang can d6i ké toan:

e (Cong cac khoan muc trén bang can doi ké toan cua ngan hang trung wong voi nhiing
khoan muyc trén bang can doi ké toan ctuia cac ngan hang thuong mai.

e Xba tit ca cac but toan thé hién nhiig khoan nim giir va cho vay cua ngan hang trung
wong d6i v&i ngan hang thuong mai va nguoc lai. Ching bao gom tién giri ctia cac ‘ngan
hang thuong mai tai ngan hang trung wong va ng cua cac ngan hang thuong mai d6i voi
ngan hang trung uong. Ngoai ra con x0a bt toan ghi sO d6i véi tién mit trong kho cua
céc ngan hang thuong mai trén ca hai bang can ddi ké toan.

Bang 4 thé hién khao sat tién té duoc thiét 1ap theo qui trinh nay.
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Bang 4
Tho Nhi Ky: Khao sat tién t§, 1991-95 (cudi ky, 1000 ty lira)
1991 1992 1993 1994 1995
Tai san co 171.9 306.2 503.3 1234.7 2514.0
Tai san nudc ngodi rong 8.7 32.2 35.9 184.2 397.3
Tai san ndi dia rong 163.2 274.0 467.4 1050.5 2116.7
Cho vay chinh phu rong 53.3 91.8 159.9 463.1 769.1
Cho vay khu vic tw nhan 115.7 205.9 381.9 662.2 1431.1
Cac khoan muyc khac, rong -5.8 -23.7 -74.4 -74.8 -83.5
Tai san ng 171.9 306.2 503.3 1234.7 2514.0
Cung tién hep (M1) 44.8 76.4 125.9 228.4 384.4
Tién trong luu thdng 17.4 30.2 51.4 101.4 188.5
Tién giri khong ky han 27.4 46.1 745 127.0 195.9
Gan nhu tién 127.1 229.9 3775 1006.3 2129.6
Tién giti c6 ky han, tiétkim  76.2 126.6 186.9 441.3 971.7
Tién giri bang ngoai té 50.9 103.2 190.6 565.0 1158.0
Ghi chu:
M2 (M1+tiét kiém, c6 ky han)  121.0 203.0 312.7 669.7 1356.1
M2X (M2+TG bang ngoai t¢) 171.9 306.2 503.3 1234.7 2514.1
Ty gi4 (lira/USD) 5080.0 8564.4 144725  38726.0  59650.0
CPI (1987 = 100) 755.6 1284.9 2134.7 6203.6 11104.6
NGHE BANG

Chung ta da giai thich cach thiét 1ap bang khao sat tién ¢, bay gio mot giang vién cua Vién
s& trinh bay qua cic budc trén bang cassette. Lat xem s liéu va cac bang trong phan Ngudn
luc dé theo ddi bai nay, va sau d6 bat cho bang chay.

6 Phén tich bang khao sat tién té

Bay gid chung ta da sin sang dé phan tich bang khao sét tién té chung ta da 1ap. Quan trong nhat
1a Anh/Chij sé& tinh sy thay doi trong trir lugng tién va didu tra nhitng nguyén nhan chinh tao ra
thay doi. Viéc nay s& giup Anh/Chi hoan thanh bai tip cho Bai nay va chuan bi cho phan dy bao
khu vuc tién té (Bai 13).

6.1 Tinh téc dd gia ting ciia cung tién va ty 1¢ lam phat

Chung ta d3 xem xét van dé lam phat truéc day trong khoa hoc nay. Lam phat gay hau qua tiéu
cuc cho dau tu, phén phdi thu nhap, va ting truong kinh té. Nhiéu qudc gia tap trung phan 16n
chinh sach kinh té vao viéc gir lam phat & muc thap.

Nhiéu nha kinh té hoc gilt quan diém cho réng lam phat luén luon 1a mét hién tuong tién té —
nghia 1a, lam phat luon ludn 1a két qua cua viéc qua nhiéu tién dugc tao ra. Nghién ctu da cho
thy réng qua thuc thu’orng co méi lién két chit chd gilta lam phat va toc do gia ting cua trir
lwong tién. Tuy nhién, gia ting tién khong ludn luén dan dén gia tang gia ca. Ly do chinh la khi
GDP thyc gia tang, nhirng nguoi hoat dong kinh té can co nhiéu tién hon dé tai tro muc giao dich
gia ting. Nhu thé hoan toan c6 kha ning tién gia ting ma khong giy ra lam phat. Nhung, néu gia
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ting tién vuot qua gia ting san lugng, thi c6 kha nang gia ca gia tang. Vi thé, trong Bai nay
chung ta phai xem xét, dil ngén gon, mdi quan hé giita tién va lam phat.

Xem xét dir lidu caa Thé Nhi Ky trong Bang 5 dé xac dinh ching c¢6 thé hién mdi lién két
nao khong gilra gia tang cung tién va ty 1€ lam phat.

PIA MEM Lam tiép bai tap
La mot phan cua bai tap nay Anh/Chi can phai nghién ctru sy gia ting cua tién va ¥ nghia anh
huong cua no. Tinh toc do gia tang hang nam cua cung tién rong cho ndam 1994 va 1995.
Tinh su thay doi cua CPI cho cung nhitng nam nay.

Bang 5
Tho Nhi Ky: So sanh tién va CPI, 1991-95 (cudi ky)

1991 1992 1993 1994 1995
Cung tién rong (1000 ty lira) 171.92 30624  503.33 123471  2514.03
CPI (1987 = 100) 755.6 1284.90 213470  6203.60  11104.60
Thay ddi cung ticn rong (%) 46.4 78.1 64.4 ? ?
Thay di CPI (%) 66.0 70.1 66.1 ? ?

6.2 Tinh cac yéu t tao ra gia ting cung tién
Tai sao cung tién ting? Cau tra 16i cho ciu hoi nay sé& gitp chiing ta chon chinh sach chéng lam
phat.

Trong Bai nay lan dau tién chung ta thir tim cau tra 101 cho cau hoi do. Chung ta s€ tap trung

vao phuong trinh can bang co ban cua bang khao sat tién té — phuong trinh (4) & trén — ndi rang
tong tai san no cua hé thdng ngan hang phai bang tong tai san co:

M2 = NFA + NDA )

Vi thé, thay dbi trong M2 xuat phét tir thay doi trong NFA, hoic NDA, hoic ca hai:

AM2 = ANFA + ANDA (8)

i DPdng nhét thirc nay noéi rang cung tién ting khi co thing du trong BOP. Thang du trong BOP
theé hién thanh mot khoan gia tang trong NFA. Con NDA tang néu cdc ngan hang mé rdng tin
dung cho khu vyuc tu nhan hay cho chinh phu.

Diéu gi nam dang sau nhiing thay ddi nay 1a mot van dé s& diéu tra sau nay. Dén day ching
ta chi mudn biét cai nao trong nhiing thay ddi nay 1a yéu té chinh yéu quyét dinh su gia ting cia
cung tién. Chung ta c6 thé tra 151 cau hoi ndy bang cach chia ca hai vé cua phuong trinh (8) cho
trit lwong tién tai thoi diém cubi cua ky trude. Trir lwong tién duoc ky hiéu 1a M2y

AM2/ M2¢1 = ANFA/ M2; + ANDA/ M2,., (9)

Tinh to4n nay cho ta biét phan dong gép cua BOP va ctia NDA vao ty 18 phan trim thay doi
trong cung tién.
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Vi du, gia sur trong sut mot ndm cung tién & mot qudc gia nao d6 ting thém 8 phan tram.
Phan dong gop cua BOP vao sy gia tang nay la 2 phan trim va phan dong gop cua tin dung noi
dia 1a 6 phan tram. Nhu thé, & qudc gia nay su gia ting trong cung tién la chii yéu do gia ting tin
dung noi dia gay ra. De hiéu 15 su gia tang trong tin dung, ching ta c6 thé xem xét liéu su gia
ting ndy c6 nguodn gdc tir tin dung cip cho chinh phi hay tir tin dung cap cho khu vuc tu nhan.

Lam tiép bai tap

Bay gi¢ ching ta hdy xem mot s6 dit liéu cua Thé Nhi Ky tir 1991 dén 1995 (Bang 6).
Béng nay cung cap so liéu vé mic gia ting trong giai doan 1992-94.

Bang 6
Thé Nhi Ky: Phin dong gép vao su gia ting, 1991-95 (cudi ky, 1000 ty lira)
1991 1992 1993 1994 1995
Tai san c6 171.9 306.2 503.3 1234.7 2514.0
Tai san nudc ngoai rong 8.7 32.2 35.9 184.2 397.3
Cho vay chinh phu rong 53.3 91.8 159.9 463.1 769.1
Cho vay khu vuc tur nhan 115.7 205.9 381.9 662.2 1431.1
Cac khoan muc khac, rong -5.8 -23.7 -74.4 -74.8 -83.5
Tai san ng = cung tién rong 171.9 306.2 503.3 1234.7 2514.0
M1 44.8 76.4 125.9 228.4 384.4
Gan nhu tién 127.1 229.9 3775 1006.3 2129.6
(% ctia cung tién rong ky trudc)
A tai san nudc ngoai rong 13.7 12 29.5 ?
A cho vay chinh phu rong 22.4 22.2 60.2 ?
A cho vay khu vuc tu nhan 52.5 57.5 85.7 ?
; -10.4 -16.5 -0.1 ?
A céc khoan muc khac, rong 78.1 64.4 1453 5

A trong cung tién rong

Dung phuong trinh (9), hay tinh nhitng phan dong gop tao ra gia ting cung tién & Tho Nhi
Ky vao nam 1995. Anh/Chi c6 thé rit ra két luan gi tir tinh toan nay? Tinh trang nay khac véi
nam 1994 nhu thé nao?

6.3 Tinh khoan diéu chinh vé dinh gia trong tai sin nwéc ngoai rong

Céc ngan hang nam giif tai san c6 va tai san ng bang ngoai t& (NFA). Trang thai rong s& thay doi
tiy theo BOP thé hién thang du hay tham hut. Tuy nhién, gia tri theo ndi t& ciia NFA ciing c6 thé
thay doi do ty gia hdi doai dao dong. Khi NFA thay d6i theo cac dao dong cua ty gia hdi doai,
diéu chinh vé dinh gia 1a can thiét.

Diéu chinh vé dinh gi4 nay co thé 1a 16n khi:

e thay doi ty gia hdi dodi 1a 16n;

e trir lwgng tai san nuwdc ngoai ban dau 14 16n; hodc
e trit lwogng ng nudc ngoai ban dau 1a 16n.

Anh/Chi phai tinh dén sy diéu chinh nay khi 1am dy béo cho khu vuc tién té. Viéc diéu chinh
anh huong dén hai khoan muc trong céc tai khoan tién té:

e ¢id tri cua NFA theo déng noi té; va
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e 13, 16 ctia ngan hang sé hitu NFA do6.

Thay ddi vé dinh gia duoc thé hién trong bang can d6i ké toan cua cac ngan hang dudi khoan
muc NFA. Boi vi chung ta ap dung ké toan keép, nén can phai c6 mét but toan dbi ung ¢ phia bén
kia ctia s6 ké toan. Trong bang khao sat tién t&, but toan ddi Umg nay duoc nhép so trong OIN.
Khi ngan hang co6 trir luong NFA duong, gia tri cia n6 theo ddng noi té s& tang néu dong ngoai
té 1én gia (tirc 12 dong ndi t& xudng gid). Theo nguyén tic ké toan kép, gia ting trong NFA dugc
dbi tng can bang bai gia tang trong tai san no, duogc nhap s6 vao OIN. (N6 dugc ghi sé nhu mot
khoan muc 4m béi vi chung ta thudng phan anh OIN vé phia bén tai san co).

Chung ta c6 thé bat dau véi mot truong hop don gian v6i BOP 6 vao trang thai can bang, dé
cho NFA (bang ddng ngoai t&) khong thay doi. Diéu chinh vé tai dinh gia trong truong hop nay
bang vai khoan chénh 1éch giira gia tri cuia NFA (bang dong noi t¢) vao thoi diém cudi nam va
vao thoi diém dau nam. Gia tri bang noi té vao dau nim va cudi nam dugc xac dinh dua trén gia
tri cia NFA bang dong ngoai t¢ va ty gia h01 doai hién hanh tai thoi diém. Trong truong hop nay,
ching ta str dung ty gia héi doai vao cudi nim va vao dau nim (cling bang ty gia hdi dodi vao
cudi nam trudc).

Tuy nhién, hau hét cac truong hop déu phirc tap hon nhiéu. Trang thai tai san rong bang dong
ngoai t¢ sé thay ddi néu BOP c6 thang du hodc tham hut. Trong tinh trang do, can phai thuc hién
mot diéu chinh dinh gia thtr hai néu ty gia héi doai thay doi giira thoi diém giao dich trong BOP
va thoi diém cudi nam. Nhu mot phép tinh xap xi hop 1y, Anh/Chi c6 thé gia dinh rang cac giao
dich trong BOP dugc trai déu ca ndm va vi thé c¢6 thé dugc dinh gia bang ty gia hdi doai trung
binh. Do d6, ciing can phai diéu chinh dinh gi4 cho khoan thing du hay tham hut cia BOP néu ty
gia hdi doai trung binh khéc véi ty gia hdi doai cudi nam.

Luu y su gia ting do thay doi ty gia hdi doai khong tac dong gi dén cung tién ca, vi su thay
d6i d6 duoc ghi s6 ddi tng trong OIN.

Béy gio chiing ta hdy sir dung mét vi du bang sé dé tim hiéu viéc diéu chinh dinh gi4 trong
thuc té.

CONG VIEC
Vao dau ndam 1993, Tho Nhi Ky c6 NFA 1a 3.76 ty USD. Tai san nay da ting 1én thanh
4.09 ty USD trong sudt naim 1993. Ty gia hbi doai 1a 8564 lira trén mot USD vao dau
nam 1993 va 14473 lira vao cudi nam. NFA clia cac ngén hang, dinh gia bang dong noi
te, da tang tr 32.2 nghin ty lira Ién 59.2 nghin ty lira. Dong tai san vao 0.33 ty USD ghi
nhan trong BOP dugc dinh gia véi ty gia hdi dodi trung binh 14 10985 lira trén mot USD.

Khoan diéu chinh dinh gia phai 1a bao nhiéu?

DAP AN

Khoan diéu chinh vé dinh gi4 c6 hai phan.
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1. Piéu chinh dinh gi4 cho trit lugng ban diu ciia NFA dugc tinh todn nhu sau:
(3.76 * 14473) — (3.76 * 8564) = 22.2 nghin ty lira.

No6i cach khéc, diéu chinh dinh gia 14 su thay d6i vé gié tri coa trix lugng NFA vao thoi diém
dau nim. N6 duoc tinh dua trén ty gia hdi doai hién hanh tai thoi diém dau va cudi nam.

2. Diéu chinh dinh gi4 cho ngan luu vao cia NFA duoc tinh toan nhu sau:
(0.33 * 14473) — (0.33 * 10985) = 1.2 nghin ty lira.

N6i cach khac, diéu chinh dinh gia 1a khoan chénh 1éch gitra gia tri cua ngan luu vao 0.33 ty
USD theo ddng ndi té vao thoi diém cudi nam va gia tri ciia no trong suot nam. Gia tri vao cuoi
nam dugc tinh voi ty gia hdi doai hién hanh tai thoi diém. Gia tri trong sudt nam duge tinh véi ty
gia héi doai trung binh.

Anh/Chi sé& can phai tinh cac khoan diéu chinh dinh gia khi 1ap cac du bao & Bai 13. Pién
vao bang dudi day dé kiém tra sy hiéu biét ciia minh vé cac ciu phan nay. Sur dung s lidu trong
vi du ctia chiing t6i dé 1am bai tap nay.

CONG VIEC
(1000 ty lira)
Gia tri cia NFA vao cubi nim (Ty gia = )
Trir gia tri vao ddu ndm (Ty gia= )
Trir gia tri ctia ngén luu vao (Ty gia= )
14 0.33 ty USD.
To6ng diéu chinh dinh gia
PAP AN
(1000 ty lira)
Gia tri ciia NFA vao cubi nim (Ty gia = 14473) 59.2
Trir gia tri vao ddu nim (Ty gia = 8564) 32.2
Trir gia tri ctia ngén luu vao (Ty gia =10985) 3.6
14 0.33 ty USD.
Téng diéu chinh dinh gi& 23.4
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