Chuong trinh Giang day Kinh t& Fulbright Thém dinh du tu cong Bai tap 2
Nam hoc 2015-2016

Chuwong trinh gidng day kinh té Fulbright
Hoc ky He, nam 2016
Tham dinh Pau tu cong

Bai Tap 2
Han nop: 8h20, Thir Sau, 29 thang 07 nam 2016

(Hoc vién chi dugc yéu cAu ndp ban dién tr tai dia chi:
http://www.fetp.edu.vn/vn/tai-nguyen/hoc-vien-hien-tai/)

Can ctr vao nghién ctru tinh huéng Du an Nha may Dién DPE va tap tin Excel di kém, anh/chi
hay thuc hién phan tich dd nhay va phan tich rti ro cua Dy an DPE theo cac cau hoi sau.

Ghi chii: Cac anh chi co thé st dung file Excel da cho va thyc hién phan tich d nhay va rui ro
trén file nay.

CAU 1 (40 diém)
Luong héa mtrc d§ anh hudng cua cac thong sb sau toi NPV va IRR e theo quan diém chu dau
tu:

Lam phat USD 1a 0%; 0,5%; 1%, 2%, 3%, 4% va 5%.

b. Du phong tdng chi phi thuc 1a 50, 100 hay 200 triéu USD so v6i muc 40 tri¢u USD trong
md hinh tai chinh co s6.
Gia dién nam 2009 cua Dy an la 7,2; 7,5; 7,7; 8,0; 9,0 va 9,5 xen/kWh.

d. Gia khi thién nhién duoc diéu chinh hing nim theo ty 1¢ cao hon ty 1¢ lam phat USD la:
O,Z%; 0,4%;‘0,6%; 0,8%; va 1%. (Theo mo6 hinh tai chinh co s¢, gid khi thién nhién duogc
dieéu chinh hang nam theo ty 1€ lam phat USD).

e. He s dicu do 1a 80%; 70%: 65%: 60%:; 55% va 50%.

CAU 2 (5 diém)

Lugng hoa muc d anh hudng d‘éng thoi cua hai thong sd sau tGi NPV va IRR . theo quan diém
chu dau tu:

a. Gia dién nam 2009 1a 7,2; 7,5; 7,7; 8,0; 9,0 va 9,5 xen/kWh.
b. Gia khi thién nhién nam 2009 1a: 8,5; 9; 9,5; 10 va 10,53 USD/triéu BTU.

CAU 3 (5 diém)

Luong héa mirc dd anh huong t6i NPV va IRR theo quan diém chu dau tu & cac kich ban sau:
Kich ban 1: gid dién ding nhu md hinh tai chinh co s&
Kich ban 2: gia dién duoc giit nguyén ¢ mirc 8,5 xen/kWh trong tit ca cac nim
Kich ban 3: gia dién dugc tinh theo VND (twong dwong 8,71 xen/USD nam 2012) va diéu
chinh bang % ty 1& lam phat VND hang nim
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CAU 4 (30 diém) 7 ‘
Hay mo6 phdng bién thién NPV va IRR theo quan diém chu dau tu véi nhitng gia dinh sau:

a.

Tdng chi phi ddu tu (ngan luu) 410 triéu USD (trong d6 ¢ 40 tridéu USD du phong tang
chi phi thuc) la gia tri dugc danh gia 1a c6 kha nang xay ra cao nhét (gia tri yéu vi). Mirc
chi phi dau tu nay c6 thé:

e Ting tbi da 1én 610 triéu USD

e Giam xubng tdi thiéu 1a 390 triéu USD (khong can str dung dy phong)
Theo mién gia tri & trén, du phong chi phi dau tu thuc co phan ph01 thich hop la phan
phdi tam giac voi gia tri yéu vi bang 40 tridéu USD, gia trj t6i da bang 240 triéu USD va
gia tri toi thiéu bang 0.

Ba kich ban gia dién trong Cau 3 c6 phan phdi xac sudt roi rac véi xac suat 1an luot 1a
70%, 20% va 10%.

Chénh 1éch téc do ting gid khi hang nim va lam phat USD c6 phan phdi tam giac véi
murc chénh 1éch thdp nhat dong thoi 1a mirc ¢6 kha nang xay ra cao nhat 1a 0% (tirc 14 gia
khi ting theo lam phat); mtrc chénh 1éch cao nhat bang 0,8% (twong dwong voi mirc ting
gia khi gip doi lam phat).

Heé sb twong quan gitta phan phdi xac sudt ting gia dién va ting gia khi hing nim 1a —0,3
(kich ban 1 vé gia dién c6 kha nang xay ra cao khi gié khi tang cao, con kich ban 3 vé gia
khi c6 kha nang xay ra cao khi gia khi tdng cham).

Theo mo hinh co s¢, ty 1€ diéu do 1a 75%. Tuy nhién, ty 1& diéu do thuc té phu thudc vao
quan hé cung cau dién quéc gia va gia dién cua dy 4n so véi gia dién EVN mua tir cac
nha may khac. Néu tinh trang thiéu dién tiép tuc tiép dién ra va gia dién cua nha may la
canh tranh thi ty 1& diéu do c6 thé 1én téi 90%; nguoc lai, ty 1& ndy c6 thé xudng t&i 60%.
Phan phéi X4c sudt ty 1€ diéu do 1a phan phéi déu. Heé sd tuong quan gitra ty 1& diéu do va
kich ban ting gia dién bang +0,6 (gia dién diéu chinh thuin lgi cho EVN, tic 1a khong
thuan loi cho du 4n, thi EVN diéu d6 dién véi ty 1€ cao hon).

CAU 5 (20 diém)

Hay phén tich tinh kha thi ctia Dy 4n trong d6 tinh téi mé hinh tai chinh co s, két qua phan tich
do nhay, két qua phan tich kich ban va két qua phan tich mé phéng & trén.
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