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NOI DUNG TRINH BAY

» Phan I: Nhirng van dé co ban cua thi
truéng tien té

» Phan II: Qua trinh phat trién cla thij trudng
tr’ 2008 dén nay
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Nhirng van de cc ban cua thi truGng
tién té

» Khai niém

» Chuc nang

» Thanh vién thi truGng
» COng cu
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Thi truGng tién té - Khai niém

» Thi truGng tién té la nai giao dich ngan han vé von

» Giao dich ngan han la giao dich cac gidy tG co gia vai
ky han duGi 12 thang

» Giay tG co gia la bang cerng xac nhan nghla vu tra
no giUa to chic phat hanh glay to co gia vdi nguGi
so hitu giay tG co gia trong mot thai han nhat dinh,
diéu kién tra lai va cac diéu kién khac.

» (Luat Ngan hang Nha nudc Viét Nam)
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Thi truong tién té - Chu'c nang

» “Kénh"” d& Ngan hang Nha nudc Viét Nam
thuc hién chinh sach tién té quoc gia.

» Chuyén vdn tam thdi nhan roi dén ngi thiéu
von

» Kinh doanh von ngan han
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Thi truong tién té - Cac thi truong

» Cac gidy tG co gia ngdn han
Tin phi€u kho bac
Tin phi€u ngan hang nha nudc
Chirng chi tién g (CDs)
Ky phi€u ngan hang
» Hdp dong mua lai (Repos)
» Giao dich lién ngan hang: Giao dich giita cac Ngan hang thucong mai
» MM: Giao dich VND, USD
» FX: Giao dich ngoai hdi: giao ngay, ky han, hoan doi
» Giao dich gitta Ngdn hang Nha nudc va T6 chire tin dung
» Thi truGng mé (OMO)
» Mua/Ban trai phiéu, gidy td c6 gia ctia TCTD
» Ban Tin phi€u ngan hang nha nudc

» Céc giao dich khac: Tai chiét khau, tai cap vén, hoan ddi tién té
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Thi truong tién té - Thanh vién

» Ngan hang Nha nuGc Viét Nam
» Chinh phu, chinh quyén dia phucng
» T6 chirc tin dung (TCTD)
» Ngan hang thuong mai (NHTM)
» COng ty tai chinh, cong ty cho thué tai chinh
» Nha dau tu td chirc
» COng ty chiing khoan
» COng ty quan ly quy
» Khac
» Nha dau tu cac nhan
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Thi truGng tién té - Cong cu

» Trai phiéu chinh phu
» Tin phiéu kho bac
» Tin phi€u Ngan hang Nha nudc (NHNN)
» Giao dich lién ngan hang
» Hgp dong vay/cho vay, hdp dong nhan/gui tién
» Hop déng ngoai hdi: giao ngay, ky han, hoan déi (swap)
» Hdp dong mua lai (Repos)
» Cac cong cu cua NHNN
» Cac loai gidy td cd gia ngan han
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Thi truGng giay to co gia

» Tin phiéu kho bac
» Thi trudng sa cap

» Lai suat, s6 lugng phat hanh do BO Tai chinh, Téng Giam déc
Kho bac quyét dinh

» Ky han: 364, 273, 182 va 91 ngay...
» Luu ky: tai NHNN
» Thi trudng tha cap

> QHTI\FI] mua Tin phi€u Kho bac dé giir t&i khi ddo han, hodc kinh
oan

» Tin_phiéu Kho bac con dugc cac NH su dung dé giam gia Thi
truGng ma, dam bao quy dinh cia NHNN
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Thi truGng giay to co gia

» Tin phi€éu NHNN

» Lai suat: do NHNN quyét dinh phu hgp véi muc tiéu
thuc hién chinh sach tién té

» Ky han: 7, 14, 35, 42, 91, 182, 273 hoac 364 ngay.
» Thanh phan tham gia: TCTD

» Lai suat: do NHNN cdng bb phu hgp vGi muc tiéu
diéu hanh chinh sach tién té qudc gia

» Hinh thuc tham gia:
» Diéu kién thong thudng: tu nguyén
» Khi NHNN thuc hién chinh sach tién té that chat: bat budc
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Thi truGng giay to co gia

» Gidy to co gia: Ching chi tién gui (CDs), ky phi€u
P> _I|3_eca:[1|_ IShz?l't: la cong cu ng khong cd dam bao dudc phat hanh bdi cac

» Diéu kién dugc phat hanh
» Két qua kinh doanh
» Phudng an s dung von
» Ky han
» Ngan hang
» Dudi 1 nam: bao cao
» Trén 1 nam: phai xin phép NHNN
» TCTD phi ngan hang: GTCG cé ky han trén 1 nam
» Giao dich th& cap: nham muc dich?
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Thi truGng giay to co gia

» Hgp dong mua lai
» Thanh phan tham gia: NHNN, TCTD, Cong ty ch(rng khoan, nha dau tu...
» Ban chat: la khoan cho vay ngan han, 13i sudt thap cé dam bao bang cac
GTCG
» Thuc té:
» NHNN — TCTD: thi truGng md

» TCTD vdi nhau: it thuc hién, néu c6 thudng dudi hinh thirc cho vay cé dam bao bang
cam c0 GTCG (thuGng la TPCP)

» TCTD — Cong ty CK, Cty quan ly quy: hang hda trong giao dich thudng la trai phiéu
CP, trai phleu NHPT

» Cong ty CK — Nha dau tu:
» Ching khoan
» Thdi han: thudng Ia ngan han, khéng qua 6 thang
» Lai suat
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Thi trudng lien ngan hang

» Thanh phan tham gia: t6 chifc tin dung, chu yéu la
cac ngan hang thucong mai

» Muc dich:

» Dam bao du trir bat budc

» Dap ’ng nhu cau thanh toan cua khach hang
» Chuyén tién
» RUt tién mat

» Giai ngan

» Thuc hién nghia vu thanh toan

» Kinh doanh vén tam thdi nhan roi
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Thi trudng lien ngan hang

» Cad s6 hinh thanh giao dich

» Han muc giao dich dudc cap
» Can cU vao xép hang ndi bo
» Tuy thudc vao lich st giao dich
» Tinh cam két: hau hét la han muc khong cam két
» Tai san dam bao: thudng la giao dich tin chap,
khong cd tai san dam bao
» Giao dich thuc hién qua thoa thuan
» Giao dich phi tap trung - OTC
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Thi trudng lien ngan hang

» Gia ca
» Thoa thuan: tuy thudc vao cung cau thi trudng moi thdi dlem trang thai
von, nhu cau von (ky han loai tién t€, ky vong lai sudt) ciia moi bén
» Tuy thudc vao ky han: thong thudng ngan han thap han dai han
» Gié budi sang khac gia budi chiéu
» Ky han
» Tién gui: O/N, 1W, 2W, IM, 2M, 3M
» Cho vay: trén 3M
» Phudng thuc giao dich
» Dién thoai, fax hgp dong....
» Xac nhan giao dich qua Reuters dealing
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Thi trudng lien ngan hang

GIAO DICH LIEN NGAN HANG QUA DEM (VND)
| 2008 | 2009 | 2010
Trung binh 12.66% 7.85%  7.82%
P 1éch chuan 5.77%  1.85% 1.56%
L&n nhat 33.0% 12.0% 12.0%
Nhé nhat 3.5%  4.6%  6.0%
Khoang cach biét 29.5% 7.4% 6.0%

Ngudn: Tdc gid téng ho,
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Thi trudng lien ngan hang

GIAO DICH LIEN NGAN HANG QUA PEM (USD)

2008 2009 2010
Trung binh 3.93% 0.69% 0.33%
P léch chuan 1.47% 0.30% 0.17%
L&n nhat 70%  15%  1.0%
Nho nhat 0.5% 0.2% 0.14%

Khoang cach biét 6.5% 1.3% 0.86%
Nguén: Tac gia téng hop
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Ngan hang Nha nudc
T6 chirc tin dung

» COng cu cua chinh sach tién té cua NHNN
» Lai suat tai cap von (Refinance rate)
» Lai suat chiét khau hay tai chi€u khau (Discount rate)
» Thi trudng ma (Open Market Operations)

» Du trir bat budc (Compulsory Reserve Requirement)
» Lai suat cd ban (Base rate)
» Khac:
» Hanh chinh: tran lai suat, ty I€ tang truéng tin dung
» Thuc hién giao dich ngoai hdi véi TCTD: giao dich hoan doi
» Tac dong thong qua SOBs?
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Ngan hang Nha nudc
T6 chirc tin dung

» NHNN thuc hién tai chiét khau, tai cap von cho cac
TCTD
» Chi€t khau, tai chiét khau giay td co gia
» Hang quy NHNN cap han muc cho TCTD can cu vao: Von diéu

I€, du' ng cho vay nen kinh t€, du ng cho vay linh vuc nong
nghiép, muc tieu cua chinh sach tien te quoc gia, ké hoach cung
tien

» Ky han: khong qua 91 ngay

» Lai suat: 1ai suat tai chiét khau do NHNN cong bo

» Hinh thic: chiét khau ky han con lai hoac chiét khau co ky han

D> ghlhl’c té: han muc cap thudng nho, tu gilra nam 2008: it giao
ic
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Ngan hang Nha nudc
T6 chirc tin dung

» NHNN thuc hién tai chiét khau, tai cap von cho cac
TCTD

» Tai cap von cho TCTD
» Cho vay thau chi qua dém trong hoat dong thanh toan dién tu:

TCTD st dung GTCG (da luu ky & NHNN) dé dam bao cho
khoan vay

» Cho vay c6 ddm bao bang cam co ching tir co gia
» Lai suat thudng cao hon lai suat trén thi trudng mé
» Ky han cho vay dai han ky han trén thj truGng mé
» Thuc hién:
» Chiic nang: ngudi cho vay cudi cung
» HO trg cho SOBs
Nguyén Dirc Mau 8/15/2016 20




Ngan hang Nha nudc
T6 chirc tin dung

» NHNN thuc hién chinh sach tién té thong qua giao dich
thi truéng ma
» Thanh vién tham gia: NHNN, TCTD
» Diéu kién tham gia

» La thanh vién thi truGng ma
» Thu tuc dang ky don gian
» Diéu kién “du” dé tham gia: phai nam gilf nhiéu GTCG

» Phuang thic giao dich: qua mang

» Phuong thic dau thau
» Lai suat
» SO lugng
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Ngan hang Nha nudc
T6 chirc tin dung

Phién dau gia

Loai giao dich

Ky han
(ngay)

KhGi lugng trang
thau (ty VND)

Lai suat

tring thau

(%)

25-Jul-11

Reverse Repo

14

25-Jul-11

Reverse Repo

1,000

14

26-Jul-11

Reverse Repo

14

26-Jul-11

Reverse Repo

1,000

14

27-Jul-11

Reverse Repo

14

27-Jul-11

Reverse Repo

1,000

14

28-Jul-11

Reverse Repo

14

28-Jul-11

Reverse Repo

1,000

14

29-Jul-11

Reverse Repo

14

29-Jul-11

Reverse Repo

NININ(N(NININ (NN (N

1,000

14

Source: Reuters
Nguyén Dirc Mau
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Ngan hang Nha nudc

TO chuc tin dung
» Thi trudng ma: 2 nghi€p vu chinh
» Mua?ban GTCG vdi NHTM (Reserve Repos)
» Tin phiéu kho bac
» Tin phi€u NHNN

» Trai phi€u chinh phu

» Trai phi€u cong trinh trung ucng
» COng trai

» Trai phi€u NH Phat trién

» Trai phi€u chinh quyén dia phud]ng di UBND thanh ph6 Ha ndi
va TPHCM phat hanh

» Ban Tin phi€u NHNN (Sell Outright)
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Ngan hang Nha nudc
T6 chirc tin dung

» Muc dich tham gia thi truGng mé
» NHNN
» Thuc hién viéc diéu hanh chinh sach tién té
» HO trg thanh khoan cho hé théng ngan hang
» Tac dong mua vu: cuGi ndm tai chinh, tét Nguyén dan
» Su kién bat Igi
» Khac
» TCTD
» Thanh khoan
» Kinh doanh v8n nham hudng chén |éch I3i suat
» Diéu hanh thi trudng ciua NHNN
» Trudc 2012: phan nhiéu la Cung tién (Reserve Repos)
» Sau 2012 dén nay: xu hudng chinh la Rut tién (Sell Outright)
» Nguyén nhan
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Ngan hang Nha nudc
T6 chirc tin dung

Nam 2012 - DVT: ty dong

Tenor

Accepted value

Accepted Bid

Maturity Value

7 days
14 days
21 days

28 days
56 days
91 days
182 days

Reserse Repo

Sell Outright

TOTAL

233,072
87,580
131,219

-51,314
-26,793
-64,909
-30,838

14.0% - 7.0%
13.0% - 14.0%
14.00%

3.48% - 11.5%
5.8% - 6.2%
5.7% - 12.0%
5.0% - 5.2%

-213,616
-141,934
-131,219

46,922
3,050
34,386
30,838

Ngubn: Tdc gid téng hop tur Reuters
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Ngan hang Nha nudc
T6 chirc tin dung

Nam 2013 - BVT: ty dong

Tenor

Accepted
value

Accepted Bid

Maturity

Value

Netting

Reserse Repo

7 days

179,475

5.5% - 7.0%

-194,013

-14,538

Sell Outright

28 days

-81,080

1.77% - 5.0%

60,453

-20,627

56 days

-5,762

2.73% - 6.2%

27,925

22,163

91 days

-100,761

4.2% - 6.5%

122,970

22,209

154 days

-6,994

5.0% - 5.2%

0

-6,994

TOTAL

2,213

Ngudn: Tdc gid téng hop tur Reuters
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Ngan hang Nha nudc
T6 chirc tin dung

Nam 2014 - BVT: ty dong

Tenor

Accepted
value

Accepted Bid

Maturity
Value

Netting

Reserse Repo

7 days

83,361

5% - 5.5%

-95,152

-11,791

Sell Outright

28 days

-170,781

2.7% - 3.85%

187,454

16,673

56 days

-15,919

3.0% - 3.2%

1,580

-14,339

91 days

-274,704

3.5% - 4.2%

116,052

-158,652

153 days

0

N/a

6,994

6,994

TOTAL

-161,115

Ngudn: Tdc gid téng hop tur Reuters
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Phan II: Qua trinh phat trién cua thi

truong tién té tu 2008 dén nay

» Cac yéu t& anh hudng dén qua trinh phat trién
cua thi truong

» Gia nhap WTO, hoi nhap sau vao nén kinh t€ toan
cau va khu vuc vd@i nhiéu cam két co 16 trinh

» Khung hoang thi truéng tai chinh Hoa Ky 2007 2009
» Truc trac kinh té Viét Nam 2008
» Tai cau truc nén kinh t€, trong do c6 nganh NH

» Ng xau, thanh khoan cia nganh ngan hang VN
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Thi truong tién té tu 2008 dén nay

» Cac quy dinh mdi cua nganh quan trong cua
nganh NH
» Luat TCTD va Luat NHNN 2010

»T
»T
»T

nong tu' 13 roi Thong tu’ 36
nong tu' 780, Thong tu 02, Thong tu’ 09

nanh lap VAMC

» HOi nhap qudc té: tiém can dan trong cac quy
dinh vé du von theo Basel 2, Basel 3
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Thi truGng tién té tu 2008 dén nay

» Vai tro cua NHNN
» Thé hién rd hon chirc ndng LOLR - Ngudi cho vay cudi cing?
» Lai suat dinh hudng cua NHNN da gan du vé “chat”: dinh hudng va theo sat thi truGng. Tuy nhién:
» Diéu hanh ctia NHNN da thuc su theo cd ché thi trudng?
» Lai suat giao dich trén thi trudng lién ngan hang co6 ludn phan anh gia giao dich thi trudng?
» Lai suat huy dong cua cac TCTD cé tuan tha quy dinh tran ai suat?
» Khac
» Can thiép diéu hanh chinh sach tién té da dan dan du vé “lugng”
» Lugng tién cung hodc rut qua thi trudng md
» Ludng ngoai té ban ra dé€ can thiép vao thi trudng ngoai hdi
» COng cu diéu hanh thi trudng tién té

> Cﬁc cgng cu clia thi trudng tién té con chua da dang. Cha yéu van 13 cac giao dich cap von, tai
chiét khau:
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Thi truong tién té tu 2008 dén nay

> ﬁlqll?\lchu diéu hanh thi trudng tién té cua Co quan quan ly -

> Drl]euhhanh chinh sach tién té van st dung cong cu truc tiép, hanh
chin

» Ty |é tang trudng tin dung
» Tran lai suat huy dong
» Khac

» Cong cu gian tiép da phat trién manh giai doan gan day nhung van
chua thuc su lam tang su “phu thuéc” vao NHNN cua TCTD.

» DTBB va Tin phi€u NHNN bat budc ?

» Cac giao dich tai cap von: nhiéu thai di€m hau nhu khéng dugc cac ngs
hang s(r dung.
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Thi truong tién té tu 2008 dén nay

» Ung xUf ctia cac TCTD
» Trir mot s6 ngoai 1€, cac NHTM déu dap 'ng quy dinh vé von phap dinh.

» Sau cac cac dgt kho khan vé thanh khoan cua thi trudng 2008 va Q4 2011 va
) 1 2012, NHTM deu da tang cuong quan tri rui ro, trong do co rui ro thanh
oan
» Phén bd tai sdn hop ly han: gia tang ty trong tai san phi rui ro (TPCP)

» Quy dinh cua Thong tu 36 Theo xu hu’c’fnP chung cla tiéu chuan du vén qudc
1::3%, quan tri rui ro thanh khoan theo Basel II the hien ¢ quy dinh cua Thong tu

» Gia tang mua trai phiéu chinh phu
» Han ché chia cd tirc tién mat (do yéu ciu cla NHNN)
» Khac

» Cac TCTD tiép tuc che giau ng xau
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Thi truong tién té tu 2008 dén nay

» Hoat dong thi truéng ma (OMO) tré nén soi dong.
OMO tro thanh kénh quan trong truyén dan tac
dong cua chinh sach tién té.

» Nhung:

» Xuat hién cac giao dich thi trudng tién té dong vai
tro chi la mot phan cua cac giao dich phuc tap an
dang sau

» Cho vay cong ty con kinh doanh chi'ng khoan cua NH?
» Bat tudng qua LNH nham cho vay theo quan hé?
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Thi truong tién té tu 2008 dén nay

Thi trudng v6n vankém phét trién: dén nay TCTD van dam duang vai trd
quan trong nhat trong viec cung cap von cho nen kinh te.

Tap quan thij trudng vé ky han gui tién, thanh toan....

rI;Ioat ddng tin dung chua theo kip chudn muc qudc té: trd ng vay trudc
an,

Khung phap ly chua hoan chinh, dong bo

Chua hinh thanh benchmark vé I3i sudt chuan cho chj trudng, dudng cong
lai suat (yield curve) da dugc xay dung nhung chua phan anh chinh xac lai
suat thi truong.

» Lién két gilra cac TCTD khong tot.

» Tinh thdi vu cla thj trudng tién té Viét Nam kha cao (tét Duang lich, Am lich,
nop thue...)

» Khac.
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Thi truong tién té tu 2008 dén nay

Chinh sach tai khda va chinh sach tién té nhiéu thai diém phdi hgp
chua tot

Lai suat cd ban dudc an dinh trén cd sé nao?

Vai tro cua ngudi tao lap thi trudpg khong cé hodac ma nhat (nguGi
tao 1ap thi trudng can dudc su’ ho trg manh ciia NHNN)

Chat lugng cong bo thong tin: da dugc cai thién do yéu cau cua
Luat cac TCTD va Thong tu 52 cia Bo Tai chinh, nhung tinh minh
bach cla cac td chlc tham gia thi triGng chua tot:

» Chat lugng bao cao tai chinh
» Tuan thu cong bd thong tin
» Ché tai xir phat chua du hiéu luc
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Nguyén nhan

» Chua co cac cong ty xép hang tin nhiém (S&P,
Moody, Fitch...)

» Kho x€p hang tin nhiém, danh gia rui ro doi tac

» Khong xép hang dugc GTCG: kho dinh gia trong
giao dich

» Khong co co so dé phat trién thj trudng thucng
phi€u (commercial paper)

» La cOng cu quan trong cua thj trugng tién té ¢ cac
nén kinh t€ I&n, dac biét la Hoa Ky

» La dau moi tao nén su’ lién thong vai thi truGng von.
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N

Phu luc 1 — Bang can doi ké toan cua
NHTM

» Tién mat Tién gui

> Ton quy » Dan cu

» Tai NHNN: Duv trir bat buéc, Dam bao thanh toan > T6 chiic: ngén han; trung dai han

Cho vay, gui lién ngan hang
» NHNN: mua tin phi€u NHNN

» NHTM
Ching khoan dau tu
» TPCP, tin phi€u kho bac Phat hé‘nh gidy td co gia: ngan han;
trung dai han

Vay, nhan tién gui lién ngan hang
» NHNN: Giao dich OMO
» NHTM

» TP cong ty
» C6 phiéu, cac khoan dau tu gép von Von chu sg hitu
Cac khoan cho vay » Von diéu lé
» Ngdn han: Theo mén; Theo han murc tin dung » Ldi nhuan qilr lai
» Trung dai han (giai ngan theo ti€n do) » Céac quy
Tai san c6 khac (khoan phai thu, Uy thac dau tu)
Tai san c6 dinh
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Phu luc 2 — Thanh khoan cua NHTM

» Khai niém chung vé:Thanh khoan
» Dap Ung nghia vu thanh toan ding han
» Huy dong von vdi gia ca hap ly
» Thanh khoan ciia NHTM — Cach ti€p can daon gian
» DTBB
» Dap ’ng yéu cau rat tién cua ngudi gui tién
» Giai ngan cac hgp dong tin dung da ky két
» Han mdc tin dung cam két: ngan han; trung dai han
» Han mutc con dugc s dung

» Chi s thanh khoan theo cac quy dinh dam bao an toan hoat dong cua
TCTD (Théng tu: 13, 15, 36, 36 stra doi va van ban khac cia NHNN)
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Phu luc 2 — Thanh khoan cua NHTM

» Dau hiéu thiéu thanh khoan cua NHTM

» V& tong thé: LDR = Ty trong phan bé tai san: TPCP,
TPDN, Cho vay

» Cac han muc tin dung cam két dugc cap

» Di vay trén lién ngan hang vai lai suat va diéu kién
vay/nhan tién gui kho khan hon

» Giai ngan kho khan
» So sanh su phat trién cta Quy dinh vé LDR cua
NHNN: tu Thong tu 13 dén Thong tu 36, 36 sua ¢
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Phu luc 2 — Thanh khoan cua NHTM

» NHTM lam gi khi thi€u thanh khoan
» Gia tang huy déng: khuy&n mai dé thu hut tién giii mdi

» Gilr tién gui hién tai: thuyét phuc khach hang khong rut tién
gui trucc han — tai tuc tien gui den han

» Dung cap tin dung mdi

» Dam phan nham durng, Ui thdi han giai ngan cac hgp dong
tin dung da ky ket, cac han mutc tin dung con han muc.

» Vay lién ngan hang
» Vay NHNN
» Ban cac tai san thanh khoan, gilr trang thai ngoai té am
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Phu luc 3 — Trang thai ngoai t€ cua
NHTM

» Trang thai nguyén t& cua mot ngoai t€ la chénh léch gilra
tong tai san Co va tong tai san Ng bang ngoai te€ nay, bao
gom ca cac khoan mua ban ngoai te bang tuong ung.

» Cac trang thai ngoai té: duong — long position, am —

short position, can bang — square position.

» Trang thai ngoai té cudi ngay dugc tinh trén cg sG trang
thai ngoai teé ngay hom truGc va chenh lech giua doanh
SO mua, doanh so ban phat sinh trong ngay cua ngoai te
do, bao gom ca giao dich giao ngay va ky han

(Nguon: Ngan hang Nha nudc)
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Phu luc 3 — Trang thao ngoai té cua

NHTM

» Cac giao dich anh hudng dén trang thai ngoai
té

» Rut tién, gui tién

» Vay tién ngan hang, chuyén tién
» Chi c6 giao dich mua/ban ngoai t€ mdi tao ra trang
thai ngoai té
» Trang thai — Ngoai t&€ mua — Ngoai t€ ban
» Mua ban 1 ngoai té - Ban ra 1 ngoai té khac.

» Vi vay, lam tang tai san bdng ngoai té nay, déng thai lam
giam tai san bang ngoai té khac.

Nguyén Dirc Mau 8/15/2016 42




Phu luc 4 — Tran lai suat huy dong (VND)

Ngay

<1M

1-6M

> 6M

3/3/2011

14.0%

14.0%

14.0%

9/28/2011

6.0%

14.0%

14.0%

3/12/2012

5.0%

13.0%

13.0%

4/10/2012

4.0%

12.0%

12.0%

5/25/2012

3.0%

11.0%

11.0%

6/8/2012

2.0%

9.0%

9.0%

12/21/2012

2.0%

8.0%

8.0%

3/25/2013

2.0%

7.5%

7.5%

6/27/2013

1.2%

7.0%

neg

3/17/2014

1.0%

6.0%

Neg

Nguon: Ngan hang Nha nuoc
Nguyén Dirc Mau
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Phu luc 4 — Tran lai suat huy dong
(USD)

Ngay

T6 chic kinh té

< 1M

< 1M

1-6M

> 6M

4/9/2011

3.0%

1.0%

1.0%

6/1/2012

2.0%

0.5%

1.0%

6/27/2013

0.25%

0.25%

0.25%

3/17/2014

0.25%

0.25%

0.25%

Nguon: Ngan hang Nha nuoc
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