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Nhac la1 mot s6 cau hoi

Vai tro ctia tai chinh doi voi ting trudng va phat trién kinh
té?

Loai hinh phat trién tai chinh nao gitip phat trién kinh t&?
Cac diéu kién vé thé ché va chinh sach dé hé thong tai chinh
c6 thé thuc day kinh té phat trién?

Lam thé nao xay dung dugc mot h¢ thong tai chinh hoat
dong hiru hi€u, nham thuc day phat trlen kinh t€ & mot nén
kinh té chuyen d6i, mo va dang phat trién nhu Viét Nam?




Mot s6 khal niém co ban

Thanh phan cuia hé thong tai chinh:
- To chire tai chinh
- Thi truong tai chinh
- Cong cu tai chinh

- Co s6 ha tang tai chinh

Chirc nang cua hé thong tai chinh:
- Lam cau ndi gitra tiét kiém va dau tu
- Sang loc, chuyén giao, va phan tan rui ro
- Giam sat doanh nghi¢p
- Van hanh hé thong thanh toan




Quan hé giira phat trién tai chinh
va tang truong kinh té
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Phat trién tai chinh

Phat trién tai chinh:

- Khoi luong tai san tai chinh

- Luu luong di chuyén von

- Su phat trién ctia céc to chire tai chinh

- CSHT tai chinh (phap luat, hi¢u luc thi hanh...)
- Tin dung cho khu vuc tu nhan v.v.

Do luong mirc d6 phat trién tai chinh :

Ty 1€ cua tin dung cho khu vuc tu nhan so véi GDP va so voi téng tin dung;

D0 sau t‘éti chinh [MZ(M?))/GDP]: Cho biét quy md cta khu vuc trung gian tai chinh
so vO1 nén kinh té

S6 luong von hoa cua thi trudng tai chinh

Bién 14i suat (interest margin)

Vai tro tuong doi ctia cac ngan hang thuong mai so véi ngan hang trung wong;

Chi so ty do héa khu vuc tai chinh, ngan hang (Freedom in Banking and Finance
index) v.v.




Tai chinh va tang truong (1)

4 cau phan co ban cuia hé thong tai chinh la g1?

4 chitc nang cta hé thong tai chinh la gi?

Hé thong tai chinh c6 thé giap chuyén giao va phan bo
rui ro gitra cac chu thé tham gia nhu thé nao?

Tai sao c6 ngudi noi rang hé thdng tai chinh gitp tach
quyeén s& hitu véi quyén quan ly trong mot cong ty?
Huy dong va phan bo tiét kiém qua trung gian tai chinh
vdi qua thi treong tai chinh ¢6 gi gidng va khac nhau?
Do sau tai chinh la gi? Cac nha kinh t€ thwong st dung
nhitng thuwdc do nao dé€ do lwong d6 sau ctia mot hé
thong tai chinh?




Tai chinh va tang truong (2)

Quan hé gitra phat trién tai chinh vdi tang
treong kinh té la dang quan hé nao (nhan
qua hay tewong quan)?

Phat trién tai chinh c6 thé dan dén ting
treong nhw thé nao?

Tang tredng kinh té€ co tac dong gi dén sy
phat trién ctia hé thong tai chinh khong?
Céc bang chitng thizc nghiém cho thay diéu
g1 vé moOi quan hé gitta tang truedong kinh té
vOi phat trién tai chinh?




Hé thong tai chinh Viét Nam (1)

« Hé thong tai chinh Viét Nam hién nay c¢6 nhiing dac
diém co ban nao?

* Liéu hé thong tai chinh ctia Viét Nam c6 day du cac cau
phan co ban cia mét hé thong tai chinh hay chwa?

» Hay mo ta vai nét vé thuee trang cila moi cAu phan trong
hé thong tai chinh Viét Nam.

* Dau la nhitng khiém khuyét cha yéu trong cac cdu phan
cta hé thong tai chinh Viét Nam?

* Vai tro va vi tri cia ba bo phan ngan hang, chttng khoan,
bao hiém trong hé thong tai chinh Viét Nam dwoc thé
hién nhu thé nao?




Hé thong tai chinh Viét Nam (2)

« HE thong tai chinh ctia Viét Nam co day du cac chuc nang

co ban ctia mot hé thong tai chinh nhu cac nudc phat trién
khong‘7 Giai thich.

. phan tich thuc trang cac chirc nang co ban cua he
thong tai chinh Viét Nam hién nay. Liéu cac chirc ning
nay co phat huy tac dung cua ching trong tho1 gian qua
hay khong‘7 Vi sao?

 H¢ thong ta chinh Viét Nam hi¢n nay, dac bi¢f la he
thong cac to chure tai chinh trung gian, dang doi mat voi
cac rui ro va yéu kém chu yéu gi?

* Dau la nhiing truc trac 16n nhat hién nay cua hé¢ thong tai
chinh Viét Nam?




Ap ché tai chinh

“Ap ché tai chinh” xay ra khi chinh phu danh thué hay can thiép
lam bién dang thi trueong tai chinh ndi1 dia. (Shaw va McKinnon
1973).

Tai sao nha nudc lai can thiép vao hé thong tai chinh?
= Vai tro cua nha nudc?
= Tinh chét dic thu cua hé théng ta1 chinh?
=  Pham vi va muc dd can thi¢p?
Muc dich cia ap ché tai chinh?
Cac hinh thtrc 4p ché tai chinh
Tac dong cua ap ché tai chinh (McKinnon & Shaw 1973)
Ap ché tai chinh s.v Chinh sach kinh té vi mo
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Ap ché tai chinh ¢ Viét Nam

TruGc 1988: Tran lai suat cho
vay va tran lai suat tién gui
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Chay dua 1ai suat 2008-2012
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Truc trac vi mo 2008

Von chay vao, tang trudng tin
dung va lam phat

Tham hut thwong mai va strc

ep lén ty gia

Van dé thanh khoan va von
cua h¢ thong ngan hang

Tinh hinh 2009

= Lam phat giam lién tuc
Tin dung giam, nhung tang manh
trd la1 nho chinh sach kich cau

= Tham hut thuong mai thu hep do
nhap khau glam manh trong quy
1, nhung co xu huong ting tro lai
flr glu’a quy 2.
Suc ¢p ty gia van ton tai.
Dt trir ngoai t€ giam 25% trong 7
thang dau nam

— Néi long chinh sach tién té va cat
giam 141 suat da cai thién tinh
thanh khoan trong hé théng ngan
hang.

Khong co thong tin vé dién bién
ng xau va von cua hé thong ngan
hang




Viét Nam:

Bat on vi mo va kiém soat 13i suat trong giai doan 2008-2015
Bat 6n vi m6 2007-2008

Dong von chay vao, ting trudng tin dung va lam phat
Tham hut can can thanh toan quoc té va bién dong ty gia
Kho khan thanh khoan va ng xau ngan hang

Tai1 ap dat kiém soat lai suat:

Tran 13i suat cho vay vao dau 2008: 150% l3i suat co ban
(Da coO trong Luat dan su, nhu:ng cho dén dau 2008 khong dugc ap dung).

Tran 13i suat tién gai vao cudi 2009: 10,5%

Tran la1 suat tien gui 2011: 14% sau do duge giam xuong 8% vao cudi 2012
va 7% vao 2013

Tran 121 suat tien gui 1 dén 6 thang: 6% rd1 xuong 5,5% trong nam 2014 va

duy tri trong nam 2015. Lai suat khong ky han/duoi 1 thang: 1%/nam. Hién
tai 141 suat tién gui ky han 12 thang : 6,5%/nam

USD: ap dung cho to chirc 0 ,25%, ca nhan giam tu 1% xudng 0,75%; cudi
2015, 1a1 suat vé 0% ddi vGi ca ca nhan va to chirc

Tran 14i suat cho vay VND d6i véi linh vuc wu tién: 7%

Thao luan tinh hubng:

Kiém soat i suat & VN giai doan 2008-2012




Mot sO cau hoi

e Tran l3i suat 1a gi?
— Lap luan tng ho/phan doi ap dung tran 13i suat (tién gui, cho
vay)?
— A1 duoc lo1 va a1 chiu thiét?
e Du trit bat buoc 1a gi?
— Tai sao can duy tri du trir bat budc
— A1 duoc lo1 va ai chiu thiét?
* Tin dung chi dinh Ia gi?
— Cac hinh thuc tin dung chi dinh?
— Tai sao lai can dén tin dung chi dinh?
— A1 duoc loi, a1 b1 thiét




Tu do hoa tai chinh

Tac dong tich cuc / ti€u cuc cua chinh sach tu do hoa tai
chinh

— Céc quan diém khac nhau vé Tu do hda tai chinh
— That bai thi truong
— Bat on vi mo

Nghién ctru thuc nghiém

Mbi quan h¢: Tu do ho4 tai chinh — Phat trién tai chinh —
Khung hoang
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Cac ly thuyét khiing hoang tai chinh

» Tong quan vé khing hoang tai chinh

* Khung hoang tai chinh sv. khung hoang
kinh té

* Do luong khung hoang tai chinh

* Tom lugc lich sir khung hoang tai chinh

* Nguyén nhan cua khung hoang tai chinh

e Cac ly thuyét khing hoang tai chinh

* Vai tro cua chinh phu

o Khiing hodng tién té & Viét Nam?
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Mot vai dac tinh so sanh gitra khung hoang tai chinh va
khung hoang kinh té

Nén kinh té tién té
Lién quan dén cau tric tai chinh

Murc gia tai san tai chinh (S&P 500,
NYSE...)

DAu tu tai chinh

Bong bong gia tai san (chimg khoan, bat
dong san)

Su sup do cac dinh ché tai chinh
Dong chu chuyén von quoc té (FDL FII,
vay ng quoc te...)

Tac dong dén nén kinh té thuc

Nén kinh té thuc
Lién quan dén cau tric nén kinh té

San lugng (GDP)

Pau tu thuc

Murc gia chung cta nén kinh té (lam phat,
CPI...)

Suy giam san luong, that nghiép, dinh tré
san xuat, ton kho

Quan hé xuat nhap khau hang hoa, dich vu

Tac dong dén nén kinh té tién t&
22




Cac loa1 khung hoang ta1 chinh

1ing hoang tién té (can can thanh toan)
hung hoang ngan hang

1ing hoang ng [quoc gia]

hung hoang kep

hung hoang “bong bong™ tai san

hung hoang ng dudi chuan

75 AN/ S AR A

nung hoang ng cong
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Tw do hoa tai khoan von (1)

Tai khoan von la g1? Quan hé gitra tai khoan von va tai khoan vang lai nhw
thé nao?

Cung v6i xu hudng hoi nhap va tw do hoa tai khoan vang lai, cac quoc gia
dang ding trudce thach thire cua viéc phai tw do hoa tai khoan von. Hay giai
thich tai sao diéu nay lai xay ra? Pau la nhitrng thach thic dén tir viéc tw do
hoa tai khoan von?

Tién trinh tw do hda tai khoan vén thuong dién ra nhuw thé nao?

Tai sao cac nwdc thwong twe do hoa tai khoan von mudn hon so véi tu do
hoa tai chinh trong nuw6c?

Ty do hda tai khoan von mang lai 1oi ich nhung dong thoi cling tao ra ri ro
gi cho cac quoc gia? Bang chirng thiec nghiém cho thay diéu gi?

Hay mo ta qua trinh ma theo dé viéc ty do hda tai khoan von c6 thé gay ton
thwong 1én hé thong tai chinh nhu thé nao?




Tw do hoa tai khoan von (2)

Quan diém cua IMF (Prasad E., Rogoff K., et al. 2003) vé tw do hoda tai khoan
von nhw thé nao?

Quan diém cua Stiglitz (2004) ing ho vs. chong lai quan diém cua IMF nhu
thé nao?

Tai sao cac qu6c gia lai kiém soat von?

Kiém soat von co phai la bién phap dang dugc khuyén khich hay khong? Vi
sao?

Cac cong cu va cach thic kiém soat von nao thirong dwoc cac nude st dung
(bao gom ca kiém soat dong von ra va dong von vao)?

Tai khoan von ctia Viét Nam hién nay dang duwgc kieém soat hay dang dwoc
tie do hoa? Hay mo ta va g1a1 thich.

C6 quan diém cho rang bat 6n vi mo va ton thuong cuia he thong tai chinh
giai doan 2007-2012 ¢ Viet Nam c6 mot phan nguyen nhéan 1\cil’uan tron bat
V\%uon tl viec quan ly tai khoan von yeéu kém sau khi Viet Nam gia nhap

TO cudi nam 2006. Anh/chi ¢6 dong y vdi quan dieém nay khong? Hay
phan tich quan diém va ly do ctaa anh/chi?




Khung hoang tai chinh (1)

Phan biét gitra khting hoang kinh té véi khung hoang tai chinh nhu the
nao?

Hay phan biét cac loai khing hoang tai chinh sau: Khuing hoang tién té (can
can thanh toan), Khing hoang ngan hang, Khang hoang no [quoc gia],
Khung hoang kép, Khung hoang “bong bong” tai san, Khung hoang no
dwéi chudn, Khung hoang ng cong.

Pau la nhitng dau hiéu treede ciia mot cudc khing hoang tai chinh?

Lam sao dé do luong khuing hoang tai chinh?

Cac chi bao ty gia hoi doai thueg, 1ai sudt thuce, can can vang lai, du trit ngoai
t€, ng cong, lam phat... cho thdy mdi quan hé nhw thé nao vdi khung hoang
tién t€, khang hoang ngan hang, khing hoang no?

Nguyén nhan co ban ctia cac cudc khung hoang tai chinh la gi (cac ly thuyét
nén tang giup giai thich)?




Khung hoang tai chinh (2)

Phan biét su bo trg chién lugc (strategic complementarities)
v6i hanh vi bay dan (herd behaV10r) Tai 520 J. M. Keynes cho
rang su bo trg chién luge giong nhu mot “cudc thi sac dep”?

Lira doi thu:ong 1a mQt trong nhirng nguyén nhan cua cudc
khung hoang tai chinh. Anh/chi hay cho biét cin nguyén cia
su lra doi 1a gi (bat can xtng thong tin)?

Ly thuyét cua Minsky giai thich vé khung hoang tai chinh nhu
the na0‘7 Khoanh khac Minsky dugc mé ta nhu thé nao?

Hay mo ta va giai thich cac co ché cua khung hoang tién té thé
hé tht 1, thir 2 va thtr 3 (so do hoa).

Viét Nam c6 nhitng dau hiéu cua khung hoang tién té trong
gial doan 2007- 2012 khong‘7 Néu co, nhitng dau hiéu d6 gan
vG1 moO hinh khung hoang tién t€ nao nhat?
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Ngan hang trung wong

Muc ti€u, chirc nang cuia NHTW? Cong cu?
Thé nao 12 mot ngan hang TW doc 1ap?
—  Doc l1ap vé tai chinh (financial independence)
— Doc lap vé nhan su (personnel independence)
—  Doc 1ap vé chinh sach (policy independence)
* Poc lap vé muc tiéu (goal independence)
* Poc lap vé cong cu (instrument independence)
Nén hay khong nén c6 NHTW doc lap? Cac mo hinh NHTW?
Moi twong quan giita mic do doc 1ap cia NHTW véi:
— Mitc lam phat (nghich bién)
— Tham hut ngan sach (nghich bién)
— Tang trudéng kinh té (khong rd)




Ngan hang trung wong (1)

Hay cho biét nhitng muc ti€u, cong cu va chirc nang cua
NHTW la gi?

Liéu muc tiéu cia NHTW c6 thé cd mau thuan hay khong?
Pau la nhitng 1y do co ban c¢6 thé giai thich diéu nay?

Pau 1a nhirng 1ap luan ung hd, dau la lap luan phan d6i mot mo
hinh NHTW doc 1ap?

Cac bang chtng thuc tién mo ta diéu gi gitta mirc d6 doc 1ap
cua NHTW vai1 tinh trang cua nén kinh t€ vi m6 nhu lam phat,
tang truong, tham hut ngan sach...?




Ngan hang trung wong (2)

Chung ta c6 thé hoc dugc gi tit mo hinh trung wong cta
My?

Dau 1a vai tro va vi tri caia Ngan hang Nha nudc
(NHNN) Viéet Nam hién nay?

Nhiing han ché chu yéu trong diéu hanh chinh sach tién
te cua NHNN Viet Nam thoi gian qua la gi?

Anh/chi danh gia mc d0 doc lap caia NHNN Viet Nam
hién nay nhw thé nao (vé mat t6 chirc, nhan sy, tai chinh,
muc tieu, cong cu...)?

Viét Nam deén ltc can thiét phai c6 mot NHTW doc lap
voi Chinh phu hay chwa? Hay giai thich ly do va dwa ra
bang chitng thuyét phuc.




Ngan hang thuvong mai

Chtrc nang
Cac rai ro cua NHTM
— Rui ro ky han/rui ro thanh khoan
— Rui ro tin dyng
— Rui ro 1ai suat
Quan tri ngan hang thuong mai
— Quan trj tinh thanh khoan
— Quan trj tai san cé

— Quan trj tai san ng
— Quan trj kha ndng du von

Ngan hang dau tu s.v Ngan hang thuong mai;
Cac mo hinh Ngan hang : Ngan hang da nang, “Main bank”...
Vai tro cua Nha nudce?

Quy dinh vé von, du von? Basel I, Basel I, Basel 111




NHTM s.v Céc to chtrc tai chinh phi

ngan hang

Chuc nang tai chinh nlr:léggl?ciggnggtri B&o hiém Quy dau tu
Thanh toan v

Thanh khoan v v
Chia nho v v v
Luu gilr gia tri v v v
Thong tin v v v

K&t hdp rui ro v v
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Thi truong tién té

Khai niém

Chtrc nang

Cong cu

Thanh vién thi truong

Phuong thirc hoat dong

Nhitng bat cap ctia thi truong tién té Viét Nam




Thi trudong co phiéu s.v ngan hang

« Ngan hang déng vai tro trung gian tai chinh giita nguoi tiét kiém va

nguoi vay.

Do ngudi gui tién khong thich rui ro va tién gui ¢6 ky han ngan, nén
ngan hang thuong cho vay ngan han va tap trung vao nhiing doi tugng

an toan.

e Nguo1 gui tién tai ngan hang c6 dugc do an toan cao hon nhung 1a1 suat

nhéan duoc ciing thap hon.

Ngan
hang

~ Tién guvi
Nguwoi

tiét kiem

N Lai

Tiénvay <

Lai

—
Doanh
nghiép

.

e Chap nhan mat mot s6 khoan cho vay (chiu mét phan rui ro

cho nguoi tiét kiém)

e Tra 13i cho nguoi tiét kiém thap hon 13i thu dugc tir khoan

cho vay

e Cung cap dich vu thanh toan

)




Thi truong chung khoan s.v Ngan hang

* Thi truong ching khoan tryc tiép mang nguoi tiét kiém va nguoi vay lai
vO1 nhau.
e Céc co hoi dau tu dugc chia nho thanh rat nhiéu chimg khoan va ban

(tiép)

cho nhiéu loai nguoi dau tu khac nhau.

Nguoi mua chimg khoan duoc loi hay chiu thiét néu doanh nghiép phat
hanh ching khoan kinh doanh c6 13i hay thua 19, va do vay yéu cau lgi

nhuan cao hon dé bu dap cho rui ro.

* D¢ tranh ru1 ro, ngud1 mua chirng khodn dau tu vao nhi€u loai chirng

khodn khac nhau (da dang hoa).
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Co cau ta1 chinh tai1 cac nudc phat trién

e Hé thong tai chinh dua vao thi

trueong
— Anh va My
— Thi truong chirmg khoan khong
nhirng dong vai tro cap von cho e -
cac doanh nghi€p, ma con la co
ché ki€m soat doanh nghiép.
Hé thong tai chinh dua vao ngan 4 -
hang
— Ngan hang da nang ¢ Ptc
— ‘Main bank’ & Nhat
— Ty 16 tai san NH/Gia tri von

Ty Ié tai san NH/Gia tri
von TTCK (1992-2004)

Pirc

Nhat Ban

Anh
N

/—__/
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TTCK ¢ hai quoc gia nay ciing or
giam theo thot gian g
Cac nudc dang phat trién nén theo

mo hinh nao?

N\I\ e

Hoa Ky
2 93 94 95 96 97 98 99 '00 '01 '02 '03 '04 '05 '06 '07




Cau truc tai chinh tai cac nén kinh té dang
phat trién

» Doanh nghiép tai g - Tai san NH/Gia trj von thi truong CK
cac nuoc dang
phat trién huy
dong von chu e
yéu dya vao vay Théi Lan
ngan hang.

* Tuy vay, theo 4 - S8
thot gian, tam M
quan trong cla JARRUoe
thi truong ching 52
khoan c¢6 tang 1én
(bong A). \ Singapore

9_2 93 94 95 96 97 98 99 '00 '01 '02 '03 '04 '05 '06 '07
Viét Nam
2006: 9,2;: 2007: 4,2; 2008:




Thi truong tra1 phicu
e Céc loai trai phiéu
— Trai phiéu chinh phu
— Trai phiéu doanh nghiép
* Doanh nghiép nha nudc
* Doanh nghiép ngoai nha nudc quy mo 16n
* Ngan hang thuwong mai

* Thi trudng trai phi€u doanh nghiép kém phat trién hon so véi thi
truong trai phiéu chinh phu xét vé quy mo va tinh thanh khoan

e Thi trudong trai phiéu VN
— Cung
— Cau

— Van dé cta thi trudng trai phiéu VN




Tai1 cau trac va giam sat h¢ thong tai chinh

« Tai cau tric hé thong tai chinh va ngan hang

N},lﬁ:ng biéu hién va nguyén nhan co ban dan dén bat on, truc tric clia nén kinh té va hé
thong tai chinh vi¢t Nam thoi gian qua?

Van dé no x4u, cac mo hinh, giai phap xt Iy no xau?

Thuc trang hé théng NHTM Viét Nam?

Nhitng muc tiéu co ban va cac bién phap tai cau tric hé thong tai chinh?

Nhitng myc ti€u co ban va cac bi¢n phap cai cach khu vuc tai chinh & Viét Nam?

 Luwa chon mé hinh giam sat hé thong tai chinh

Cac m6 hinh giam sat hé thong tai chinh
Muc tiéu giam sat, diéu tiét hé thong tai chinh
Céc try cot cua Basel va nhiing thay d6i chinh tir Basel I dén Basel II va Basel II1.

Cac quy dinh diéu tiét, giam sat hé thong tai chlnh ngan hang ¢ Viét Nam da co nhirng
budc tién nao trong qua trinh hoi nhap toan cau va tiép can chuan muc qudc t&?

Hay phén tich mot quy dinh diéu tiét/giam sat hé thong tai chinh, ngan hang & Viét Nam
ma ban cho la thanh cong hodc chua thanh cong so v&i1 muc tiéu diéu tiet/giam sat dé ra
ban dau.




