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1. Ba điều không thể xảy ra đồng thời là gì? Giải thích cơ chế vì sao 3 điều này không thể 

xảy ra đồng thời? 

Gợi ý: Vẽ ra một tam giác, lần lượt chọn một cạnh và bỏ góc đối diện 

2. Chính sách vô hiệu hóa (bù trừ, thanh khử) là gì? Cơ chế chính sách này diễn ra như thế 

nào? 

Gợi ý: Viết ra công thức quan hệ khối tiền M và cơ sở tiền H 

3. Mô hình Mundell-Fleming kết luận điều gì về chính sách bình ổn trong một nền kinh tế 

nhỏ, mở cửa và vốn di chuyển tự do? Kết luận này gắn gì với hàm ý câu 1 bên trên? 

4. Tại sao chính sách vô hiệu hóa có thể giúp dung hòa hay đạt được đồng thời cả 3 điều 

không thể xảy ra đồng thời bên trên? 

5. Liệu chính sách vô hiệu hóa có luôn và phát huy tác dụng trong dài hạn?  

6. Tư vấn chính sách Việt Nam: Trong năm 2012, chính phủ Việt Nam tuyên bố bình ổn 

lạm phát ở mức dưới 10%, bình ổn kinh tế vĩ mô trong đó có tỷ giá hối đoái, và tăng 

cường giao thương với thế giới. Để thực hiện thành công các mục tiêu này, là một nhà 

chính sách, bạn có những tư vấn cụ thể nào đối với chính phủ? 

7. Tư vấn chính sách: Bối cảnh đầu năm, cung ngoại tệ dồi dào, tỷ giá hối đoái hạ nhiệt, một 

số quan điểm cho rằng NHNN nên tận hưởng giá ngoại tệ rẻ để tăng dự trữ ngoại tệ. Bạn 

có đồng ý hoàn toàn với lập luận này không? 

Gợi ý: Căn cứ vào chi phí và lợi ích của dự trữ ngoại tệ 

8. Giải thích cơ chế của lập luận sau đây: 

“Lãi suất ngang bằng (chi phí tài trợ bên ngoài, phí bù rủi ro quốc gia và tỷ lệ mất giá 

nội tệ kỳ vọng) giảm trong thời kỳ bùng phát và tăng khi khủng hoảng. Nếu theo xu 

hướng này, chính sách tiền tệ có tính thuận chu kỳ và làm trầm trọng thêm sự biến động 

sản lượng. Nhưng nếu tăng lãi suất trong thời kỳ bùng phát và giảm lãi suất khi khủng 

hoảng, đi ngược xu hướng lãi suất ngang bằng, thì có thể làm tệ hơn tình trạng bất ổn tỷ 

giá hối đoái.”  

 


