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Cac quan diém tham dinh

> Chu dau tw
> Tong dau tw (ngan hang); Phan tich tai chinh

> Ngan sach J
- Nén Kkinh té } Phan tich kinh té




Cac quan diém phéan tich

Chu dau tw

> Ra quyét dinh dau tu

v

> Pam phan véi cac doi tac

°  Van dé “Nguoi uy quyén — ngudi thira hanh”
» Tong dau tw

o Tinh vitng manh cua ca du an/Marketing du an

© Ngén hang: Thu hdi no géc va tra 131, ty 1€ an toan tra ng (debt service coverage ratio —
DSCR), tinh gia tri va mirc 13i suat cho vay

Ngan sach

°  Anh huong t6i tai chinh cua co quan chiju trach nhiém trg cap hay hudng
nguon thu thué tor dy an

» Neén Kinh te
> Duyét hay cap phép dau tu dya vao loi ich rong cua du an ddi véi ca nén
kinh té

v




Phan biet mot so khai niém

Gia tai chinh so véi gia kinh té
(Financial Vs economic Price)
»  Gia tai chinh Pf con goi 1a gia thi trudng

» (14 kinh té P® con go1 gia mo la chi phi co hd1 cua nguon luc
cua mot qudc gia

»  Hé s6 chuyén doi gia CF; (Conversion Factor)
CF, = Pe/ Pf




Phan biet mot so khai niém

Ngan lwu tai chinh so véi ngan lwu kinh té
(Financial Vs economic Cashflow)

»  Ngan luu tai chinh st dung gia tai chinh
= NCF Tong dau tu > WACC*
» NCF Chu dau tu > r,

»  Ngan luu kinh té sir dung gia kinh té
= NCF Kinh t¢ © EOCK




Phan biet mot so khai niém

»  Co so voi Khong co dy an
(With vs Without Project)

»  Trwaoe so voi Sau du an

(Before vs After Project)

—> Khi danh gia du an dung khai niém Cé so véi Khong cé du an




Cac quan diém phan tich

»  Tong muc dau tu (ngan hang)

A = Loi ich tai chinh truec tiép
- Chi phi tai chinh trwec tiép
- Chi phi co hdi ciia cic ngudn lwe hién cé

»  Chu Dau tu

B =A-Tra lai va ng vay




Cac quan diém phan tich
»  Ngan sach ctia chinh quyén

C = Thué va phi s dung truc ﬁép & gian ﬁép
- Trg' cap va phi st dung truc tiép & gian tiép

»  Kinh té

D= Loi ich — Chi Phi (duoc tinh theo gia kinh té)




Ngan luu theo cac quan diém

B&o c4o QP Kinh té | Ngan sach | Tong dau | Cha dau tw
tai chinh | (gia kinh té) tw (NH)
+ +

Doanh thu + +

Tro cép + - + +
Gia tri thanh ly o + +
CP dau tu - . -
CP hoat dong - - - -
CP co ho1 - - -
Ngoai tac +/-

Khau hao -
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Phan tich Kkinh té sv. Tai chinh
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Quan diém tong dau tu va quan
diém chu dau tw

Tong dau tu

NPV >0 | NPV <0

Chua | NPV >0 -+ ?
SO
htru | NPV <0 ? —




