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Gia tai chinh va kinh té cua hang ngoai thuadng
B Hang xuat khau:

v Gia tai chinh = Gia thé€ gidi — Thué XK
v Gia kinh t& = Gia thé gii

& Hang nhéap khau:

v Gi tai chinh = Gia thé gidi + Thué NK
v Gid kinh t& = Gia thé gidi




Ty gia hoi doai tai chinh (financial exchange rate — FER)
va ty gia hoi doai kinh té€ (shadow exchange rate — SER)

N
\

L

& Trong thdm dinh du an, cadc hang muc ngén luu (bao gdbm hang

phi ngoai thuang va hang cé thé ngoai thuong) c6 thé dugc tinh
dua trén ndi té hay ngoai t€. Diéu nay doi hoi phai sir’ dung ty gia
héi dodi dé chuyén doi ngan Iuu vé cung mot loai tién té.
Padi v6i tham dinh tai chinh, ty gid hi doai tai chinh dugc sur
dung.
v Néu du an phai mua hay ban ngoai té theo ty gia h6i doai chinh thirc
(official exchange rate — OER) thi OER dudc si dung lam FER.
v/ Con néu du an phai mua hay ban ngoai té trén thi trudng tu do, thi ty gia
hoi doai thi trudng (market exchange rate — MER) dugc s dung lam FER.
Pa&i vGi tham dinh kinh té, ty gid sir dung phai phan anh chi phi co
hoi cua ngoai té do du an tao ra hay do du an sur dung. Bo chinh
la ty gia hoi doai kinh té (hay con goi la ty gia hoi doai ma).
Chénh Iéch gilra SER va FER phan anh chénh léch gilra m{c gia
noi dia va muc gia bién gidi, tuc la phan anh viéc nguGi mua hang
d trong nudc san long tra gia cao hay thap hon so véi chi phi
ngoai hoi truc ti€p cua hang hda va dich vu.




SEFF s dung trong tham dinh kinh t& cia WB va ADB

Du an

Du an lam nghiép

Du an cd sd ha tang néng thon

Du an cai thién moi truéng TP.HCM

Du &n phat trién cdy an trai va ché

Du an luu vuc song Hong lan 2

Du' an cap nudc va vé sinh moi trudng thi tran, thi xa lan 3
Du an cai thién tinh 16

Du an dién Phu My 2.2

Du an cai tao hé thong cap nudc va vé sinh tai TP.HCM

Du &n phat trién nudc néng thén

Du' an dudng cao toc Long Thanh - Dau Giay

Du an dudng cao toc Bén Luc - Long Thanh

Du an hiéu qua truyén tai dién

Du an chuyén ddi Néng nghiép bén viing

Du an cai thién mang Iuégi giao thong

Du an vitng manh khi hau tich hgp sinh ké bén virng BDBSCL

Nam
1997
1997
1999
2000
2001
2001
2001
2002
2004
2004
2008
2010
2014
2015
2015
2016

CQ tham dinh

ADB
ADB
ADB
ADB
ADB
ADB
ADB
WB
ADB
WB
ADB
ADB
WB
WB
ADB
WB

SERF

1,08
1,25
1,11
1,11
1,043
1,11
1,075
1,00
1,11
1,31
1,04
1,04
1,00
1,11
1,02
1,11
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Economic Cost of Capital (ECOC)
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Trong tham dinh du’ &n vé mat kinh té&, chi phi vén
kinh t€ la thong s6 dudc su’ dung lam suat chiét khau
dé tinh gia tri hién tai rong cla ngan Iuu kinh té& rong
du an.
Vé mat ly thuyét:
v" Chi phi von kinh té phan anh chi phi cg hoi cua von dau tu
trén quan diém cla ca nén kinh té.
Quy tac theo 16i kinh nghiém:
v" Chi phi von kinh té theo gia thuc dugdc su’ dung la muc
10%.

v’ Cac du an dau tu cong thudng dugc tham dinh kinh té vdi
chi phi vGn nam trong khoang 8-12%.
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kinh té (theo gia thut)

Du an

Du an vé sinh moi trudng TP.HCM (Nhiéu Loc — Thi Nghe)
Du an dién Phu My 2.2

Du' an cap nudc do thi

Du’ an dudng cao t6c Long Thanh — Dau Giay
Du an dudng cao toc Bén Luc — Long Thanh
Du an dudng sat cao toc Bac — Nam

Du &n duding cao toc Da Nang — Quang Ngai
Du an hiéu qua truyén tai dién

Du an chuyén ddi Néng nghiép bén viing

Du an phat trién giao thong xanh TP.HCM

Du an Metro sO 3, Ha NOi

Du' an vitng manh khi hau tich hgp, sinh ké bén virng BDBSCL

Nam
2001
2002
2004
2008
2010
2010
2011
2014
2015
2015
2015
2016

CQ tham dinh

WB
WB
WB
ADB
ADB
DSVN
WB
WB
WB
WB
ADB

WB

ECOC

12%

10%
12%
12%
12%
12%
11%
10%
12%
12%
12%

9%
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& Tién luang kinh t€ bang binh quan trong so cua gia
cung va gia cau cua lao dong.
v' Tinh gan dung, tién luang kinh té bang trung binh cong
cua gia cung va gia cau cua lao dong
v SWR = 0,5(w> + wP)

# Gia cung cua lao dong, ws
v’ V& ly thuyét, ws la tién luong dé ngudi lao ddng lam cén cr
trong viéc danh doi gilra lam viéc va nghi ngoi
v' V& mit udc lugng thuc tién, ws 13 tién lugng sau thué ma
ngudi lao dong nhan dugc.
& Gia cau cua lao dong, wP
v' V€ ly thuyét, wP la gia tri nang suat bién cua lao dong
v' Vé mat udc lugng thuc tién, wP la tién lucng thi trudng
truGc thué ma ngudi sU dung lao dong tra.



Tién lucng kinh té cua lao dong khong ky nang

N

% Nguon cung lao dong khong co ky nang cho du an la tu lao dong
nong thon hay lao dong phi chinh thic ¢ thanh thi khi nhirng noi
nay cé ty 1é that nghiép hay thiéu dung lao ddng dang ké.

& Dudng cung lao dong dugc gia dinh la nam ngang (tirc 1a co gidn
hoan toan).

& Tién luang kinh té (SWR) bang gia cung cua lao dong va bang

tién luang ma lao dong khong cd ky nang nhan dudc tu’ hoat
déng ndng nghiép hay kinh t& phi chinh thirc trude khi chuyén
sang lam cho du an.

& Thong thudng, dé thu hat lao ddng khong k§ nang, du an thudng
tra luong tai chinh (wf) cao han mdc luong ma lao dong khong co
ky nang nhan dugc tu’ cong viéc truGc day.

# Hé so tién luong kinh té€ (shadow wage rate factor, SWRF)

SWRF = SWR/wf
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Du an

Du an budng Nghé An Tate & Lyle
Du' an cap nudc do thi
Du an dudng cao t6c Long Thanh — Dau Giay

Du an vitng manh khi hau tich hgp & sinh ké bén virng DBSCL

Nam
1999
2004

2008

2016

CQ tham dinh

IFC
WB
ADB

WB

SWRF

0,50
0,70
0,55

0,80
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Gia tri kinh té cua dat dai
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bat la hang phi ngoai thucng vdi duGng cung hoan
toan khong co gian.

bat su dung cho du’ an dugc lay tu dat su dung cho
muc dich khac.

Chi phi kinh t€ ctia dat sir dung cho du an bang gia
tri kinh t€ do dat do tao ra khi sir dung cho muc dich
hién tai ma sé mat di khi thuc hién du an.
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Tinh toan gia tri kinh t€ cua dat dai
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Khi thi truGng dat dai khong bi bién dang nhiéu va cac giao dich mua
ban dién ra sdi ddng thi gia thi trudng cla dat cd thé dugc st dung lam
gia tri kinh t€ cua dat.
V = Py
Khi thi truGng cho thué dat ton tai va mang tinh canh tranh cao, gia tri
kinh t& clia dat cd thé dugc tinh tir gid cho thué dat hang ndm.
V=r/(k-9)
+ r la tién thué dat nam dau tién
+ g la toc do tang trudng tién thué dat hang nam trong tuong
|ai
+ k la chi phi von kinh té€.
Khi thi truGng dat dai hay cho thué khong ton tai, gia tri kinh t€ cua dat
co thé dudc tinh tu gia tri rong vé hang hoa/dich vu ma dat tao ra hang
nam.
V =R/(k-9)
+ R la gia tri rong vé hang hoa/dich vu ma dat tao ra nam dau
tién.




Gia tri dét dai (dé
TP.HCM - Long Thanh — Dau Giay
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¢ Duan:

v" Gan 280 ha dat dudc s dung cho Du an dudng cao téc TP.HCM - Long
Thanh Dau Gidy (HLD).

v Gia dén bu dat dudc tinh theo gia dat thi trudng tai cac phudng thubc
Quan 9, TP.HCM va cac huyén cua Péng Nai, ndi cé dat sir dung cho Du
an.

v’ V& mét tai chinh, tdng chi phi dén bu dét (gid 2007, khdng ké chi phi dén
bu cbng trinh trén dat va khong ké chi phi du phong): 1842 ty VND

v Gia dén bu binh quan: 658.000 VND/m2. Pay la gia tai chinh.

¢ 2 tinh huong:

v" N&u chi phi d&n bu + hd trg 13 “thda dang”, tirc 1a ngudi dan khong bi
thiét, cling khong dugc Igi, thi gid tai chinh bang gia kinh té.

v" Néu chi phi dén bl + ho trg Ia khdng “thda dang”, tirc Ia ngui dan bi
thiét, thi gia tai chinh nhé gia kinh té. Khi chuyén gia tai chinh sang gia
kinh té&, ta st dung mot hé s6 chuyén doi I6n hon 1 (vd, CF = 1,2) dé
phan anh viéc Du’ an tao ngoai tac tiéu cuc khi cd dén bu giai toa.
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