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ĐỌC NHIỀU

CHUYÊN ĐỀ

TIN NÓNG

Ngân hàng tuần qua: Rầm rộ
báo lãi lớn; lập sàn bán nợ;
xáo trộn nhân sự cấp cao

VietBank có quyền Tổng
giám đốc mới

Vàng trên đà tăng

Sun Group và NCB ký kết
thỏa thuận hợp tác toàn diện

Vàng nhảy vọt lên sát
ngưỡng 1.800 USD/ounce
trước áp lực lạm phát cao

Ngân hàng mắc kẹt với tài
sản đảm bảo là tang vật các
vụ án

Tình hình tiếp cận vốn của doanh nghiệp vẫn gặp rất nhiều khó khăn và trở ngại.

NGÂN HÀNG

Cần tiêm gấp "vắc-xin" vốn cho doanh
nghiệp

Tiêm "vắc-xin" vốn cho doanh nghiệp trong bối cảnh khó khăn hiện nay giúp doanh
nghiệp có nguồn lực để phục hồi và phát triển, góp phần quan trọng đưa nền kinh tế
sớm lấy lại động lực tăng trưởng.

Phần lớn doanh nghiệp rất khó tiếp cận vốn

Thời gian qua, Chính phủ đã có nhiều chính sách quan trọng hỗ trợ doanh nghiệp gặp khó
khăn do Covid-19, trong đó mới đây nhất là Nghị quyết 63/NQ-CP.

Ngân hàng Nhà nước cũng đã ban hành nhiều chính sách để hỗ trợ doanh nghiệp gặp
khó khăn trong tiếp cận vốn vay hoặc trả nợ, trong đó điển hình là Thông tư 01 và các
thông tư sửa đổi, bổ sung, như Thông tư 03 và mới đây là Thông tư 14/2021/TT-NHNN
về cơ cấu lại thời hạn trả nợ, miễn, giảm lãi, phí, giữ nguyên nhóm nợ cho khách hàng
chịu ảnh hưởng bởi Covid-19.

Các chính sách của Ngân hàng Nhà nước ngày càng được thiết kế theo hướng mở rộng,
linh động và phù hợp hơn với diễn tiến của dịch bệnh cũng như khó khăn của doanh

Đỗ Thiên Anh Tuấn (Trường Chính sách công và Quản lý Fulbright, Đại học Fulbright Việt Nam) - 12/10/2021 08:29

 Thích 1 Chia sẻ

TIN LIÊN QUAN

Công cụ hữu hiệu thực thi các chính sách tín dụng khẩn cấp

Phó Thống đốc: Sẽ có gói tín dụng ưu đãi cho doanh nghiệp hàng không

Mở rộng hỗ trợ miễn, giảm thuế để vực dậy doanh nghiệp

Tin vắn Đầu tư Online ngày
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SCIC công bố phương án
thoái 36% vốn tại Vocarimex,
dự tính thu về 1.255 tỷ đồng

2

Tổ hợp thép Thạch Khê
không đủ điều kiện tiếp tục
triển khai

3

Cổ đông lớn “đảo hàng”
ngoạn mục

4

Ưu đãi “khủng” để đón nhà
đầu tư nước ngoài chất
lượng

5

Thực hiện Nghị quyết
84/NQ-CP 2020

Việt Nam sẵn sàng đón dòng
vốn dịch chuyển

Hướng dẫn phòng, chống
dịch Covid-19
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nghiệp. Đặc biệt, mới đây, 16 ngân hàng thương mại, chiếm khoảng 75% tổng dư nợ trong
nền kinh tế, đã đạt được đồng thuận giảm lãi suất cho vay, với tổng số tiền lãi giảm cho
khách hàng ước hơn 20.600 tỷ đồng.

Mặc dù số lãi giảm này vẫn còn khiêm tốn so với quy mô dư nợ tín dụng cũng như doanh
thu lãi cho vay của ngân hàng, song đó cũng là nỗ lực đáng trân trọng, thể hiện sự chia
sẻ của ngành ngân hàng với khó khăn của doanh nghiệp cũng như nền kinh tế. Ngoài ra,
các ngân hàng cũng đã tích cực giảm các khoản phí giao dịch cho khách hàng, như phí
chuyển tiền, phí thanh toán qua ngân hàng, phí bảo lãnh…

Dù đã có nhiều chính sách hỗ trợ, nhưng tình hình tiếp cận vốn của doanh nghiệp vẫn gặp
rất nhiều khó khăn và trở ngại, cả về thủ tục, các yêu cầu về tài sản đảm bảo và nhất là lãi
suất cho vay vẫn khá cao so với khả năng sinh lợi của vốn, tỷ suất lợi nhuận của doanh
nghiệp và bối cảnh khó khăn của nền kinh tế. Một số ngân hàng đã cố gắng giảm lãi suất
cho khách hàng, nhưng không đáng kể, chỉ vài số lẻ thập phân gọi là có chia sẻ.

Các doanh nghiệp có quy mô và tiềm lực tài chính lớn có thể tiếp cận vốn thuận lợi hơn
và lãi suất cũng thấp hơn do có quan hệ truyền thống và triển vọng hợp tác tốt, nên ngân
hàng ưu đãi để giữ chân. Một số tập đoàn lớn cũng có thể tiếp cận được các nguồn vốn
từ thị trường vốn thông qua phát hành cổ phiếu, trái phiếu, kể cả việc huy động vốn từ thị
trường tài chính quốc tế. Trong khi đó, doanh nghiệp nhỏ và vừa (chiếm 98% tổng số
doanh nghiệp) vẫn đang gặp rất nhiều khó khăn trong tiếp cận vốn và trả nợ.

Trái ngược với bức tranh đóng cửa, phá sản của hàng vạn doanh nghiệp là bức tranh lợi
nhuận "khủng" của nhiều ngân hàng. Thực tiễn cho thấy, trong khi lãi suất huy động đã
giảm khá sâu, thì mặt bằng lãi suất cho vay nhìn chung vẫn ở mức cao, khiến chênh lệch
lãi suất ngân hàng cao. Những năm trước đây, trong điều kiện bình thường, chênh lệch lãi
suất khoảng 3-4%, nhưng thời gian qua, ở một số ngân hàng, mức chênh lệch đã lên đến
5-6%. Có ý kiến cho rằng, ngân hàng cho vay rủi ro, nên phải trích lập dự phòng rủi ro lớn
do các khoản nợ xấu tiềm ẩn trong tương lai. Ở đây cần nói luôn rằng, các khoản lợi
nhuận này được tính sau khi đã trích lập chi phí dự phòng rủi ro tín dụng.

Hơn nữa, việc cho vay lãi suất cao không phải lúc nào cũng là nguồn dự phòng rủi ro, mà
đôi khi chính nó là một khoản cho vay chứa đựng rủi ro. Nói khác đi, cho vay lãi suất cao
không hẳn là giải pháp, mà là nguồn gốc của rủi ro.

Chúng ta đều biết, trong giao dịch vay vốn, bất cân xứng thông tin là một thách thức mà
ngân hàng thường đối mặt. Ngân hàng thường định mức lãi suất cho vay cao và cho rằng
để bù đắp rủi ro. Tuy nhiên, khi đó, ngân hàng đối mặt với rủi ro lựa chọn ngược hay còn
gọi là lựa chọn bất lợi. Tức là, với những người nghĩ rằng, họ rủi ro hơn mức lãi suất ngân
hàng đưa ra thì sẽ chấp nhận vay, trong khi những người nghĩ rằng, họ ít rủi ro hơn thì
không chấp nhận mức lãi suất đó.

Như vậy, khi quyết định cho vay với một mức lãi suất nhất định, ngân hàng vô hình trung
cho vay người rủi ro, thay vì chọn người vay an toàn. Trong nhiều trường hợp, việc định
mức lãi suất cho vay cao đã tạo ra cơ chế chọn lọc người rủi ro cao để cho vay. Đây là
nguyên nhân tiềm ẩn nợ xấu trong tương lai, chứ không phải để bù đắp hay dự phòng cho
rủi ro. 

https://baodautu.vn/thoi-su-d1/
https://baodautu.vn/tai-chinh-bao-hiem-d6/


10/18/21, 3:37 PMCần tiêm gấp vắc-xin vốn cho doanh nghiệp

Page 3 of 6https://baodautu.vn/can-tiem-gap-vac-xin-von-cho-doanh-nghiep-d153217.html

Nguồn: Ban Nghiên cứu phát triển kinh tế tư nhân (Hội đồng Tư vấn cải cách thủ tục hành chính của
Thủ tướng Chính phủ). Đồ họa: Đan Nguyễn 

Với dư nợ tín dụng lên đến 10 triệu tỷ
đồng, chỉ cần giảm 1 điểm phần trăm lãi
suất là đã giúp rút được gánh nặng tài
chính lên đến 100.000 tỷ đồng khỏi vai
nền kinh tế.

Gỡ khó cho doanh nghiệp

Với khó khăn tiếp cận vốn của doanh nghiệp, thiết nghĩ, Ngân hàng Nhà nước cần liên tục
rà soát để cởi mở hơn nữa các chính sách đang áp dụng, nhất là quy định về tái cơ cấu
thời hạn trả nợ cho doanh nghiệp gặp khó khăn về dòng tiền, chứ không phải do không
có triển vọng tăng trưởng, tăng cường khoanh nợ, giãn nợ, giảm nợ, giảm lãi vay thực
chất hơn. Với dư nợ tín dụng lên đến 10 triệu tỷ đồng, chỉ cần giảm 1 điểm phần trăm lãi
suất là đã giúp rút được gánh nặng tài chính lên đến 100.000 tỷ đồng khỏi vai nền kinh
tế.

Ngân hàng Nhà nước nên có quy định hướng dẫn các ngân hàng xem xét định giá lại tài
sản đảm bảo, tăng hạn mức cho vay trên giá trị tài sản đảm bảo, nới công thức 7x7 trong
định giá khoản vay; khuyến khích các khoản cho vay tín chấp, cho vay theo hợp đồng
xuất khẩu, tài trợ tín dụng thư L/C, hợp đồng cung cấp hàng hóa, dịch vụ, đấu thầu, xây
lắp; tăng cường tài trợ các khoản phải thu, phải trả, bao thanh toán… Phát huy vai trò của
các hiệp hội ngành nghề trong việc bảo lãnh cho các hội viên có uy tín vay vốn, cho vay
các doanh nghiệp mắt xích trong các chuỗi cung ứng. Đây cũng là thời điểm cần phát
huy hơn nữa vai trò của các quỹ bảo lãnh tín dụng, quỹ bảo lãnh doanh nghiệp nhỏ và vừa
và các quỹ tài chính khác.

Trần tín dụng cũng là một lý do khiến các
ngân hàng không có dư địa và cả động cơ
giảm lãi suất cho vay. Những ngân hàng có
hạn mức tăng trưởng tín dụng thấp hoặc đã
gần chạm trần thì thường có động cơ cho
vay lãi suất cao. Một số ngân hàng yếu
kém, bên cạnh bị giới hạn tăng trưởng tín dụng thấp, cũng có thiên hướng định lãi suất
cao với tâm lý "gỡ gạc".

Theo thống kê đến tháng 6/2021 có hơn 10 ngân hàng đã chạm trần tăng trưởng tín
dụng. Ngân hàng Nhà nước cũng đã có quyết định cấp tăng hạn mức tăng trưởng cho
một số ngân hàng đáp ứng các điều kiện về an toàn vốn và quản trị rủi ro. Đây là một
động thái rất kịp thời và phù hợp của Ngân hàng Nhà nước.

Trong định hướng chính sách tiền tệ sắp tới, Ngân hàng Nhà nước có thể cân nhắc tiếp
tục nới thêm tăng trưởng tín dụng đối với một số ngân hàng có chất lượng tài sản và
năng lực quản trị tốt, gắn với định hướng tái cơ cấu kinh tế và hỗ trợ phục hồi các ngành
sản xuất quan trọng mang tính chiến lược của nền kinh tế.

Ngân hàng Nhà nước có thể tăng cường tái cấp vốn lãi suất thấp gắn với địa chỉ vốn cụ
thể, cho vay lại theo hồ sơ tín dụng đối với các khoản vay mục tiêu, các dự án trọng điểm
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quốc gia; cho vay lãi suất ưu đãi và chính sách cấp bù chênh lệch lãi suất đối với các
ngành, lĩnh vực, đối tượng ưu tiên như công nghiệp chủ lực, xuất khẩu, nông nghiệp,
doanh nghiệp nhỏ và vừa, các hoạt động đổi mới công nghệ…

Ngân hàng Nhà nước cũng nên yêu cầu các ngân hàng minh bạch hơn trong việc xác
định lãi suất tiền gửi làm tham chiếu ấn định lãi suất cho vay. Trong một số trường hợp,
có thể xem xét thiết lập giới hạn biên lãi suất cho vay đối với các khoản vay ngoài danh
mục ưu tiên cho vay trong ngắn hạn.

Đặc biệt, cần phát huy hơn nữa vai trò của hai định chế tài chính chính sách quan trọng
của Nhà nước là Ngân hàng Phát triển Việt Nam (VDB) và Ngân hàng Chính sách xã hội
(VBSP). Trong đó, VDB có thể xây dựng kế hoạch phát hành trái phiếu để tài trợ cho
doanh nghiệp đầu tư đổi mới công nghệ hiện đại, thân thiện môi trường, giảm tiêu hao
năng lượng, phát triển bền vững, hỗ trợ doanh nghiệp sản xuất, xuất khẩu… Còn VBSP có
thể nghĩ đến các khoản cho vay "ứng trước" tiền lương của người lao động để khuyến
khích nối lại nguồn cung lao động.

Cuối cùng, cần phát huy vai trò của thị trường vốn sơ cấp, khuyến khích các doanh
nghiệp lớn đủ điều kiện phát hành trái phiếu, cổ phiếu huy động vốn, giảm phụ thuộc vào
vốn tín dụng ngân hàng cũng là một cách giảm chèn lấn cơ hội tiếp cận vốn của doanh
nghiệp nhỏ và vừa.

Có một số ý kiến lo ngại áp lực lạm phát, song chúng ta phải phân biệt lạm phát chi phí
đẩy rất khác với lạm phát cầu kéo. Chúng ta chỉ lo ngại lạm phát khi dòng tiền đi vào khu
vực phi sản xuất, đầu cơ tạo bong bóng giá tài sản.

Theo thống kê của Ngân hàng Nhà nước, tăng trưởng tín dụng 9 tháng đầu năm đạt
khoảng 7,17%, trong khi tổng phương tiện thanh toán (cung tiền M2) chỉ tăng 4,95% so
với cuối năm 2020, tức tăng trưởng cung tiền thực chỉ khoảng 3% do lạm phát chưa tới
2%. Cùng với đó, lạm phát cơ bản 9 tháng chỉ tăng 0,88% so với cùng kỳ. Điều này cho
thấy, không có sức ép đáng kể của yếu tố tiền tệ lên lạm phát. Sức ép lạm phát cầu kéo
trong những tháng còn lại của năm là không lớn do sức cầu kinh tế khó tăng đột biến bởi
thu nhập của người dân và doanh nghiệp đã bị bào mòn nghiêm trọng.

Do vậy, tiêm "vắc-xin" vốn cho doanh nghiệp không chỉ có ý nghĩa tháo gỡ khó khăn cho
doanh nghiệp, mà còn giúp thúc đẩy tái mở cửa kinh tế, phục hồi sản xuất và việc làm,
đưa nền kinh tế sớm lấy lại động lực tăng trưởng, tránh bỏ lỡ cơ hội so với các nước
trong khu vực và thế giới.

Tăng trưởng tín dụng 9 tháng đầu năm đạt khoảng 7,17%, trong khi tổng phương
tiện thanh toán (cung tiền M2) chỉ tăng 4,95% so với cuối năm 2020, tức tăng
trưởng cung tiền thực chỉ khoảng 3% do lạm phát chưa tới 2%.

Nguồn: Ngân hàng Nhà nước

Bài viết triển khai thực hiện Nghị quyết  84/NQ-CP ngày 29/5/2020 của Chính phủ
về các nhiệm vụ, giải pháp tháo gỡ khó khăn cho sản xuất - kinh doanh, thúc đẩy
giải ngân vốn đầu tư công, đảm bảo trật tự an toàn xã hội trong bối cảnh dịch
Covid-19.

Xem thêm nội dung TẠI ĐÂY!

https://baodautu.vn/
https://baodautu.vn/thuc-hien-nghi-quyet--84nq-cp-2020-cn318/
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THÔNG TIN DOANH NGHIỆP

Bình luận bài viết này

XEM THÊM TRÊN BÁO ĐẦU TƯ

Bơm gói tín dụng ưu đãi 100.000 tỷ đồng: Đừng để doanh
nghiệp phá sản mà cơ chế vẫn chưa bàn xong

Trong bối cảnh hỗ trợ của ngành ngân hàng đối với doanh
nghiệp được coi là đến ngưỡng, thì sự vào cuộc của chính
sách tài khóa là rất cần...

#hỗ trợ doanh nghiệp # hỗ trợ vốn cho doanh nghiệp # giảm lãi suất cho vay # gói tín dụng

Thích 1 Chia sẻ

Triển vọng giá vàng trong tuần mới Lợi nhuận ngân hàng giảm tốc trong quý
III

Ngân hàng tuần qua: Rầm rộ báo lãi lớn;
lập sàn bán nợ; xáo trộn nhân sự cấp cao

Vàng quay đầu giảm phiên cuối tuần khi
lợi suất trái phiếu Mỹ tăng

VietBank có quyền Tổng giám đốc
mới

VAMC chính thức đưa vào hoạt động
Sàn giao dịch nợ

BAC A BANK giảm lãi suất cho vay
đối với khoản vay hiện hữu của
khách hàng cá nhân

Vàng trên đà tăng

HDBank tăng gói hỗ trợ doanh
nghiệp SME và hộ sản xuất kinh
doanh lên 10.000 tỷ đồng

Sun Group và NCB ký kết thỏa thuận
hợp tác toàn diện

Lần thứ 6 liên tiếp NCB lọt
TOP 100 Thương hiệu
mạnh Việt Nam 2021

Topal tái định vị, khẳng
định không chỉ là nhôm hệ
và phụ kiện

Đức Phổ Gateway: Dự án
có hạ tầng hiện đại bậc
nhất Quảng Ngãi

9 tháng năm 2021, PV GAS
hoàn thành tốt các chỉ tiêu
tài chính

Viettel Hải Phòng tiên
phong, chủ lực kiến tạo xã
hội số

Hệ thống khí Nam Côn Sơn
đạt mốc 100 tỷ m3 khí
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