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HE THONG TAI CHINH VIET NAM*

Hé thong tai chinh gitt vai trd cuc ky quan trong trong nén kinh t€ v4i chiee nang chu yéu 1a huy dong va
phéan b6 cac nguon luc trong nén kinh té. Hé thdng tai chinh vira 1a kénh tiét kiém cho khu vue ho gia
dinh, vira 1a kénh dau tu cho khu viee doanh nghiép, va ciing 1a kénh dan truyén cac chinh sach kinh t& vi
mo cua chinh phu. Céc chitc ndng nay cua hé thong tai chinh dwoc phd bién ¢ hau hét cac nén kinh t€.
Tuy nhién, hinh thtrc va to chitc ctia hé thdng tai chinh thuong rat da dang ¢ cac qudc gia khac nhau do
phu thudc vao trinh d phat trién cling nhu co cdu ctia nén kinh t€. Bai viét nay chu yéu tom luwoc mét s§
thong tin co ban vé qua trinh hinh thanh va phat trién cua hé thong tai chinh Viét Nam, dong thoi mo ta
mot cach khai quat vé 4 thanh t6 cdu thanh chinh ctua hé thong tai chinh Viét Nam tinh dén dau ndm
2013, bao gom: thi truong tai chinh, cac t6 chiic tai chinh, cac cong cu tai chinh va co s¢ ha tang tai chinh.

1. Qua trinh hinh thanh va phat trién cta hé thong tai chinh Viét Nam

Lich st Viét Nam da trai qua hon 4.000 ndm, nhung c6 thé néi rang hé thong tai chinh Viét Nam - hé
thong tai chinh do cac ngan hang déng vai tro chu dao bat dau hinh thanh rd nét tir ndm 1858, ndm Viét
Nam tr¢ thanh moét nudc phong kién nira thudc dia caa Phap. Thuc ra hé théng tai chinh, cadc phuwong
tién thanh toan (tién té) ludn 1a nhitng cong cu khong thé thiéu trong bat ky mot nén kinh t&€ nao, da ton
tai ttr khi hinh thanh ra nudc Viét Nam. Nhung hé thong tai chinh, thanh toan thoi by gio rat khac so voi
hién nay. Mot su kién dang chui y nhét trong thoi phong kién lién quan dén hé thdng tai chinh tién té Viét
Nam 1a vao dau thé ky 15, lan dau tién H6 Quy Ly da cho phat hanh va luu théng tién gidy.

1.1. Qud trinh phdt trién ciia hé théng ngan hang Viét Nam?
Can ct vao dac thu vé lich stt, qua trinh phat trién ctia hé thong ngan hang Viét Nam c6 thé duoc chia ra

thanh céc giai doan: thoi ky Phap thudc; thoi ky mién Bac Viét Nam 1954-1975; thoi ky mién Nam Viét
Nam 1954-1975 va thoi ky tir sau thong nhat dat nuwde 1975 dén nay.

* Ghi chti nay do Huynh Thé Du va Nguyén Minh Kiéu (2005) soan, dwoc cap nhat béi DS Thién Anh Tuén (2013). Céc ghi chii ctia
Chuong trinh Giang day Fulbright duoc sit dung lam tai liéu doc va thao luan trén 16p hoc, chit khéng phai d€ dua ra khuyén nghi
chinh sach.

1 D€ thay r6 hon qua trinh phat trién ctia hé thong ngan hang Viét nam, c6 thé tham khao bai viét “Cai t6 hé thong Ngan hang &
Viét nam” ctia tac gia Nguyén Minh Kiéu.
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1.1.1. H¢ théng ngdn hdng thoi Phdp thudc?

Trude khi nguwoi Phap dat chan 1én Viét Nam vao ndm 1858, Viét Nam chwa ¢é t6 chirc ngan hang va tin
dung. Cac hoat dong ky nghé, nong nghiép va thwong nghiép con ¢ trong tinh trang thd so va lac hau.
Viéc mua ban giao dich véi cac thwong gia nudc ngoai chti yéu ndm trong tay nha vua va cac hoang than
qudc thich, va thuwong tra bang vang bac hay bang cach trao d8i cac san phdm noi dia nhie duong, hd tiéu,
yén sao...

bén cudi thé ky thit 19, khi nén d6 ho da dugc thiét 1ap trén toan cdi Bong Duwong thi Viét Nam, tro thanh
mot thi truong doc chiém cta san pham Phap. Cac thuwong gia Phap da 1ap tai cac thanh phd 16n va thi
tran, tap trung nhat 1a 6 thanh phd Sai Gon, nhitng xi nghiép xuat nhap cang 16n. Cac ky nghé gia ctia ho
dau tw xay dung nhitng nha may 16n: xi mang, gidy, thudc 14, to soi, duwong, ruou... Mot s6 nguoi con lap
nhitng d6n dién 16n trong cao su, ca phé, che. Trong ké hoach cung ¢d va khai thac nhitng tiém nang ¢
Viét Nam, viéc phat trién nong nghiép doi hoi nhing cong trinh thuy loi 16n, viéc dau tu vao cong
nghiép, thuong nghiép va hé thong giao thong van tai, ddc biét 1a vu trung tu va moé rong cang Sai Gon va
xay dung nhiing co s& vat chdt khac ctia guéng mdy thudc dia doi hoi sy luan chuyén ctia nhitng khoi
tién té 16n lao. Cac hoat ddng kinh t&€ ctia nguoi Phap ¢ BDong Duong banh tredng manh nén chinh phu
phai 1ap cdc ngan hang dé hé tro cac hoat dong ay. Liac dau cd 2 ngan hang duwoc hinh thanh, tru s¢ dat tai
Phap, nhung cac chi nhanh duoc thiét 1ap tai cac thanh phd 16n 6 Déng Duong.

e Ngin hang Déng Dwong (Banque de I'Indochine) thanh 1ap tx 1873, dén nam 1875 dwgc quyén phat
hanh tién t& cho toan cdi Déng Duong. Pham vi hoat dong ctia ngan hang nay trai rong khap
bong Duong va cac vung dat An thudc Phap. Vao khoang nam 1930, n6 tré thanh mot phan
nhanh thic thu cta cac ngan hang kinh doanh 1én: Société Generale, Credit Industriel et
commercial, Crédit foncivo de France, Crédit Lyonnais. La mot cong cu hitu hiéu ctia chinh quyén
thudc dia, Ngan hang Dong Duong la co quan tai chinh 16n nhat cta chinh quyén va tai phiét
Phap. Ngoai doc quyén phat hanh tién té nhue mét Ngan hang Trung wong, ndé con la mdt ngan
hang kinh doanh thwong mai 16n nhat. Ngan hang Bong Duong cung cap von cho hoat dong kinh
t&€ ctia nguoi Phap ¢ Dong Duwong nhu Cong ty Hoa xa Hai Phong-Van Nam, Cong ty Than Hon
Gai-Cam Pha, Cong ty Ruou Dong Duong, Cong ty duwong Hiép Hoa, Cong ty Cao su Dat Do.

e Phdp-Hoa Ngin hang (Banque Franco-Chinoise) duwoc thanh 1ap véi muc dich hd tro cic giao dich
thuong mai gitta Phap, Dong Duong va Trung Hoa cling nhu véi mot vai nuwdc khac & A Dong
nhw Nhat, Thai Lan.

Ngoai hai ngan hang trén, cac nudc cd quyén lgi kinh t€ trong vung cting c6 thiét 1ap cac ngan hang ¢ Viét
Nam nhu The Chartered Bank, The Hong Kong and Shanghai Banking Corporation cia Anh, Trung Qudc
ngan hang va Giao thong ngan hang cua Trung Qudc.

Tl cudi thé ky 19 dén 3 thap nién dau thé ky 20, cac hoat dong ngan hang déu ¢ trong tay nguwodi nudc
ngoai. Mai dén nam 1927, mot s6 tw ban nguoi Viét Nam méi thanh 1ap mot ngan hang 1ay tén 1a An Nam
ngan hang (sau ddi tén la Viét Nam ngan hang) véi von hoan toan ctia ngudi Viét, cht yéu ho tro cho cac
hoat dong nong nghiép. Cho dén ndm 1954, nguoi Viét c6 ngan hang thit hai 1a Viét Nam cong thuong
ngan hang.

2 Phén nay duoc tham khao chti yéu tir ndi dung bai viét tong quan vé TP. H6 Chi Minh trén trang
http://www.saigonnet.vn/dulich/saigon/tongquan/kinhte.htm

Ban quyén © 2005, 2013 Chuong trinh Giang day Kinh t&€ Fulbright

Trang 2/25


http://www.saigonnet.vn/dulich/saigon/tongquan/kinhte.htm

Hé théng tai chinh Viét Nam NV05-53-83

1.1.2. H¢ thong ngdn hang Vigt Nam & mién Bic giai doan 1954-1975°

Ngay 6 thang 5 nam 1951, Chu tich H6 Chi Minh da ky séc 1énh s& 15/SL thanh 1ap Ngéan hang Qudc Gia
Viét Nam v6i cac nhiém vu chinh géom: Phat hanh gidy bac, quan ly Kho bac, thyc hién chinh sach tin
dung d€ phat trién san xuat.

Ngay 21/1/1960, Ngan hang Qudc Gia Viét Nam duwoc doi tén thanh Ngan hang Nha nudc Viét Nam dé
phu hop véi hién phép 1946 ctia nude Viét Nam déan cha cong hoa. Nhirng nam sau khi Mién Nam giai
phong 1975, thang 7 nam 1976, Ngan hang Qudc gia ¢ mién Nam duwgc hgp nhat vao Ngan hang Nha
nude Viét Nam, tao thanh hé thong Ngan hang Nha nudc duy nhadt cua ca nuwde. Hé thong td chic thong
nhdt cia Ngan hang Nha nudc bao gom: Ngan hang Trung wong dat tru so chinh tai thu d6 Ha Noi, cac
Chi nhanh Ngéan hang tai cac tinh, thanh phd va cac chi diém ngén hang co so tai cac huyén, quan trén
pham vi ca nuwdc.

Qué trinh phét trién cta hé thdng Ngan hang Viét Nam ¢ Mién Bic c6 thé duoc chia lam hai thoi ky nhu
sau:

Thoi ky 1951 - 1954: Trong thoi ky nay, Ngan hang qudc gia Viét Nam dugc thanh 1ap va hoat dong doc
1ap tuwong d6i trong hé théng tai chinh, thue hién chirc nang: Phat hanh gidy bac ngan hang, thu hoi gidy
bac tai chinh; Thuc hién quan ly Kho bac Nha nuée gdp phan tang thu, tiét kiém chi, théng nhat quan ly
thu chi ngan sach; Phat trién tin dung ngan hang phuc vu san xuat, luu thong hang hoa.

Thoi ky 1955 - 1975: Trong thoi ky nay, Ngan hang Qudc gia da thuc hién nhiing nhiém vu co ban gom:
Cung cd thi truong tién t&, gitr cho tién té 6n dinh, gép phéan binh 6n vat gia, tao diéu kién thuan lgi cho
cong cudc khdi phuc kinh t&; Phét trién cdng tac tin dung nham phat trién san xuat luong thurc, ddy manh
khoi phuc va phat trién nong, cong, thuong nghiép. Trong giai doan c6 hai ngan hang chuyén doanh
duoc thanh 1ap d6 1a Ngan hang Kién thiét Viét Nam (1957), nay 1a Ngan hang Dau tu va Phat trién Viét
Nam va Ngan hang Ngoai Thuong Viét Nam (1963).

1.1.3. H¢ thong ngan hang 6 mién Nam giai dogan 1954-1975*

Sau Hiép dinh Geneve, chinh pha Phap ky mot loat hiép dinh véi Nam Viét Nam, Campuchia va Lao,
chinh thitc cong bd su phd vo tinh trang hop nhat tién té va quan thué gitta ba nwdc Dong Duong, giai thé
cac dinh ché& bon bén do Phap khdng ché, khang dinh nguyén tic mdi qudc gia dugc quyén tu do phat
hanh va kiém soat tién té, an dinh hoi suat, doc 1ap dé ra cac chinh sach tién té, ngoai hdi va ngoai thuong.
Va tlt &6, cing véi chti quyén vé chinh tri, nguoi Viét Nam bat dau lam chti vé hoat dong ngan hang va
phat trién né trén qui m6 nha nudc, truee ti€p anh huwong dén cac gidi kinh doanh, dan dan thay thé vai tro
hé thdng ngan hang thudc dia ct. C6 thé phan su phat trién ctia nganh ngan hang mién Nam Viét Nam
thanh cac giai doan nhw sau:

o Giai dogn tir 1954-1964: Ngay 31-12-1954, véi du s6 48 cta Bao Dai, Ngan hang Qudc gia Viét Nam
duoc thanh 1ap, thay thé vién phat hanh Dong Duong, chinh thitc phat hanh gidy bac cho ca mién
Nam Viét Nam. Tuy nhién, anh huéng ctia hé thong ngan hang Phap van con deé nang trén nhiing
hoat dong kinh t& ctia Sai Gon. Theo théi quen dan chiing va giéi kinh doanh van wa chudng cac
ngan hang Phap con hoat dong: Van thich ky thac tién va st dung nhitng dich vu ctia ngan hang

3 Phan nay duoc tham khao chu yéu tit ndi dung gidi thiéu lich sit Ngan hang Nha nudc Viét Nam trén trang web:
http://www.sbv.gov.vn/gioithieu.asp

4 Phan nay duoc tham khao chu yéu tir ndi dung bai viét tdng quan vé thanh phd H6 Chi Minh trén trang web:
www.saigonnet.vn/dulich/saigon/tongquan/kinhte.htm
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nay. Gidi kinh doanh nguoi Hoa, do nhiing quan hé thi treong véi Hong Kong, Dai Loan,
Malaysia va Singapore, van tiép tuc st dung cdc ngan hang Anh, Hong Kong, Dai Loan. Nhiing
quyeén loi kinh t& ciia ngudi Phdp 6 mién Nam van con nhiéu va hoat dong vé ngan hang caa ho
cting kha manh. Vao cudi ndm 1953, khi Ngan hang Déng Duong chdm dut cac hoat dong thuong
mai cua nd thi mot phan nhiém vu ctua n6 dwgce chuyén qua Ngan hang Viét Nam Thuong tin va
mot phan dwoc chuyén qua Ngan hang ké nghiép ctia nguoi Phap ¢ mién Nam 1a Phap A ngan
hang-ngan hang tu 16n nhdt hoat ddng trong thoi ky nay, qui tu gidi tue ban kinh doanh ctia Phap
dang ti€p tuc kinh doanh khai thac cac don dién cao su, ca phé, tra va cac nha kinh doanh cong
nghiép ctia cac hang Dumarest, Oligastre, Alcan etCie Denis Freres, BGI, Mitac, Caric... Ngoai ra
con c6 cac Ngan hang ctia mot s6 nuwdc khac nhuw Bangkok bank, thiét 1ap 1961, The Bank of
Tokyo, thiét 1ap nam 1962.

o Giai dogn 1965-1975: Nhiing chuyén bién hoat ddng ngan hang tir 1954 dén 1964 da tao tién dé va
diéu kién cho mot giai doan phat trién ram rd tir ndm 1965 dén nam 1972 cta cac ngan hang
thuong mai 6 Mién Nam Viét Nam. Trong 7 ndm dau cta giai doan nay, 18 ngan hang méi duoc
thanh 1ap, nang téng sd 1én dén 31 ngan hang véi 178 chi nhanh ¢ cac tinh vao nam 1972. Tinh
theo s& dan khoang 19 triéu ltic d6 thi binh quan & Mién Nam mdi chi nhanh ngan hang phuc vu
cho 100.000 dan, mdt con s& khong thua kém ti 1é & cac nudc dang phét trién 6 Pong Nam A. Tinh
dén trude thang 04/1975, hé thong ngan hang & Mién Nam bao gom hai loai: ngan hang trung
uong va cac ngan hang khdc. Ngan hang trung wong thudc nha nudc, con cac ngan hang khac, tuy
theo ngudn vén, c6 thé phan biét nhom ngén hang cua Chinh pht va nhém ngan hang tu nhan.
Tong s6 lén dén 32 ngan hang thuwong mai véi 180 chi nhanh, 2 ngan hang phat trién va 60 ngan
hang néng thon xudt phat tir hé thong nay duoc thanh 1ap t6i cap quan tai cac tinh mién Nam.

1.1.4. H¢ thong ngdn hang Viét Nam tix ndim 1975-nay°

Vi nhitng dac thu riéng cua thoi ky nay, qua trinh phat trién cua hé thong ngan hang Viét Nam tit ndm
1975 dén nay c6 thé dugc chia thanh cac giai doan sau:

Giai dogn 1975-1985: Sau nam 1975, Ngan hang Qudc gia Viét Nam ¢ mién Nam da duoc quéc hiru hoa va
sap nhap vao hé thong Ngan hang Nha nudc Viét Nam, cung thuc hién nhiém vu thong nhat tién té trong
ca nudc, phat hanh cac loai tién mdi, thu hoi cac loai tién cii & ca hai mién Nam - Béc vao nam 1978. Bén
cudi nhitng ndm 80, hé thdng Ngan hang Nha nudc vé co ban van hoat dong nhu 1a mot cong cu ngan
sach, chwa thyc hién cac hoat dong kinh doanh tién té theo nguyén tic thi treong. Su thay d6i vé chat
trong hoat dong ctia hé thdng ngan hang - chuyén dan sang hoat dong theo co ché thi treong chi duoc
bat dau khoi xudng tir cudi nhitng ndm 80, va kéo dai cho t6i ngay nay.

Tir nam 1986 dén nam 1990: Day la giai doan manh nha cua cac cai cach budc dau, lam tién dé cho viéc
hinh thanh va phat trién mot hé thdng Ngan hang Viét Nam mét cach cdn ban va toan dién hon. Budc
khoi dong dau tién vao thang 7/1987 véi viéc Hoi dong B truweong ra Chi thi s6 218/CT cho phép lam thwe
viéc chuyén hoat dong ctia ngan hang sang kinh doanh XHCN. Sau giai doan thir nghiém ngan ngti nay,
hé théng ngan hang Viét Nam duoc chuyén han sang hoat dong kinh doanh sau khi Hoi dong Bo truong
ban hanh Nghi dinh s6 53/HDBT vao thang 3/1988. Nghi dinh nay vé co ban da tach dan chitc ndng quan
ly Nha nudc ra khoi chitc nang kinh doanh tién té, tin dung, chuyén hoat dong ngan hang sang hach
toan, kinh doanh. Trong giai doan nay ¢ mét su kién tac dong khong tét doi voi hé thong ngan hang
Viét Nam (day ciing c6 thé 1a mot bai hoc dat gia nhung rat hitu ich cho viéc phét trién cta hé thdng ngan

5 Phén nay duoc tham khao chti yéu tir ndi dung gidi thiéu lich st Ngan hang Nha nudc Viét Nam trén trang web:
www.sbv.gov.vn/gioithieu.asp.
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hang Viét Nam sau nay), d6 la sy do bé cua hé thong cac hop tac xa tin dung va quy tin dung nhan dan
co sO. Chinh bai hoc tr sw kién nay cong voi nhitng yéu cau vé doi méi hoat dong ctia hé thdng ngan
hang Viét Nam, thang 5/1990, hai phap lénh Ngan hang ra doi (Phap lénh Ngan hang Nha nuwéc Viét
Nam va Phap lénh Ngan hang, hop tac xa tin dung va cong ty tai chinh ) da chinh thitc chuyén co ché
hoat déng ctia hé thdng Ngan hang Viét Nam tir 1 cap sang 2 cdp - Trong do6 lan dau tién ddi tuong
nhiém vu va muc tiéu hoat dong cta mdi cap dwgc luat phap phan biét rach roi:

¢ Ngan hang Nha nudc thuc thi nhiém vu Quan ly nha nudc vé hoat dong kinh doanh tién té, tin
dung, thanh toan, ngoai hoi va ngan hang; Thiec thi nhiém vu ctia mét Ngan hang Trung wong - la
ngan hang duy nhat duoc phat hanh tién; La ngan hang cta cac ngan hang va la Ngan hang cta
Nha nudc; NHTW la co quan t6 chire viéc diéu hanh chinh sach tién t€, 1dy nhiém vu git 6n dinh
gia tri dong tién lam muc tiéu chu yéu va chi phdi cdn ban cac chinh sach diéu hanh cu thé doi voi
hé théng cac ngan hang cdp 2.

e (Cdp Ngan hang kinh doanh thudc linh vuc luu thong tién t, tin dung, thanh todn, ngoai hdi va
dich vu ngén hang trong toan nén kinh t&€ qudc dan do cac Dinh ché tai chinh Ngan hang va phi
ngan hang thuc hién.

e Cung véi qud trinh ddi méi co ché van hanh trong hé thong ngan hang la qué trinh ra doi hang
loat cac ngan hang chuyén doanh cip 2 véi cac loai hinh s¢ hitu khac nhau géom Ngan hang
thuong mai qudc doanh, ¢d phan, Ngan hang lién doanh, chi nhanh hodc van phong dai dién cua
ngan hang nudc ngoai, Hop tac xa tin dung, Quy tin dung nhan dan, cong ty tai chinh...Trong thoi
gian nay, 4 ngan hang thuong mai qudc doanh 16n da dugc thanh lap goém: Ngan hang Nong
nghiép Viét Nam; Ngan hang dau tu va phat trién Viét Nam; Ngan hang Cong thuong Viét Nam;
Ngan hang ngoai thuong Viét Nam. Trong d6, Ngan hang Céng thwong Viét Nam dwgc thanh lap
mdi, ba ngan hang con lai da duwoc thanh lap tir trudc d6, trong giai doan nay chi co cdu va
chuyén d6i chitc nang hoat dong.

Tir nam 1991 dén nay: Day la giai doan hé thdng ngan hang Viét Nam c6 rat nhiéu chuyén bién dan theo
hudéng mot hé thong ngan hang hai cap hién dai qua cac c6t mdc chinh sau:

e Tt nam 1991, khi Phap lénh Ngan hang c6 hiéu luc, cac chi nhanh, van phong dai dién cta cac
ngan hang nuéc ngoai bat dau duoc phép thanh 1ap tai Viét Nam. Trong giai doan nay, 4 ngan
hang lién doanh cuia 4 ngan hang thwong mai qudc doanh véi cac ngan hang nudc ngoai duwoc
thanh 1ap & Viét Nam. C4c ngan hang thuong mai c8 phan bat dau duoc thanh 1ap.

e Nam 1993: Binh thuong hod cac méi quan hé véi cac t6 chic tai chinh tién té€ qudc t&€ (IMF, WB,
ADB)

e Nam 1995: Quéc hoi thong qua nghi quyét bo thué doanh thu d6i véi hoat dong ngan hang;
thanh 1ap ngan hang phuc vu nguoi ngheo.

e Nam 1997: Qudc hdi khod X théong qua Luat ngan hang Nha nuwdc Viét Nam va Luét cac to chic
tin dung (ngay 2/12/1997) va c6 hiéu luc thi hanh ttr 1/10/1998; Thanh lap Ngan hang phat trién
Nha Dong bang Song ctru long (Quyét dinh s6 769/TTg, ngay 18/9/1997). Day ciing chinh 1a ndm
xay ra cudc khiing hoang tai chinh ¢ Pong a. Va diéu nay da tac dong tiéu cuc dén hé thong ngan
hang Viét Nam, sau giai doan nay, mot s8 ngan hang ¢ phan hoat dong yéu kém duoc xap xép
lai. Ttr hon 50 ngan hang thwong mai cd phan, dén cudi ndm 2004 chi con lai 37 ngan hang.

e Nam 1999: Thanh 1ap Bao hiém tién guri Viét Nam (ngay 9/11/1999).
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Nam 2000: Co ciu lai tai chinh va hoat dong ctia cac Ngan hang thwong mai Nha nuwde va co cau
lai tai chinh va hoat dong cuia cac Ngan hang Thwong Mai ¢ phan. Trong d6 c6 thém mot sy kién
dang chu y la viéc thanh lap cac cong ty quan ly tai san tai cdc ngan hang thwong mai.

Nam 2001: Hiép dinh thwong mai Viét Nam - Hoa Ky dwgc ky két. Trong hiép dinh nay, Viét
Nam da cam két mé ctra thi thuwong tai chinh ngan hang theo mot 16 trinh nhat dinh.

Nam 2002: Tu do hoa 1ai suat cho vay VND cua cac t6 chtrc tin dung - Budc cudi cung ty do hod
hoan toan 1ai sudt thi truong tin dung ¢ ca dau vao va dau ra.

Nam 2003: Tién hanh co ciu lai theo chiéu sau hoat dong phu hop véi chuan quéc t€ d6i véi cac
Ngan hang thwong mai; Thanh lap Ngan hang Chinh sach xa hdi trén co s& Ngan hang phuc vu
nguoi ngheo d€ tién t6i tach bach tin dung chinh sach véi tin dung thuwong mai theo co ché thi
truong; Tién hanh stra bude 1 Luat Ngan hang Nha nudc Viét Nam.

Nam 2004: Stra d6i Luat cac t6 chic tin dung Viét Nam.

Trong giai doan nay, c6 mot su kién rat quan trong anh hudng dén hé thdng ngan hang Viét Nam
ndi riéng, hé thong tai chinh néi chung, d6 1a Hiép dinh thuong mai Viét Nam - Hoa Ky duoc ky
két. Theo hiép dinh nay, Thi treong tai chinh ngén hang Viét Nam ting budc duoc mo cho cac
doanh nghiép ctia Hoa Ky va dén ndm 2010, cac td chtc tai chinh cia Hoa Ky dwgc d6i xtt binh
déng nhu cac td chike tai chinh cta Viét Nam. Day la diéu kién tot d€ thi truong tai chinh Viét
Nam phat trién, nhung cling 1a mot thach thic rat 1on cho cac t6 chic tai chinh trong nudc, nhat
la cac ngan hang thuong mai.

Ngay 16/6/2010, nham dap ting yéu cau mdi ctia qua trinh phat trién kinh t& va ctia hé thong tai
chinh, Luat Ngan hang Nha nudc Viét Nam va Luat Cac to chiic tin dung méi da duoc Qudc hoi
khéa XII chinh thttc thong qua va c6 hiéu luc thi hanh ttt ngay 01/01/2011. Luat NHNN 2010 da
c6 mot s thay d6i quan trong so voi Luat NHNN 1997, theo d6 lam ro hon dia vi phép ly cua
NHNN, dong thoi xac dinh r6 cic chitc nang, nhiém vu cta NHNN véi tu cach la ngan hang
trung wong, thuc hién cac chitc nang vé quan ly nha nuwdc trén linh viee tién té va hoat dong ngan
hang, khang dinh m&i quan hé chat ché gitta hai chitc ning quan trong ctia mot ngan hang trung
wong: Thuec thi chinh sach tién té va giam sat an toan hoat dong ctia hé théng cac td chuc tin
dung. Trong khi d6, so véi Ludt c@i, thay d6i quan trong trong Ludt cac TCTD 2010 d6 la viéc quy
dinh TCTD khong duoc kinh doanh bat ky hoat dong nao khac ngoai hoat dong ngan hang. Diéu
d6 c6 nghia la cac hoat dong huy dong von twong tie nhw ngan hang cua cac to chite phi ngan
hang trong linh vuc chiing khoan, dich vu déu tw tai chinh sé phai chdm dit tir dau nam 2011.

1.2. Qud trinh phdt trién ciia thi truong chiing khodn Vié¢t Nam 6

Song song voi nhitng d6i mdi vé hoat dong ngan hang, nhitng y twong vé viéc hinh thanh mot thi truong
chiing khoan tai Viét Nam da bt dau duoc trién khai. Qua trinh hinh thanh va phat trién cua thi truong
chiing khoan Viét Nam c6 thé hinh dung theo nhitng méc chinh sau:

Thanh 1dp ban nghién civu va phdt trién thi truong von (1993): Mot trong nhitng budc di dau tién ¢ y nghia
khoi dau cho viéc xay dung thi truong ching khoan (TTCK) ¢ Viét Nam la viéc thanh 1ap Ban Nghién
ctru xay dung va phat trién thi truong von thudéc Ngan hang Nha nudc (Quyét dinh s6 207/QD-TCCB

¢ Ngu6n tham khao chinh ctia phin nay la tir trang web ctia Uy ban Chitng khoan Nha nudc, cdc béo cdo thudng nién ctia S0 GDCK
TP.HCM va S6 GDCK Ha Noi.
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ngay 6/11/1993 ctia Théng d6c Ngan hang nha nudc) véi nhiém vu nghién ctru, xay dung dé an va chuan
bi cac diéu kién dé€ thanh 1ap TTCK theo budce di thich hop.

Thanh 1dp uy ban chitng khodn nha nwéc (1996): Uy ban Ching khodn Nha nuwdc duoc thanh 1ap ngay
28/11/1996 theo Nghi dinh s6 75/CP ctia Chinh phu, la co quan thudc Chinh phu thuc hién chiic ndng t6
chttc va quan ly Nha nuéc vé ching khoan va thi truong chiing khoén. Viéc thanh 14p co quan quan ly
thi treong chiing khoan trwedce khi thi treong ra doi la bude di phtt hop véi cha trueong xay dung va phat
trién TTCK ¢ Viét Nam, c6 y nghia quyét dinh cho su ra doi cia TTCK sau d6 hon 3 nam.

Khai trwong trung tdm giao dich chitng khodn (2000): K€ tit khi thanh 1ap Uy ban chiing khoan nha nudc va
c6 k& hoach thanh 1ap ngay trung tam giao dich chiing khoan. Nhung do qua trinh chuan bi cac diéu kién
can thiét bi kéo dai va tac dong ctia cudc khung hoang tai chinh trong khu viee ndm 1997, méac du duoc
thanh lap theo Quyét dinh s6 127/1998/QD-TTg ngay 11/07/1998, nhung sau 4 nam, ngay 28/07/2000,
Trung tam giao dich ching khoan TP. H6 Chi Minh chinh thitc duwoc dwa vao hoat dong véi hai Cong ty
niém yét dau tién va Cong ty ¢S phan co dién lanh (REE) va Cong ty vat liéu Vién thong (SACOM). Dén
dau nam 2013, ttrc sau hon 13 ndm hoat dong, trén S& giao dich Ching khodn TP.HCM da c6 gan 350 sd
ma chiing khoan niém yét, trong dé hon 300 ma cd phiéu (chiém 87,32%), gan 40 ma trai phiéu (11,24%),
va con lai la ching chi quy. Gia tri niém yét trén S6 GDCK TP.HCM dat khoang 274.863 ty dong, trong
khi gia tri von hoa dat hon 678.403 ty dong vao cudi nam 2012.

Dua Uy ban chitng khodn Nha nuweéc truc thugc B Tai chinh (2004): Qua hon 5 nam hoat dong, Uy ban chiing
khoan Nha nuwéc da thyc thi chite nang, nhiém vu dat dwoc nhiéu két qua, thé hién vai tro la nguoi t6
chttc va van hanh Thi truong chiing khoan Viét Nam. Tuy nhién, d€ trién khai ¢6 hiéu qua hon nhiém vu
diéu phoi hoat dong cua cac Bo nganh chitc nang trong viéc thuc day thi truong ching khoan phat trién,
ngay 19 thang 02 ndm 2004 Chinh phu da ban hanh Nghi dinh s6 66/2004/ND-CP chuyén Uy ban Chting
khoan Nha nuwdce vao Bo Tai chinh.

Ngay 08/03/2005, Trung tam GDCK Ha Noi (tir nam 2009 chuyén d6i thanh So GDCK Ha Néi) chinh thikc
khai truong va di vao hoat dong voi viéc t6 chite dau gia cd phan héa DNNN dau tién Nha may Thiét bi
Buu dién (Postef). Ngay 20/06/2006, B6 Tai chinh ban hanh Quyét dinh s 2276/QD-BTC quy dinh viéc
tap trung ddu thau trai phiéu Chinh phu tai TTGDCKHa N&i, theo d6, TTGDCK Ha Noi la t6 chttc duy
nhét duoc giao nhiém vu tién hanh t6 chirc ddu thau TPCP tai Viét Nam. Dén nay, TTGDCK Ha Noi chiu
trach nhiém t6 chitc giao dich ching khodn so cap véi hai hoat dong chinh la ddu gia ¢d phan va dau
thau trai phiéu; va giao dich chiing khoan thit cap véi 3 thi truong géom thi truong chiing khoan niém yét,
thi treong giao dich chiing khodn cdng ty dai ching chua niém yét (UpCoM), va thi treong giao dich trai
phiéu chinh phut. Sau hon 7 ndm hoat déng, tinh dén cudi 2012, tong s6 cong ty niém yét tai SO GDCK Ha
Noi 1a 396 cong ty voi tong khoi lwgng niém yét dat 8,55 ty co phi€u, twong tng voi 85.536 ty dong gia tri
niém yét theo ménh gid. Vé thi truong trai phiéu, dén cudi nam 2012, téng quy mo niém yét cua thi
treong hon 384,4 ty dong, trong d6 chu yéu la trai phiéu chinh phu.

1.3. Qud trinh phdt trién cia thi truong bdo hiém Viét Nam’

O Viét Nam, bao hiém xuAt hién tir bao gi0? Khong c6 tai liéu nao chitng minh mot cach chinh xac ma chi
phong doan vao nam 1880 c6 cac Hoi bao hiém ngoai qudc nhu Hoi bao hiém Anh, Phap, Thuy si, Hoa
ky... da dé€ y dén bong Dwong. Cac Hoi bao hiém ngoai qudc dai dién tai Viét Nam boi cac Cong ty
thuwong mai 16n, ngoai viéc budn ban, cac Cong ty nay mé thém mot Tru so d€ lam dai dién bao hiém.
Vao ndm 1926, Chi nhanh dau tién la caa Coéng ty Franco- Asietique. Dén nam 1929 mdéi ¢6 Cong ty Viét

7 Phéan nay duoc tham khao chti yéu tir ndi dung gidi thiéu lich st cia nganh bao hiém trén trang web:
www.baoviet.com.vn/default.asp
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Nam dat tru so tai Sai Gon, d6 1a Vigt Nam Bdo hiém Cong ty, nhung chi hoat dong vé bao hiém xe 6 to. Tt
nam 1952 vé sau, hoat dong bao hiém mdi dugc mé rong dwdi nhitng hinh thirc phong phu véi su hoat
dong ctia nhiéu Cong ty bao hiém trong nuwdc va ngoai qudc.

O Mién Bic, ngay 15/01/1965 Cong ty Bao hiém Viét Nam (goi tat 1a Bao Viét) méi chinh thike di vao hoat
déng. Trong nhitng nam dau, Bao Viét chi tién hanh cac nghiép vu vé hang hai nhuw bao hiém hang hoéa
xudt nhap khau, bao hiém tau vién duong.... K& tir thoi diém d6, ¢ Viet Nam chi c6 mot minh Bao Viét
hoat dong cho dén nam 1998.

Thang 6/1998, Viét Nam da cho phép thanh lap Cong ty C6 phan bao hiém Buu dién nham mo rong su
tham gia cta khu vuce kinh t€ tw nhéan trong linh viec bao hiém. Trong ndm 1999, Viét Nam da mo rong
viéc cdp gidy phép hoat dong kinh doanh bao hiém cho 2 cong ty lién doanh 1a Cong ty lién doanh bao
hiém Viét-tic (BIDV-QBE) va Cong ty Bao hiém nhéan tho Bao Minh CGM; va 4 cong ty 100% v6n nudc
ngoai la: Cong ty Bao hiém Allianz/AGP, Cong ty Bao hiém Chinfon-Manulife, Cong ty Bao hiém Nhan
tho Prudential va Cong ty Bao hiém nhan tho qudc t&€ My (AIG)s.

K& ttr khi cac cdng ty bao hiém nudc ngoai duoc cdp phép thanh lap tai Viét Nam, hoat dong trén thi
truong bao hiém Viét Nam, nhat 1a bao hiém nhan tho bat dau sdi dong véi su phat trién rdt nhanh cta
cac cong ty bao hiém nudc ngoai nhu: Prudential, Manulife, AIA...

Tinh dén dau nam 2012, c6 tong cdng 57 doanh nghiép bao hiém va moi gidi bao hiém dang hoat dong
véi tong tai san dat trén 107 nghin ty dong, trong d6 c¢é 29 doanh nghiép bao hiém phi nhan tho, 14
doanh nghiép bao hiém nhén tho, 2 doanh nghiép tai bao hiém, va 12 doanh nghiép moéi gidi bao hiém.
Ngoai ra con cé trén 32 van phong dai dién cta cac t6 chirc bao hiém nudc ngoai dang hoat dong tai Viét
Nam tinh dén dau 2012. Nam 2011, doanh thu phi bao hiém phi nhan tho dat 20.576 ty dong, tang 20,54%
so voi nam 2010. Thi phan doanh thu phi bao hiém tiép tuc tap trung vao 4 doanh nghiép 16n chiém
63,84%, bao gom Bao Viét (23,7%), PVI (20,61%), Bao Minh (10,36%), PJICO (9,17%). 25 doanh nghiép bao
hiém phi nhan tho con lai chi chi€m 36,16% thi phan doanh thu phi.?

Vé mat phap ly, nam 2000, Qudc hoi da thong qua Ludt Kinh doanh bao hiém, qua dé khong chi gop
phan tao khu6n kho phap 1y cho hoat dong kinh doanh bao hiém ctia cac cong ty bao hi€ém ma con bao vé
quyén va lgi ich hgp phap cta td chirc, ca nhan tham gia bao hiém. Nam 2010, khung phép ly vé kinh
doanh bao hiém tiép tuc dwgc hoan thién véi Luat stra d6i, bd sung Luét Kinh doanh bao hiém c¢é hiéu
lyc, nhiéu van ban phap quy huéng dan Luat duoc ban hanh dong b, tao thuan loi cho hoat dong cua
cac doanh nghiép kinh doanh bao hiém.

2. Bon thanh t6 chinh cta hé thong tai chinh Viét Nam hién nay
2.1. Thi trudomg tai chinh

C6 rat nhiéu cach chia thi treong tai chinh khac nhau. Céac thuat ngi vé thi treong tai chinh hay duoc
dung so Viét Nam 6 thoi diém hién tai gom: thi truong von, thi treong tién té, thi truong ngoai hoéi. Sau
day la mot s6 cach chia khac nhau.

Duea vao thoi han ciia tin dung, thi truong tai chinh dwoc chia lam hai loai la thi treong tién té (noi giao dich
cac céng cu tai chinh c6 thoi han dudi 1 ndm) va thi truong von (noi giao dich cac cong cu tai chinh ¢
thoi han trén 1 ndm). O cac nén kinh t€ phét trién néi chung, thi treong tién té thuong do céc ngan hang
thuc hién. D6i voi nhu cau von trung dai han cht yéu thuee hién theo hinh thiic tryc tiép trén thi truong

8 http://www.mof.gov.vn/apec/viet/IAP %20cua%20BTC %202000%20V.doc
9 Nién gidm thi truong bao hiém Viét Nam 2011.
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chiing khoan. Nguoc lai, d6i véi Viét Nam c6 dac thu riéng, hau hét von ngén han, trung han va dai han
déu do cac ngan hang thuwong mai cung cdp, cac loai thi truong khac dang ¢ quy mo rdt nho. Hay ndi
cach khac, ¢ Viét Nam, viéc huy dong va phan bd von chu yéu thuc hién qua cac trung gian tai chinh,
trong d6 cac ngan hang thwong mai déng vai tro chinh.

Duea trén logi tin dung, Viét Nam da co thi treong tin phiéu, thi treong trai phiéu, thi truong c6 phiéu; thi
treong vay no ngan hang. Trong dd, thi truong vay ng ngan hang la pho bién nhat.

Thi truwong so cdp va thi truwong thir cdp: Viét Nam cling da co thi truong so cap la noi phat hanh ching
khoan Jan dau tién. Trén thi truong nay, khi phat hanh chiing khoéan, thuong do mot cong ty ching
khodn lam cac thu tuc, tw van va mot cong ty chiing khoan khac bao lanh phét hanh. Trén thi treong thi
cap, hién cé nhiéu loai tai san tai chinh dwgc giao dich, bao gom trén 700 ma c¢6 phiéu (thudc nhiéu linh
vue khéc nhau nhuw tai chinh, ngén hang, bat dong san, van tai, thuy san...), 4 chting chi ctia quy dau tu,
rat nhiéu loai trai phiéu chinh phu, trai phiéu cua cac t6 chiec tai chinh (nhw BIDV, ACB, VPB...), va cac
doanh nghiép Viét Nam (nhuw Vincom, Hoang Anh Gia Lai, Cong ty Tan Tao, Tap doan Séng Da...).

Thi truomg tdp trung va thi trwong phi tap trung: O Viét Nam, s8 luong cac doanh nghiép giao dich trén thi
truong tap trung rat it, trong khi cac giao dich trén thi truong phi tap trung la chu yéu.

Thi truong chinh thitc va phi chinh thirc: Ngoai thi treong tai chinh chinh thitc, noi ma cac ngan hang, cac
cong ty tai chinh, cac cong ty chitng khoan ... hoat dong, & Viét Nam con c6 thi treong phi chinh thitc la
cac hgp tac xa tin dung, cac td chtc tin dung vi mo & néng thon, hui ... hoat ddng. Cac loai hinh tin dung
phi chinh thitc nay déng mot vai tro dang ké trong phat trién kinh t& xa hoi Viét Nam.

2.2. Cdc té chifc tai chinh

O thoi diém dau ndm 2013, xét vé quy md ctia cac t& chire tai chinh Viét Nam, t6ng von ma céc t8 chitc
nay cung ung ra nén kinh t€ hodc huy déng tir nén kinh t& dat khoang 3,5 triéu ty dong, xdp xi 115%
GDP. Trong d¢, tong du no cho vay cua cac t6 chic tin dung la 3 triéu ty dong, chiém 86%; tong gid tri
v6n hda trén ca hai san giao dich chitng khoén vao cudi ndm 2012 dat hon 764,5 nghin ty dong, bang 27%
GDP, trong d6 san giao dich TP.HCM chiém gan 89%; huy dong qua kénh tiét kiém buu dién dat trén
10.200 ty dong; quy md thi truong bao hiém dat khoang 56,5 nghin ty dong, déng gop khoang 1,85% vao
GDP.

Trong cac gido trinh, thuwong chia cac t6 chitc tai chinh lam hai loai t6 chtic tai chinh ngan hang va to chite
tai chinh phi ngan hang. Tuy nhién, cach phan loai nay chu yéu tdp trung vao cac t6 chtec tai chinh hoat
déng kinh doanh ma it dé cap dén céc nha tao 1ap thi truong. Vi vdy, can ct vao thuc tién o Viét Nam, bai
viét chia ra cdc t6 chuic tai chinh hoat dong theo Luat cac td chikc tin dung, cac t6 chirc tai chinh hoat dong
trén thi treong chiing khoan, cac cong ty bao hiém hoat dong theo Luat bao hi€ém va moét s6 loai hinh to
chtxc tai chinh khac.

2.2.1. Ngdn hang Trung wong va cdc t6 chiic tin dung
2.2.1.1. Ngan hang Trung wong

Ngan hang Nha nuwdc Viét Nam (Ngan hang Nha nudc) la co quan ctia Chinh pht va la ngan hang trung
uong ctia niedc Cong hoa xa hoi chu1 nghia Viét Nam.
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Ngan hang Nha nudc thuc hién chiic nang quan ly nha nude vé tién té va hoat dong ngan hang; 1a ngan
hang phat hanh tién, ngan hang cua cac t6 chuiic tin dung va ngan hang lam dich vu tién t€ cho Chinh
phu.

Hoat dong ctiia Ngan hang Nha nudc nham 6n dinh gia tri dong tién, gép phan bao dam an toan hoat
déng ngan hang va hé thong cac td chite tin dung, thic day phat trién kinh té - xa hoi theo dinh hudng xa
hoi cht nghia.

Ngan hang Nha nudc la mot phdp nhén, c6 von phdp dinh thudc so httu nha nudc; ¢é tru so chinh tai
Tha &6 Ha Noi.

2.2.1.2. Cic t6 chirc tin dung

Trude khi xem xét cac loai hinh t6 chite tin dung thuec t€ tai Viét nam, ching ta cung tim hiéu cac dinh
nghia trong Ludt cac to chic tin dung Viét Nam vé cac t6 chirc tin dung nam 1997, dugc stta doi vao cac
ndam 2004 va 2010

e T& chtec tin dung la doanh nghiép dwgc thanh 1ap theo quy dinh cta Luét cac t6 chiic tin dung va
cac quy dinh khac ctia phép luat dé€ hoat dong ngan hang.

¢ Ngan hang la loai hinh t6 chtic tin dung duoc thuc hién toan b hoat ddng ngan hang va cac hoat
dong kinh doanh khéc cé lién quan. Theo tinh chdt va muc tiéu hoat déng, cac loai hinh ngan
hang goém ngan hang thwong mai, ngan hang phat trién, ngan hang dau tu, ngan hang chinh
sach, ngan hang hop tac va cac loai hinh ngan hang khac.

e T& chtrc tin dung phi ngan hang la loai hinh t6 chitc tin dung dwgc thuc hién mot sd hoat dong
ngan hang nhw la ndi dung kinh doanh thuong xuyén, nhung khong dwgc nhén tién gii khong
ky han, khong lam dich vu thanh toan. TS chttc tin dung phi ngan hang goém cong ty tai chinh,
cong ty cho thué tai chinh va cac td chirc tin dung phi ngan hang khéc.

e T& chire tin dung nudc ngoai la t6 chiic tin dung duoc thanh 1ap theo phap luat nudc ngoai.

o T4 chitc tin dung hop téc la t& chie kinh doanh tién té va lam dich vu ngan hang, do cac to chtrc,
ca nhan va ho gia dinh tu nguyén thanh 1ap d€ hoat dong ngan hang nham muc tiéu chu yéu la
twong tro nhau phat trién san xuat, kinh doanh va doi song. T6 chtic tin dung hop tac gobm ngan
hang hop tac, quy tin dung nhan dan va cac hinh thirc khac.

e Cac loai hinh t6 chue tin dung (theo so hitu): To chirc tin dung dwgc thanh 1ap theo phap luat
Viét Nam bao gom t6 chirc tin dung nha nudc, t6 chite tin dung ¢d phan, t6 chic tin dung hop
tac, t0 chic tin dung lién doanh, t6 chic tin dung 100% vOn nudc ngoai. Ngoai ra con cd chi
nhanh, van phong dai dién ctia ngan hang nudc ngoai tai Viét nam.

Cic ngén hing thuwong mai: O Viét Nam, tinh dén dau nim 2013, c6 5 ngan hang thuong mai qudc doanh
(trong d6 4 ngan hang da cd phan héa nhung Nha nuwéc van chiém ¢ phan chi phdi, con lai Ngan hang
Noéng nghiép va Phét trién ndng thon van chua dwoc cd phan hoéa) chiém khoang 42,8% tong tai san, 34
ngan hang cd phan chiém 42,1%, 4 ngan hang lién doanh va 5 ngan hang 100% von nudc ngoai chiém
11,8%, con lai khoang 3,3% tdng tai san la cac t6 churc tin dung khac.

Ngdn hang chinh sich xd hyi: Ngan hang Chinh sach Xa hdi (VBSP) duoc thanh 1ap nam 2002 nham thuc
hién nhiém vu cap tin dung cho cac ddi twong chinh sach. Tién than cta ngan hang nay la Ngan hang
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Phuc vu nguoi ngheo duoc thanh 1ap ndm 1995, dit trong Ngan hang Nong nghiép va Phat trién Nong
thén. Theo Bdo cdo Thuong nién 2011 ctia VBSP, tong tai san cudi 2012 ctia ngan hang dat 107.447 ty
dong, trong d6 du no tin dung la 103.731 ty dong; vén va cac quy gan 19.500 ty dong, trong d6 von diéu
1€ 10.000 ty dong.

Cdc cong ty tai chinh: Tinh dén dau 2013, Viét Nam c6 18 cong ty tai chinh true thudc cac tong cong ty 16n
voi tong von diéu 1é dat hon 18.000 ty dong. Céc cong ty tai chinh nay hoat dong cht yéu nham dé dan
x€p tai chinh cho cac tdng cong ty ma nd treec thudc. Ngoai ra triede ndm 2003 con ¢d Cong ty tai chinh Sai
gon la mot don vi doc lap khong thudc bat ky mot tong cong ty nao. Nhung do nhitng han ché ciia mo
hinh nay hién da chuyén thanh Ngan hang thwong mai c8 phan Viét A. Ngoai ra, hién tai Téng cong ty cd
phén Tai chinh Dau khi (PVFC) thuoc Tap doan Dau khi Qudc gia Viét Nam (PVN) ciing dang dan xép
cac thdéa thuan dé€ hop nhat véi Ngan hang TMCP Phuong Tay (WTB) va du kién sé ¢ tén la Ngan hang
Dai Chung.

Cic cbng ty cho thué tai chinh: Viét Nam c6 12 cdng ty cho thué tai chinh véi tong von diéu 1¢ khoang 2.600
ty dong tinh dén gitta 2011. Phéan 16n cic cong ty cho thué tai chinh nay la thudc cdc ngan hang thuong
mai, chu yéu la cac ngan hang qudc doanh. Trong d6, mdi Ngan hang Dau tw va Phét trién Viét Nam va
Ngan hang Nong nghiép va Phat trién Nong thon Viét Nam cé dén 2 cong ty cho thué tai chinh truc
thudc. Nhin chung hoat dong thué mua tai chinh con nhiéu han ché. Téng s6 cho thué cua cac cong ty
nay c6 mot phan khong nho la tai san cta cac ngan hang me thué.

Cic quy tin dung: Dén dau 2013, Viét Nam ¢6 1 Quy Tin dung nhan dan Trung wong va hon 1.000 quy tin
dung nhan dan co sé. Trong khi quy m6 cia Quy Tin dung nhan dan trung wong twong dwong voi mot
NHTM cd phén 16n thi quy md cta cac quy tin dung nhan dan co so lai rat nho.

Ngoai ra con mét s6 loai hinh t6 chtic tai chinh khac hoat ddng theo Luat Céc t6 chitc tin dung la cac cong
ty quan ly tai san, cac td chiec cam do...

Tat ca cac t6 chtre tin dung hoat dong theo Luat cac t6 chitc tin dung va chiu sy quan ly cia Ngan hang
Nha nuwéc Viét Nam. Tong du ng cho vay ctia hé thdng cac td chic tin dung Viét Nam dat trén 3 triéu ty
dong, xap xi 115% GDP. Tong tai san cta cac td chire tin dung dat gan 5,2 triéu ty dong, voi von tw c6 gan
420.000 ty dong, trong d6 von diéu 1é khoang 394.000 ty dong

2.2.2. Uy ban Chiing khodn Nha nu6c va cdc t6 chitc hoat dong trén TTCK

Uy ban chitng khodn nha nwoc: Uy ban Chitng khodan Nha nudc khi méi thanh 1ap 1a co quan triec thudc
Chinh pht, ndm 2004 chuyén thanh co quan triec thudc Bo tai chinh. Uy ban Chiing khoan Nha nudc c6
nhiém vu chinh trong viéc td chic va giam sat cac hoat ddng cta thi treong chiing khoan Viét Nam.

Cidc cong ty chitng khodn: Dén dau 2013, trén thi truong ching khoan Viét Nam c6 106 cong ty ching
khoan hoat dong véi chitc nang la cac to chitc mdi gidi trén thi treong chitng khoan nhw 1ap cac tha tuc

phat hanh, bao lanh phéat hanh ching khoén ...

Ngdn hang chi dinh thanh todn: Trén thi treong c6 1 ngan hang chi dinh thanh toan la Ngan hang Dau tu va
Phat trién Viét Nam.

Ngin hang lwu ky chitng khodn: Viét Nam hién c6 7 ngan hang lueu ky chiing khoan, trong dé cé 6 chi
nhanh ngan hang nudc ngoai va 1 ngan hang Viét Nam (Ngan hang TMCP Tién Phong).
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Cong ty quan ly quiyj ddu tw: Tinh dén dau 2013, ¢ 47 cdng ty quan ly quy dau tw ching khoan dang hoat
dong.

Cdc cong ty niém yét: Tinh dén dau 2013, ¢d trén 700 cong ty cd phan niém yét trén ca hai san chiing khoan
trong t6ng s& hon 1.033 cong ty dai ching da dang ky cong bd thong tin véi Uy ban Chiing khoan Nha
nudc.

Ngoai ra con ¢ 24 quy dau tu, véi quy md von diéu 1é khoang gan 14,5 nghin ty dong, dong vai tro dang
ké trén thi treong ching khodn ndi riéng, thi treong tai chinh ndi chung la Dragon Capital, Mekong
Capital, Vinacapital, Indochina Capital, Quy dau tw mao hiém cuta tap doan dix liéu qudc t€ (IDG) va mot
sO cong ty quan ly quy nhu Cong ty quan ly quy dau tw Viét Nam, Cong ty quan ly quy Thanh Viét,
Cong ty quan ly quy Manulife va Coéng ty quan ly quy Frudential, Finansa, FXF Vietnam. Céc quy dau tu
nay vira tham gia dau tw trén thi truong chirng khoén, vira dau tu truc tiép vao cac doanh nghiép.

2.2.3. Cdc cong ty bdo hiém

Cic cong ty bdo hiém: Viét Nam hién c6 57 cong ty bao hiém va moi giéi bao hiém dang hoat dong tai Viét
Nam véi téng tai san trén 107 nghin ty dong (2011), trong d6 gom 26 cong ty TNHH 1 thanh vién, 8 cong
ty TNHH 2 thanh vién trd 1én, va 23 cong ty ¢ phan. Bén canh d6 con cé sy gbp mat caa hon 32 van
phong dai dién cua cac t6 chirc bao hiém nude ngoai tai Viét Nam. 10

Quy md thi trwong: Quy mo thi truong bao hiém Viét Nam tinh dén cudi nam 2012 dat khoang trén 56,5
nghin ty dong, trong d6 gan 44 nghin ty dong la doanh thu phi bao hiém, con lai khoang 12,5 nghin ty 1a
doanh thu dau tw. Nam 2012, Thi truong bao hiém phi nhan tho dat doanh thu 22.757 ty dong tang
trudng 10,33%, boi thuong dat 8.873 ty dong, ti 1& boi thuong 39%. Dan dau doanh thu khai thac bao
hiém goc la Bao Viét, PVI, Bao Minh, PJICO; trong khi cac doanh nghiép tang truong doanh thu cao la
Cathay (138,34%), Samsung Vina (66,80%), PTI (53,27%), ACE (48,19%). Vé bao hiém nhan tho, tong sd
luong hop dong cé hiéu luc cudi 2012 1a 4.764.108 hop dong. Cac doanh nghiép cé s6 luong hop dong ¢
hiéu lwc 16n 1a Prudential (2.016.855 hop dong), Bao Viét Nhan tho (1.275.369 hop dong), Manulife
(390.571 hop dong).

2.2.4. Mgt s6 loai hinh t6 chiic tai chinh khdc

Qui lwong hiu: Dén nay, Viét Nam chua c6 quy lwong huu, nhung ¢ mot quy rat 1on d6 1la bao hiém xa
hoi Viét Nam. Phan thing du ctia Bao hiém xa hoi Viét Nam chti yéu chuyén sang Quy Ho tro phat trién
(hién nay la VDB).

Tiét kiém buu dién: Day 1a t6 chitc thuwe hién cac loai hinh huy dong tiét kiém nho 1é dua trén hé thong buu
cuc rong khip ctia Tong cong ty Buu chinh Vién thong Viét Nam. Théng 2/2011, duoc su cho phép ctia
Thu twéng Chinh phu, Tong cong ty Buu chinh Viét Nam da tham gia gép von vao Ngan hang TMCP
Lién Viét bang gia tri Cong ty Dich vu Tiét kiém Buu dién (va bang tién). Tinh dén hét ndam 2012, s6 du
huy dong tiét kiém buu dién dat trén 10.200 ty dong, tang 3.700 ty dong so véi thoi diém trude sap nhap.

Quij hé tro phit triéh va cdc qui ddu tw phat trién ctia cdc tinh, thanh phd: Quy hd trg phat trién 1a t& chiec cap
tin dung dau tw phat trién cua nha nudce (tin dung chi dinh) cho cac du 4n. Ttr ndm 2006, Quy HOb tro phat
trién da chuyén doi sang mo hinh ngan hang phat trién (VDB) va van triee thudce Bo Tai chinh. Hién VDB
6 tong tai san trén 178,6 nghin ty dong, vdi von diéu 1é khoang 10,8 nghin ty dong. Cac quy dau tu phat

10 Theo Nién gidm bao hiém Viét Nam 2011.
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trién dia phuong truc thude cac Uy ban Dhan dén tinh, thanh phd. Cac qu§ nay c6 nhiém vu cho vay cac
du an theo dinh hudéng phat trién cta ting dia phwong. VDB va cac quy dau tw phat trién cta cac dia
phuwong hoat dong khong chiu sy chi phéi cua Luat Cac to chite tin dung va khong chiu sy giam sat cua
Ngan hang Nha nudc.

2.3. Cidc cbng cy tdi chinh

Trong cac gido trinh thuong chia cac cong cu tai chinh trén thi truong von, thi treong tién té, thi truong
ngoai hdi, cong cu tai chinh phai sinh ... Viéc chia nay cling c6 tinh chat twong d6i vi nhiéu loai cong cu
tai chinh duoc giao dich trén nhiéu thi treong khac nhau. Vi du: cac loai cdng cu tai chinh phai sinh c6
thé duwgc giao dich trén thi treong tién té, thi truong von, thi ngoai héi, thi treong nong san... hay 6 Viét
Nam, trai phiéu chinh pht van c6 thé giao dich trén thi truong tién té,..

Hién tai trén thi treong tai chinh Viét Nam c6 cac loai cong cu tai chinh sau:

Cic khodn cho vay ctia cic ngdn hang va cdc t6 chire tai chinh khdic: Phan nay chiém ty trong chu yéu trong viéc
phan phdi von cho nén kinh té.

Trdi phiéu chinh phii: Cac trai phi€u chinh phtu duwoc dau thau va giao dich cht yéu qua S6 GDCK Ha Noi.
Ngoai ra trai phiéu chinh pht con dugc phat hanh thong qua hé théng cac kho bac nha nuéc dia phuong.

Tin phiéu kho bac: Loai nay do Kho bac nha nuéc phat hanh va dugc ddu gia chu yéu thong qua thi treong
mo cua Ngan hang nha nudc. Day la moét cong cu huy dong ngudn von cho chi tiéu ngan sach rat quan
trong ctia chinh phu.

Trdi phiéu do thi: Do cac chinh quyén dia phuong (tinh, thanh phd) phat hanh. Mot s6 dia phwong da phat
hanh trai phiéu do thi bao gom TP.HCM, Ha Noi, Dong Nai, va gan day la Da Néng. Cac dia phuong
khac thuwong huy dong tin dung quy kénh ngan hang theo diéu 8 khoan 3 cua Luat Ngan sach 2002.

Trdi phiéu cong ty: Loai nay twong d6i it, chu yéu do cac ngan hang thuong mai, cac t6 chikc tai chinh, va
mot sO cong ty 1on phat hanh. Tinh dén cudi quy 1/2013, du ng trai phiéu tién dong cua 15 cong ty phat
hanh 16n nhét chi€ém dén 96% tong thi treong trai phiéu cong ty tién dong. Trong s6 15 cdng ty nay, 6
cong ty hoat dong trong linh vuc b4t ddng san chiém 38% tong du no trai phiéu cong ty.

Chitng chi tién giri: Theo phan loai trong cac gido trinh thi ching chi tién gui 1a cong cu tai chinh cta thi
treong tién té, nhung dac trung cua Viét Nam, ching chi tién giii 1a mot loai gidy to ¢d gia do cac ngan
hang phat hanh c6 thoi han trén 1 ndm véi nhitng dac diém twong ty nhu trai phi€u. Loai hinh gidy to ¢6
gia do cac ngan hang thuong mai phat hanh c6 thoi han dudi mét nam duoc goi la ky phiéu.

C6'phiéu: Hién 6 Viét Nam da c6 rat nhiéu cdng ty cd phan nén loai hinh nay twong d6i phd bién.

Hop dong mua lai chitng khodn: Cac hop dong mua lai da hinh thanh va ddc biét tro nén pho bién trong giai
doan 2006-2007 gan véi giai doan phét trién néng cta thi truong chiing khoén.

Phiéu ng thirong mai (thieong phiéu): Hién da cé Luat cac Cong cu chuyén nhuwgng (2005) quy dinh vé viéc
phat hanh, lueu thong, trao doi, chuyén nhuwong va chiét khau thuong phiéu, tuy nhién nhin chung dén

nay, cong cu nay van rat hiém khi duoc doanh nghiép phat hanh.

Hoi phiéu c6 ngin hang chdp thudn: Hién loai hinh nay thuc hién trong cac giao dich ngoai thwong.
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Vay lién ngdn hang: Day la loai hinh giao dich rat pho bién gitra cac ngan hang thwong mai véi nhau. Céc
loai hinh cho vay phd bién gém, cho vay qua dém, cho vay ¢6 ky han 3 thang, 6 thang.

Euro Dé-la: O Viét Nam khong c6 cong cu nay.

Vay thé’chdp mua bit dong sin: Hién ¢ Viét Nam da c6 cong cu nay va cac ngan hang thuwong mai c¢6 phan
di dau trong viéc cho vay theo phuong thitc nay.

Cac loai cong cu tai chinh phai sinh

Hop dong ky han (Forward contract): Hién trén thi truong Viét Nam c6 loai hinh giao dich nay va chu yéu la
cac hop dong mua ban ngoai té.

Hop dong twong lai (Future contract): Hién ¢ Viét Nam chua co.

Hodn doi (Swap): Hién ¢ Viét Nam da c6 loai hinh nay, nhung luwong giao dich rat han ché. Céc giao dich
chu yéu duoc thye hién trén thi treong ngoai héi. Cac loai hinh hoan déi khac nhw 1ai suét ... hau nhu
chwa xuat hién.

Quyén chon: Hién mot s6 ngan hang Viét Nam da c6 loai hinh giao dich nay, nhung khéi lwong giao dich
la rat han ché. Chua ¢ t8 chtie tai chinh nao thuc sy ban quyén chon ma chi thwe hién dwéi hinh thic 1a
cac trung gian.

2.4. Co s ha ting tai chinh

H¢ thong ludt phdp va quén 1y ciia nha nwéc: Tinh dén thoi diém hién tai, véi bdi canh va diéu kién thyec tién
0 Viét Nam thi hé thong luat phap dugc danh gia 1a twong doi day du dé hé théng tai chinh hoat dong.
Hién d& c6 Luat Ngan sdch Nha nuwdc, Luat Ngan hang Nha nwdc, Luét cac T chie tin dung, Luat Kinh
doanh bao hiém, Luat Ching khoan. Tuy nhién van dé quan ly nha nudc chua thue sy dong b va thong
nhat. Mot s6 t6 chitc c6 quy mo hoat dong tin dung rdt 1on nhung khong chiu su chi phdi cua Luéat cac T6
chtc tin dung va chiu su giam sat rat han ché cia Ngan hang Nha nuéc nhe Ngan hang Phat trién Viét
Nam (tién than 1a Quy Hb tro phét trién) va cac quy dau tw phét trién dia phuong.

Nguon lwc va thong 1¢ gidm sdt: Theo danh gid thi nguodn luc va cac thong 1é giam sat chua dap tng nhu cau
cho hé thong tai chinh hoat dong lanh manh, phat trién bén vitng va hoi nhap quoc té.

Cung cdp théng tin: Hién nay cac ngan hang ndi riéng, cac td chuc tai chinh néi chung dang tiing budc ap
dung cac chuan muc ké toan qudc t€. Cac quy dinh vé kiém toan van chua thuc sy day du va duoc tuan
thtt mot cach nghiém ngat. Hién van chura c6 hé thdng luu trit thong tin tin dung va t& chic xép loai tin
dung du d6 tin cay. Hién trung tam thong tin tin dung (CIC) cua Ngan hang Nha nuwdc Viét Nam dang
dam nhan nhiém vu nay. Tuy nhién d€ tré thanh mot to chitc ¢d d6 tin cay cao thi CIC con rat nhiéu viéc
phai lam.

H¢ théng thanh todn: Trudc nam 2000, hau hét cac td chiic tai chinh ¢ Viét Nam stt dung hé thdng thanh
toan phan tan. Nhung tit ndm 2000 dén nay, cac t6 chttc tai chinh, nhat la cac ngan hang thwong mai da
xay dung hé thong thanh toan tap trung. Ttt nam 2002, Ngan hang Nha nuwdc Viét Nam da trién khai hé
thong thanh toan lién ngan hang. Day 1a mét budc tién trong viéc ap dung cong nghé thanh toan cua hé
thong tai chinh Viét Nam.
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PHU LUC 1. HE THONG CAC TO CHUC TiN DUNG VIET NAM

Vén didu 16 2012 (ty

Téng tai san 2012

STT Ngan hang Ma Nam thanh lap VND) (&7 VND)
1 NHTMCP An Binh ABB 5/24/2005 4.200 46.014
2 NHTMCP A Chau ACB 24-Apr-93 9.377 176.308
3 NH Nong nghiép va Phat trién Nong thon AGRB 1988 29.605 617.859
4 NH Pau Tu va Phét trién Viét Nam BIDV 1988 23.012 484.785
5 NHTMCP Bao Viét BVB 12/11/2008 3.000 13.283
6 NHTMCP Coéng Thuong Viét Nam CTG 1988 26.218 503.530
7 NHTMCP Pai A DAB 10/11/2007 3.100 17.910
8 NHTMCP Pong A EAB 3/27/1992 5.000 69.278
9 NHTMCP Xuét Nhap Khau EIB 4/6/1992 12.355 170.156
10 Ngan hang TMCP Ban Viét GDB 8/22/1992 3.000 20.670
11 NHTMCP Dau Khi Toan Cau GPB 1/11/2006 3.018 -
12 NHTMCP Pai Tin GTB 8/17/2007 3.000 -
13 NHTMCP Phét trién TP.HCM HDB 6/6/1992 5.000 52.783
14 NHTMCP Kién Long KLB 12/25/2006 3.000 18.581
15 NHTMCP Buu dién Lién Viét LPB 3/28/2008 6.460 66.413
16 NHTMCP Quan doi MBB 9/14/1994 10.625 175.610
17 NHTMCP Phét trién Mé Kong MDB 9/16/2008 3.750 8.597
18 NH Phét trién Nha DBSCL MHB 9/18/1997 3.369 37.980
19 NHTMCP Hang Hai MSB 6/8/1991 8.000 109.923
20 NHTMCP Nam A NAB 8/22/1992 3.000 16.008
21 NHTMCP Béc A NAS 9/1/1994 3.000 33.759
22 NHTMCP Nam Viét NVB 5/18/2006 3.010 21.584
23 NHTMCP Phuong Dong OCB 4/13/1996 3.234 27.424
24 NHTMCP Dai Duong OJB 1/9/2007 4.000 64.462
25 NHTMCP Xang dau Petrolimex PGB 1/12/2007 3.000 19.251
26 NHTMCP Phuong Nam PNB 3/17/1993 4.000 75.270
27 SCB sap nhap SCB* 2012 10.584 149.206
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28 NHTMCP Pong Nam A SEAB 3/25/1994 5.335 -
29 NHTMCP Sai Gon Cong thuong SGB 5/4/1993 3.080 14.853
30 NHTMCP Sai Gon — Ha Noi SHB 8.866 116.538
31 NHTMCP Sai Gon Thuong Tin STB 12/5/1991 10.740 152.119
32 NHTMCP Ky thuong TCB 8/6/1993 8.848 179.934
33 NHTMCP Tién Phong TPB 5/5/2008 5.550 15.120
34 NHTMCP Viét A VAB 5/9/2003 3.098 24.699
35 NHTMCP Ngoai Thuong Viét Nam VCB 1988 23.174 414.475
36 NHTMCP Qudc Té€ VIB 1/25/1996 4.250 65.023
37 NHTMCP Viét Nam Thinh vuong VPB 8/12/1993 5.770 102.576
38 NHTMCP Viét Nam Thuong tin VTB 12/15/2006 3.000 16.845
39 NHTMCP Phuong Tay WEB 6/5/2007 3.000 15.123

PHU LUC 2. NGAN HANG NUOC NGOAI VA NGAN HANG LIEN DOANH

STT Ngan hang Mi Tén tiéng Anh Von diéu 1é (ty VND) Loai hinh s¢ hitu
1 Ngan hang HSBC HSBC HSBC 3.000 100% vén NN
2 Ngan hang Standard Chartered SC Standard Chartered Bank 3.000 100% vén NN
3 Ngan hang Shinhan Shinhan Bank  Shinhan Bank 3.000 100% vén NN
4 Nganhang ANZ ANZ ANZ 3.000 100% vén NN
5 Ngan hang Hong Leong Hong Leong Hong Leong 3.000 100% vén NN
6 NHLD VID Public Bank VID VID Public Bank 64,0 LD
7 NHLD Indovina Indovina Indovina Bank Limited 165,0 LD
8 NH Shinhanvina Shinhanvina Shinhanvina Bank 75,0 100% von NN
9 NHLD Viét - Thai Vinasiam Vinasiam Bank 62,0 LD

10 NHLD Viét - Nga VRB Vietnam-Russia Joint Venture Bank 168,5 LD

PHU LUC 3. CHI NHANH NGAN HANG NUOC NGOAI
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STT Tén chi nhanh Ngay cip gidy phép Vén DL/dwgc cip (triéu USD)
1 NATIXIS (Phap) 6/12/1992 15
2 ANZ (Uc)- CN Ha Nai 6/15/1992 20
3 BIDC TP.HCM 12/18/2009 15
4 BIDC Ha Néi 4/22/2011 15
5 Crédit Agricole- CN HCM 4/1/1992 45
6 Crédit Agricole- CN Ha No6i 5/27/1992
7 STANDARD CHARTERED BANK (Anh)- CN Ha Noi 6/1/1994 20
8 STANDARD CHARTERED BANK (Anh)- CN HCM 12/28/2005 15
9 CITIBANK- CN Ha Noi 12/19/1994 20

10 CITI BANK- CN. TP H6 Chi Minh 12/22/1997

11 Taipei Fubon Binh Thanh 1/8/2008 19
12 Taipei Fubon Ha N6i 4/9/1993 30
13  Taipei Fubon Chi nhanh phu TP.H6 Chi Minh 12/24/1994

14 MAY BANK- CN Ha No¢i 8/15/1995 15
15 MAY BANK- CN TP. HCM 3/29/2005 15
16 BANGKOK BANK - CN TP. H6 Chi Minh 4/15/1992 65
17 Ngan hang Bangkok — Chi nhanh Ha Noi 3/6/2009 15
18 MIZUHO CORPERATE BANK (Nhat) 7/3/1996 133,5
19 MIZUHO Co. Bank - CN TP.HCM 30/3/2006 133,5
20 BNP (Phap) 6/5/1992 75
21 HSBC chi nhanh HCM 3/22/1995 15
22 UNITED OVERSEAS BANK (UOB) (Singapore) 3/27/1995 15
23 DEUSTCHE BANK 6/28/1995 50,08
24 BANK OF CHINA, HoChiMinh City Branch 7/24/1995 15
25 BANK OF TOKYO MITSUBISHI UFJ- CN TP.HCM (Nhat) 2/17/1996 145
26 BANK OF TOKYO MITSUBISHI UFJ- Chi nhanh Ha Noi 9/5/1998 15
27 Mega international Commercial Bank Co, HoChiMinh City Branch. 5/3/1996 90
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28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50

OCBC (Singapore)

WOORI BANK Chi nhanh Ha N6i

WOORI BANK- Chi nhanh H6 Chi Minh

JP MORGAN CHASE BANK (My)

KOREA EXCHANGE BANK (Han Quéc)

NH LAO - VIET

NH LAO - VIET HCM

CHINATRUST COM.BANK, HOCHIMINH CITY BRANCH
FIRST COMMERCIAL BANK, HOCHIMINH CITY BRANCH
FIRST COMMERCIAL BANK Ha Noi

FENB (My¥)

CATHAY UNITED BANK - ChuLai Branch, VietNam(Pai Loan)
SUMITOMO (NHAT)- CN TP. H6 Chi Minh

Sumitomo Chi nhanh Ha Néi

HUA NAN COMMERCIAL BANK, LTD HOCHIMINH CITY BRANCH
COMMONWEALTH BANK

INDUSTRIAL BANK OF KOREA

Industrial and Commercial Bank of China Ltd- CN Ha Noi
China Construction Bank Corporation- CN TP. H6 Chi Minh
DBS Bank Ltd- CN TP. HCM

The Shanghai Commercial & Savings Bank, Ltd - Chi nhanh Dong Nai
Bank of Communication

Kookmin

31.10.96
7/10/1997
12/20/2005
7/27/1999
8/29/1998
3/23/2000
4/14/2003
2/6/2002
12/9/2002
210/GP-NHNN
5/20/2004
6/29/2005
12/20/2005
11/4/2008
7/23/2006
1/8/2008
1/8/2008
12/10/2009
12/10/2009
1/12/2010
9/23/2010
22/10/2010236/GP-NHNN
1/19/2011

25
67
67
77
67
15
15
50
40
16
15
45
165
335
65
28
115
50
30
20
16
50
36
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PHU LUC 4. DANH SACH CAC CONG TY TAI CHINH (dén thang 6/2011)

STT Tén Vén diéu 1é (ty VND)
1 Cty tai chinh c6 phan Dét may Viét Nam 500
2 Cty tai chinh Cao su 1589
3 Cty TNHH mot thanh vién tai chinh Buu dién 500
4 Cty TNHH mot thanh vién tai chinh Tau thuy 1623
5 Tong cong ty tai chinh cd phan Dau khi 5000
6 Cty tai chinh c6 phan Handico 350
7 Cty TNHH mot thanh vién tai chinh Prudential Viét Nam (100% vén nudc ngoai) 615
8 Cty TNHH mot thanh vién tai chinh Than - Khoang san 1000
9 Cty TNHH mét thanh vién tai chinh Viét-SG (100% von nudc ngoai) 550

10 Cong ty TNHH mét thanh vién tai chinh PPF Viét Nam (100% von nudc ngoai) 500
11 Cong ty tai chinh ¢ phan Song Da 500
12 Cong ty tai chinh ¢& phan Xi Mang 604,9
13  Cong ty tai chinh ¢6 phan Dién Luc 2500
14 Cong ty TNHH mot thanh vién tai chinh Toyota Viét Nam 500
15 Cong ty tai chinh cd phan Vinaconex-Viettel 1000
16 Cong ty tai chinh c6 phan Hod chat 300
17 Coéng ty TNHH mét thanh vién tai chinh Qudc t€ Viét Nam JACCS 500
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PHU LUC 5. DANH SACH CAC CONG TY CHO THUE TAI CHINH (dén thang 6/2011)

STT Tén Vén diéu 1¢ (ty VND)
1 Cty tai chinh c6 phan Dét may Viét Nam 500
2 Cty tai chinh Cao su 1589
3 Cty TNHH mot thanh vién tai chinh Buu dién 500
4 Cty TNHH mot thanh vién tai chinh Tau thuy 1623
5 Tong cong ty tai chinh cd phan Dau khi 5000
6 Cty tai chinh ¢6 phan Handico 350
7 Cty TNHH mot thanh vién tai chinh Prudential Viét Nam (100% vén nudc ngoai) 615
8 Cty TNHH mot thanh vién tai chinh Than - Khoang san 1000
9 Cty TNHH mét thanh vién tai chinh Viét-SG (100% von nudc ngoai) 550
10 Cong ty TNHH mét thanh vién tai chinh PPF Viét Nam (100% von nudc ngoai) 500
11 Cong ty tai chinh ¢ phan Song Da 500
12 Cong ty tai chinh ¢ phan Xi Mang 604,9
13  Cong ty tai chinh ¢6 phan Dién Luc 2500
14 Cong ty TNHH mot thanh vién tai chinh Toyota Viét Nam 500
15 Cong ty tai chinh cd phan Vinaconex-Viettel 1000
16 Cong ty tai chinh c¢6 phan Hod chat 300
17 Coéng ty TNHH mét thanh vién tai chinh Qudc t€ Viét Nam JACCS 500
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PHU LUC 6. THONG KE MOT SO CHI TIEU CO BAN VE THUC TRANG VA HOAT PONG CUA CAC TCTD VIET NAM
(dén 30/04/2013, toc do ting trudng so véi thoi diém cudi nam trudce lien ké)

Pon vi: T VND, %

Tong tai san co Von tu co Von diéu 1¢ To 16 cHo t
N y 1€ cap tin
) ia Ty 1€ von .
Téc d6 Téc do Toc do Ty1¢an nganhan cho dung so voi
Loai hinh TCTD S6 tuyét 0c | 55 tuyét . | Sotuyét | ROA | ROE |toan vdn t6i : nguon von
e tang e tang e tang e vay trung, N
doi , doi \ doi , thiéu . huy dong
truong treéng truong dai han (TT1)
(1) (2) (3) 4) (5) (6) (7) (8) ) (10) (11) (12)
NHTM Nha nuoc 2,220,182 0.84 135,854 -1.03 111,852 0.27 0.29 4.23 10.15 21.64 96.04
NHTM C6 phan 2,181,901 1.04 175,207 -4.33 178,847 0.69 0.18 1.95 13.83] 16.44 76.49
NH Lién doanh, nudc
ngoai 609,161 9.68 95,083 2.73 76,149 0.01 0.31 1.90 28.58 -2.01 82.03
Cong ty tai chinh, cho
thué 156,115 0.81 10,598 -1.57 24,815 0.00 -0.19 -4.22 8.90 21.63 161.33
QTD TW 16,476 13.74 2,234 -0.88 2,005 -0.98 0.92 5.65 39.61 0.81 99.78
Toan hé thong 5,183,835 1.93 418,975 -1.64 393,667 0.39 0.23 2.52 13.41 16.64 87.87

Ghi chti: Ngu6n s6 liéu dua trén Bao cdo can doi tai khoan ké toan thang 4/2013, Bao cao tai chinh Quy I nam 2013 ctua cac TCTD;
- Kh6i NHTM Nha nudce bao gom ca Ngan hang Thuong mai C6 phan Cong thwong Viét Nam, Ngan hang Thuong mai C6 phan Ngoai thuong Viét Nam;

- S6 liéu cot (4), (5), (10), (11) khong bao gom ngan hang Chinh sach xa hoi (khong thudc ddi tuong béo cao);

- ROE, ROA la s6 liéu Quy I nam 2013 (Béo cdo tai chinh);
- Ty 1é cdp tin dung so v6i ngudn von huy dong tinh trén thi treong I (theo chi thi 01);
- Chi tiéu Tong tai san ¢6 tinh theo Quyét dinh 16/2007/QD-NHNN.
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PHU LUC 7. DANH SACH CAC QUY PAU TU CHUNG KHOAN

STT Tén quy Vén diéulé¢ (VNP)  Loai quy
1 Quy thanh vién Con H& Viét Nam 500.000.000.000 Dong
2 Quy Thanh vién Viét Nhat FPT 1.123.300.000.000 Doéng
3  Quy Thanh vién'Y t€ Ban Viét 500.000.000.000 Doéng
4 Quy Tam Nhin SSI 1.700.000.000.000 Dong
5  Quy Dau tu Chung khoan Ban Viét 792.000.000.000 Dong
6  Quy Dau tu Ching khoan Bao Viét 1.000.000.000.000 Doéng
7 Quy bau tu Chiing khoan Ha Noi 200.000.000.000 Doéng
8  Quy bau tu Chung khoan Sai Gon Al 33.350.000.000 Dong
9  Quy bau tu Chiing khoan Sai Gon A2 500.000.000.000 Dong
10 Quy bau tu Chiing khodn Vietcombank 1 150.000.000.000 Dong
11  Quy bau tu Chiing khoan Vietcombank 2 1.010.520.000.000 Doéng
12 Quy bau tu Chiing khoan Vietcombank3 445.000.000.000
13 Quy bau tu Chiing khodn Viét Nam (VF1) 1.000.000.000.000 Dong
14  Quy Pau tw Can bang Prudential (PRUBF1) 500.000.000.000 Dong
15  Quy Dau tu C6 phan MB Capital 1 200.000.000.000 Doéng
16  Quy Pau tu Doanh nghiép Hang dau Viét Nam (VF4) 806.460.000.000 Doéng
17 Quy Pau tu Nang dong Viét Nam (VFA) 240.000.000.000 Dong
18  Quy Dau tu Sabeco 1 350.000.000.000 Doéng
19  Quy bau tu Thanh vién SSI 360.000.000.000 Dong
20  Quy Pau tu Tang truong ACB 240.080.000.000 Dong
21  Quy Pau tu Tang trudng Manulife 214.090.000.000
22 Quy Dau tu Tang truong Viét Long 300.000.000.000 Dong
23 Quy Dau tu Tang truong Viét Nam (VF2) 962.970.000.000 Dong
24 Quy Dau tu Viét Nam 1.349.000.000.000 Doéng
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PHU LUC 8. CAC NGAN HANG LUU KY CHUNG KHOAN

STT Tén cong ty

Ngan hang Citibank N.A, chi nhanh Ha No6i

Ngan hang Deutsche Bank AG- Chi nhanh Thanh phé H6 Chi Minh

Ngan Hang Far East National Bank — Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

Ngan hang Hong Koéng va Thuong Hai - Chi nhanh Thanh ph6 H6 Chi Minh
Ngan Hang JPMorgan Chase N.A — Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

Ngan hang Standard Chartered - Chi nhanh Ha N6i

Ngan hang Thuong mai C6 phan Tién Phong.

NN O N =

PHU LUC 9. THONG KE LOAI HINH CONG TY HOAT PONG TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN

Tén cong ty S6 luong

Cong ty dai chung da dang ky cong bo thong tin 1033
Cong ty chitng khoan 106
Cong ty quan ly quy 47
VPDD t6 chitc kinh doanh chitng khoan nuéc ngoai 31
Ngan hang luu ky 7
Ngan hang chi dinh thanh toan 1
TG chic kiém toan dwoc chap nhan 43
Quy dau tu chiing khoan 24
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PHU LUC 10. QUY MO THI TRUONG BAO HIEM VIET NAM
1999 2002 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Quy mo thi treong bao hiém (ty dong) 2.291 7.825 18.376 24.273 28.055 32.018 39.138 47.007
Tang truong quy mo (%) 80,52%  33,71%  32,09%  1558%  14,13%  22,24%  20,11%
Doanh thu phi bao hiém (ty dong) 2.091 6.992 14.898 17.650 21.256 25.510 30.842 36.574
Tang truong doanh thu phi bao hiém (%) 7813%  2827%  1847%  2043%  20,01%  20,90%  18,59%
Phi bao hiém binh quan dau nguoi (nghin d6ng) 177 207 247 295 450 535
PHU LUC 11. NANG LUC TAI CHINH CUA NGANH BAO HIEM
Duot: Ty VND
2006 2007 2008 2009 2010 2011

Tong tai san 39.689 57.543 71.831 84.977 99.330 107.001

Tong du phong nghiép vu 27.707 35.685 42241 48.641 55.324 62.199

DAu tu trd lai nén kinh t& 30.661 46.549 56.435 65.094 79.069 83.080
PHU LUC 12. SO LUONG CAC CONG TY BAO HIEM O VIET NAM

1999 2002 2006 2007 2008 2009 2011

Coéng ty BH phi nhan tho 10 13 21 22 27 28 29
Cbng ty BH nhan tho 4 7 9 11 11 14
Cong ty tai bao hiém 1 1 1 1 1 2
Cong ty mdi gidi bao hiém 8 8 10 10 12
Téng s6 15 20 37 40 49 50 57
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PHU LUC 13. LOAI HINH CONG TY BAO HIEM (tinh dén diu 2012)

N L v TNHH 1 TNHH 2 n 1o o A
Loai hinh bio hiém thanh vién thanh vién tro 1én 6 phan Tong cong
Bao hiém phi nhan tho 11 3 15 29
Bao hiém nhan tho 11 3 0 14
Téi bao hiém 1 0 1 2
Moi gidi bao hiém 3 2 7 12
Téng cOng 26 8 23 57
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