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Trai phiéu doanh nghiép (TPDN)

« Vi tri trong hé thdng tai chinh
— Cb6ng cu ng (debt instrument)
— San pham cua thj treéng vén (capital market)

« Huy ddng vén bang trai phiéu doanh nghiép
— Tai chinh trwc tiép (direct finance)
— Céc td chirc tai chinh trung gian déng vai trd tw van, mai gidi va tao |ap thj trudng



Céc loai trai phiéu doanh nghiép

Trai phiéu thuwong
— Lai suat coupon: ¢b dinh hay tha ndi
— Ky han (1 nam tr& Ién)
Trai phiéu kém chirng quyén
— Trai phiéu v&i quyén chuyén dbi (convertible)

« Nha dau tw trai phiéu cé quyén chuyén doi thanh cd phiéu ctia doanh nghiép phat hanh tai mot thoi diém
va ty 1& chuyén ddi xac dinh
— Trai phiéu v&i quyén chon mua (call option)
« DN phat hanh cé quyén mua lai TPDN t&» nha dau tw tai mot thoi diém va vaoi gia xac dinh
(quyén tra ng trwdc han)

— Trai phiéu v&i quyén chon ban (put option)
« Nha dau tw ¢ quyén ban lai TPDN cho DN phat hanh tai mét thoi diém va vai gia xac dinh
(quyén doi no trwdc han)

TPDN ndi dia va qubc té
Tai san dam bao

— TPDN khoéng co6 tai san dam bao

— TPDN c6 dam bdo bang tai san cia DN phat hanh (tai s&n hiru hinh, chirng khoan)
Trai phiéu xanh (green bonds)



Huy ddng TPDN so v&i cac ké&nh huy ddng von khac & Viét Nam
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Tai sao quy m6 du ng
tin dung NH cao hon
von hda c6 phiéu va
du no trai phiéu cong
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Tai sao quy md von
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Tai sao quy m6 du ng
TPCP cao hon du ng
TPDN?



Trai phiéu doanh nghiép trén thi truéng von so cap & Viét Nam

« Phat hanh riéng Ié (private placement)
— Chi nha dau tw chirng khoan chuyén nghiép dwo'c mua va giao dich trai phiéu riéng 18.
— Truwdce khi phat hanh trai phiéu ra cdng ching, DN phai thue hién dang ky chao ban ra céng
— chung v&i Uy ban chirng khoan Nha nwéc va thue hién cong bd théng tin theo quy dinh.
— Chao ban TPDN ra céng ching gan v&i niém yét, giao dich trén S& GDCK.

« Phat hanh ra c6ng chung (public offering)
— TAt ca cac ca nhan va td chirc (k& ca nhé 18) déu cé thé dau tw trai phiéu phat hanh ra cong ching
- T(ong 01 ngay lam viéc trwép ngay phat hanh trai phiéu, DN phat hanh céng bd théng tin cho nha
dau tw dang ky mua trai phiéu va S& Giao dich Chirng khoan



Tai sao hau hét cac dot phat hanh TPDN & Viét Nam Ia dwdi hinh thire phat
hanh riéng &7

Khoi lwong TPDN phat hanh va dw no giai doan 2015 — 2020
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Trai phiéu doanh nghiép trén thj trwdng von the cap & Viét Nam

« TPDN phat hanh riéng lé
— Chu yéu dwoc nha dau tw ndm git dén ngay dao han

— Giao dich thtr cap: nha dau tw thwéng ban lai trai phiéu trwdc han cho cac cdng ty chirng khoan
lam dai ly phan phbi

« TPDN phat hanh ra céng chung
— 23 ma TPDN niém yét
+ HOSE: 21 ma
« HNX: 2ma
— Gia tri niém yét: 27.830 ty dong (2,6% dw no thi trwérng TPDN)
— Giao dich trong nam 2020 dat
« Tbng gia tri giao dich: 37.428 ty VND
+ Gia tri giao dich binh quan: 135 ty VND/phién

> Thi truong thir cdp cda TPDN hau nhw khdng cé giao dich. Tai sao?



Tai sao c6 sw bung nd vé gia tri phat hanh TPDN & Viét Nam vao nam 20217

790 nghin ty VND phat hanh nam 2021
— TPDN BDBS: 322 nghin VND (41%)
— TPDNXD: 54 nghin VND (7%)
— TPDN NH: 237 nghin VND (30%)

TPDN phat hanh m¢i hang nam
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Trai phiéu doanh nghiép do NHTM nam git cudi 2021
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Trai phiéu doanh nghiép do NHTM nam git cudi 2021

Ty trong TPDN/Téng TS chia cdc NHTM
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