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Trai phiéu doanh nghiép (TPDN)

« V] tri trong hé thong tai chinh
— Cobng cu ng (debt instrument)
— San pham cla thj trwdng von (capital market)

« Huy ddng von bang trai phiéu doanh nghiép
— Tai chinh truc tiép (direct finance)
— Céc tb chirc tai chinh trung gian déng vai trd tw van, méi gi¢i va tao 1ap thi trudng



C4c loai trai phiéu doanh nghiép

Trai phiéu thwong
— La&i suat coupon: cb dinh hay tha noi
— Ky han (1 nam tr& 1én)
Trai phiéu kém chirng quyén
— Trai phiéu v&i quyén chuyén dbi (convertible)

 Nha dau tw trai phleu c6 quyén chuyén déi thanh cb phiéu ctia doanh nghiép phat hanh tai mot thoi diém
va ty 1& chuyén dbi xac dinh

— Trai phiéu v&i quyén chon mua (call option)

« DN phat hanh cé quyén mua lai TPDN t&r nha dau tw tai mot thoi diém va véi gia xac dinh
(quyén trd no truwdc han)

— Trai phiéu v&i quyén chon ban (put option)

* Nha dau tw cé quyén ban lai TPDN cho DN phat hanh tai mét thei diém va véi gia xac dinh
(quyén doi ng trwdc han)

TPDN néi dia va quoc té
Tai san dam bao

— TPDN khéng cé tai san dam bao

— TPDN c6 ddm bdo bang tai san cta DN phat hanh (tai sén hiru hinh, chirng khoan)
Trai phiéu xanh (green bonds)



Nha dau tw trai phiéu doanh nghiép

Ngan hang thwong mai
« Cobng ty bao hiém

« (Cobng ty chirxng khoan

«  Quy dau tw

« Nha dau tw ca nhan



Huy déng TPDN so v&i cac kénh huy déng von khac & Viét Nam
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—e—Tin dung NH

Quy m6 du ng tin
dung NH > V&n hda c6
phiéu va dy ng trai
phiéu cong lai.

Quy mé vén hda cb
phiéu cao hon dy ng
trai phiéu.

Quy m6 du ng TPCP
cao hon du ng TPDN.

Quy mé dw ng’ TPDN
dd tdng Ién rét nhanh
tir ndm 2016 dén nay.



Trai phiéu doanh nghiép trén thi trwdng von so cap & Viét Nam

« Phat hanh riéng Ié (private placement)
— Chi nha dau tw chirng khoan chuyén nghiép dwoc mua va giao dich trai phiéu riéng |&.
— Trwéce khi phat hanh trai phiéu ra cdng chang, DN phai thwe hién dang ky chao ban ra céng
— chuang vé&i Uy ban chirng khoan Nha nwéce va thwe hién cdng bd thong tin theo quy dinh.
— Chao ban TPDN ra cdng ching gan vé&i niém yét, giao dich trén S& GDCK.

« Phat hanh ra cong chung (public offering)
— T4t ca cac ca nhan va tb chirc (ké ca nhd 18) déu co thé dau tw trai phiéu phat hanh ra cdng ching
— T(ong 01 ngay lam viéc trqc’yc ngay phat hanh trai phiéu, DN phat hanh cdng bd thdng tin cho nha
dau tw va dang ky trai phiéu véi S& Giao dich Chirng khoan



Tai sao hau hét cac dot phat hanh TPDN & Viét Nam la dwdi hinh thirc phat
hanh riéng 167

Khoi lwong TPDN phat hanh va dw no giai doan 2015 — 2020
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Trai phiéu doanh nghiép trén thi trwdrng von thir cap & Viét Nam

« TPDN phat hanh riéng lé
— Chu yéu dwoc nha dau tw ndm gitr dén ngay dao han

— Giao dich thir cap: nha dau tw thwong ban lai tréi phiéu trvdc han cho cac cong ty chirng khoan
lam dai ly phan phdi

« TPDN phat hanh ra cong chung
— 23 ma TPDN niém yét
« HOSE: 21 ma
« HNX: 2ma
— Gia tri niém yét: 27.830 ty doéng (2,6% duw no thj trwérng TPDN)
— Giao dich trong nam 2020 dat
« Tdng gia tri giao dich: 37.428 ty VND
 Gia tri giao dich binh quan: 135 ty VND/phién

> Thi trurong thir cap ctia TPDN hau nhw khéng c6 giao dich.



Bung nd vé gia tri phat hanh TPDN & Viét Nam ndm 2021

790 nghin ty VND phat hanh nam 2021
— TPDN BDS: 322 nghin VND (41%)
— TPDN XD: 54 nghin VND (7%)
— TPDN NH: 237 nghin VND (30%)

TPDN phat hanh mé&i hang nam
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Trai phiéu doanh nghiép do NHTM nam gitr cudi 2021
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Trai phiéu doanh nghiép do NHTM nam gitr cudi 2021

Ty trong TPDN/Téng TS chia cac NHTM
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Pao han TPDN

Gia tri TPDN theo nidm déao han (khdng ké TPDN cua céc té chirc tin dung phat hanh)

* Rdirovo né TPDN
XAy ra véo ndm
2023-2024.
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Tac dong cua v& no TPDN

« Hé thdng ngan hang
« Thi trwérng bat ddng san

« Tang trwdng kinh té
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Céc lwa chon chinh sach trwdc nguy co vé ng TPDN mang tinh hé thdng

 Khoéng lam gi

« Gidi ciru bang ngudn lwc nha nwéce
— Dung tién ngan sach dé mua lai TPDN cé nguy co v& no thdng qua viéc thiét 1ap mé&i mot dinh ché
mua ban TPDN

- Giai clru qua hé thong ngan hang
— Cho phép/khuyén khich NHTM mua lai TPDN c6 nguy co’ v& no

« Cho DN phat hanh TPDN gap khé khan tra ng dwoc phép tai co cau (kéo dai thdi han
TPDN)

14



NDG65

« Lui théi han ap dung quy dinh vé nha dau tw chuyén nghiép, thdi gian phan phoi va xép
hang tin nhiém dén 1/1/2024.

» Doanh nghiép duoc thay doi ky han, hoan ddi trai phiéu da phat hanh theo quy dinh cua
phap luat vé phat hanh trai phiéu; viéc kéo dai Ky han cua trai phiéu toi da khong qua 2 nam
so voi ky han tai phwong an phat hanh trai phiéu da cong bé cho nha dau tw.

» Viéc doanh nghiép phat hanh va nhé,déu,tw nam gilr trai phiéu thda thuan vé viéc chuyén
dbi khoan thanh toan gbc, 1i trai phiéu dén han thanh khoan vay hodc tai san khac dwoc
thwe hién theo quy dinh cua phap luat dan sw va phap luat co lién quan.
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