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Gilam sat hoat dong @1511 I doanh nghiép

4 Heé thong tai chinh phan bd von va dong thoi con giam sat viée st
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Kho thu thap khoi quan ly

va ton kém

 Vidu:

o Ngan hang danh gia kha ning tin dung va hiéu qua dy 4n dau tw cia doanh
nghiép khi xem xét cho vay va de doa ngung cap von néu hoat dong dau tw
sau do kh6ng c6 hiéu qua.

e Ng1r0'1 nam gur trai phleu budc doanh nghlep khong dwoce phat hanh thém ng
d€ kiém soat mirc rui ro tin dung cua trai phiéu.

o Hoat dong mua cong ty mot cach thu dich trén thi tr1r0'ng chirng khoan budc
giam doc cong ty phai diéu hanh t6t néu khéng mudn coéng ty bi mua.




Céc thanh phan ctia mot hé thong tai chinh

O

» Cong cu tai chinh (Financial Instruments)

o Céc tai san tai chinh (trao cho ngwoi nadm gitr quyén dwoe hwdng dong tién trong twong lai)
duoc thiét ké thanh san pham tai chinh c6 thé giao dich trén thi truomg;

» Thi trrong tai chinh (Financial Market)
o Nhitng co ché& dan xép cho phép cac tai san tai chinh dwoe mua ban, trao doi.
« T chire tai chinh (Financial Institution)

o T6 chirc huy dong tién dwdi hinh thire nhén tién gt true tiép, di vay hay phat hanh tai san tai
chinh, ro6i str dung tién huy dong nay dé cho vay hay dau tw vao tai san tai chinh.

» Co sO ha tang tai chinh (Financial Infrastructure)

o Bao gom cac thé ché, luat va quy dinh dé quan 1y, t6 chtrc va van hanh hé thong tai chinh




Pac diém ctia hé thong tai chinh




Ong cu tai chinh

Thi trieong va co6







Phan loai thi trweomg tai chinh theo ky han

o Thi tredmg tién té (money market)
© Thij trrong von ngan han, noi mua, ban céc cong cuy tai chinh c6
ky han dwdi mot nam
o Cac cong cu tai chinh ngan han thwong dworc goi 1a gidy to co gia
ngan han
o Cac cong cu tai chinh ngan han & Viét Nam bao gom tin phi€u kho
bac, tin phi€u Ngan hang Nha nwérc, chirng chi tién gwi, thuwong
phi€u, hop dong mua lai chirng khoan (Repo), giay no ngan han
cua doanh nghiép
o Thi trwong von (capital market):
o Thi treomg von trung va dai han, noi mua ban cac cong cu tai
chinh ¢6 ky han trén 1 nam

o Cac cong cu tai chinh trung va dai han thwong dwoc goi la chirng
khoan (trung va dai han)

o Chirng khoan trung va dai han bao gébm trai phiéu chinh phu, trai
phiéu doanh nghiép, co phi€u wu dai va c¢6 phiéu thwong




Nhitng phan loai khac cuaa thi trweomg tai chinh

o Thi trwomg so cip va thir cip (primary & secondary)
o Thi trwong so cAp: noi cac cong cu tai chinh dwoce phat hanh lan
dau tién.
o Thi trwomg thir cAp: noi cac cong cu tai chinh da phat hanh dwoc
mua ban.
» Thi trwrdong tap trung va phi tap trung (listed & OTC)
o Thi trwomng qua san giao dich chinh thire (con goi la thi trueong
tap trung) la thi trwromg giao dich cac chirng khoan c6 niém yeét.
o Thi trrong khong qua san giao dich chinh thirc (con goi la thi
triromg phi tap trung) la thi trwong giao dich cac chirng khoan
khong niém yét.
 Thi trrong tai chinh chinh thirc va phi chinh thirc
o Thi tredng chinh thire: dwoce to chite va quan 1y mot cach hé
thong.
o Thi trwomg khong chinh thire: bao gom nhitng ngwoi cho vay ldy
131, t0 chirc tiét kiém va cho vay phi chinh thirc




Hop dong ky han va twong lai

» Ky han va twong lai:

© Hop dong twong lai la nhitng hop dong dwoc chuin hoa (vé loai tai san co s& mua ban, s0 11r0'ng cac don
vl tai san co' sé mua ban, the thlrc than toan, ky han,...). Hop dong ky han khong dlI’O’C chuin hoa, cac
chi tiét 13 do hai bén dam phan cu the.

o Hop dong twgng lai dwgc thoa thuén ya mua ban thong qua ngwoi moi gioi. Hop dong ky han dwoc théa
thuan truye tiép gitra hai bén ctia hop dong.

o Hop dong twong lai dwoe mua ban trén thi trweong tip trung. Hop dong ky han trén thi trweomg phi tap
trung.

o Hop dong twong lai dwgrc tinh han%1 gay theo gia thi trwomg (marking to market daily). Hop dong ky
han dwoc thanh toan vao ngay ddo han. 3. Vi du vé cac loai hop dong twrong lai

» Céc loai hop dong twong lai:

Hop dong twong lai chi s6 chirng khoan (index futures)

Hop dong twong lai 141 suét (interest futures)

Hop dong twong lai ngoai hoi (currency futures)

Hop dong twong lai nong san (agricultural futures)

Hop dong twong lai kim loai va khodng san (metal and mineral futures)

O O O O O




Quyén chon mua (call option) trao cho ngwoi mua (ngwoi nam giit) quyén chon dwoc quyén

(nhung khong phai nghia vu) mua tai san co’ sé vao mot thoi diém hay truwde mot thoi diém

trong twrong lai voi mot mire gia xac dinh.

Quyén chon ban (put option) trao cho ngwdi mua (ngwoi nam giit) quyén chon dwoc quyén

(nhung khong phai nghia vu) ban tai san co’ sé vao mot thoi diém hay truwede mot thoi diém

trong twrong lal voi mot mire gia xac dinh.

D61 voi quyén chon mua, ta c6 ngwrdi mua quyén chon mua va ngudi bdn quyén chon mua.

D01 vo1 quyén chon ban, ta cling ¢6 ngwroi mua quyén chon ban va ngwoi ban quyén chon ban.

Quyén chon mua hay chon ban kiéu chau Au chi ¢6 thé dwoc thye hién vao ngay dao han chir

khong dworc thye hien trirde ngay do.

dQ}ly‘}éln chon mua hay chon ban kiéu My c¢6 thé dwore thire hién vao moi lac cho dén hét ngay
a0 han.

Quyén chon cg thé dwge dwa vao cic tai san co sé nhw ¢6 phiéu, chi s6 ¢6 phiéu, trai phiéu, 1ai

suat, ngoai hoi, kim loai quy hay nong san.

Quyén chon c6 gia tri nén ngwoi mua quyeén phai tra mot khoan phi (goi 1a gid cua quyén chon

— option price) cho ngwdi ban quyén.



Hop dong hoan doi

O

» Hop déng hoan d6i 1ai suat
(interest rate swap)
Hai bén ctia hop dong c6 quyén va nghia vu phai hoan déi gitra 13i vay tha néi va 1ai vay cd
dinh gitra trén mot gia tri vay danh nghia theo dinh ky trong twong lai.
» Hop dong hoan d6i ngoai té
(foreign exchange swap)
Hai bén ctia hop dong c6 quyén va nghia vu phai hoan déi hai loai tién té cho nhau tai mot
ty gia dinh trwére theo dinh ky trong twong lai.
» Hop d6ng hoan déi rii ro tin dung
(credit default swap)
Mot bén phai tra mot mite phi dinh ky cho bén kia va d6i lai sé dwoe hwéng lai mot khoan
tién néu to chire phat hanh ching khoan co sé ghi trong hop dong bi vér no.




T6 chire tin dung (credit institutions)

O

» T6 chirc tin dung (TCTD) 14 doanh nghiép kinh doanh tién té v&i noi dung
nhan tién giti, st dung tién gtti dé cap tin dung va cung ng cic dich vu
thanh toan.

o Ngan hang thwong mai 1a loai hinh t6 chtre tin dung dwoe thue hién toan bo hoat dong
kinh doanh tién t¢, bao gom nhan tién gii khong ky han va lam dich vu thanh toéan.

O Ngan hang phat trién 13 to chﬁ:g tin dung cO muc ti€u hoat dong la huy dong va sur dung von dé
phuc vu cho cac du an phat trién kinh t€ va xa hoi theo dinh hudéng cia nha nuéec.

o T chtre tin dung phi ngan hang dworc thye hién mot s6 hoat dong ngan hang, nhung
khong dwoe nhin tién giri khong ky han va khong lam dich vu thanh toan.

o T6 chire tin dung hop tég do cac to chirc, c4 nhan va ho gia dinh tw nguyén thanh lap
(theo Lu?eflt hop té(’: xa) dé hoat dong tin d’ung nhdm muc tiéu chi yéu 1a twong tro' nhau
phat trién san xuat, kinh doanh va do1 song.




Ngan hang thwwrong mai (commercial bank)

» Lam dich vy thanh toan
» Huy dong von dwdi hinh thive:
o Nhén tién giri khéng ky han
o Nhén tién guri ¢6 ky han
o Phat hanh chimng chi tién giri va céc gidy to c6 gid ngidn han khac
o Phat hanh trai phiéu
o Vay von ctia cac to chire tin dung khac
o Vay von ngin han ctia Ngan hang Nha nwée
» Str dung von dwdi hinh thire:
o Cap tin dung dwdi hinh thire cho vay, chiét khau gidy to c6 gia va
bao lanh

o Pau tw vao cac tai san tai chinh

o GOp von dau tw vao doanh nghiép (va cic to chire tin dung khac)

o/




Ngan hang phat trién 14 to chitc tin dung cod muc tieu
hoat dong la huy dong va su dung von dé phuc vu cho
cac du an phat trién kinh t& va xa hoi theo dinh hu'O'ng
ctia nha nwée.

Tai sao can cb ngan hang phat trién?
Loi ich rong vé kinh t€ > 1o1 ich rong vé tai chinh
Can ¢6 tro cap
Tro cip trong huy dong von
Von cép trye ti€p tir ngan sach
Vo6n huy dong véi sy bao lanh cua nha nwée
Tro clp trong st dung von
Cho vay wu dai vé 1ai suét
Cho vay theo sy chi dinh cua nha nwéc



T6 chire tin dung phi ngan hang
(non-bank financial institution)

o Céng ty tai chinh (finance company)

o T6 chire tin dung ph1 ngan hang, v01i chire nang la st dung von tw
cb, von huy dong va cac nguon von khac dé cho vay, dau tw; cung
g cac dich vu tw van vé tai chinh, tién té, nhumg khong dlI’O’C
lam dich vu thanh toan, khong (’1’11*0’0 nhin tién giri dwdi 1 ndm.

o Cong ty tai chinh bao gom loai hinh cong ty tai chinh tong hO’p
dwore thye hién tat ca cac chire ning, nghlep vu va cong ty tai

chinh chuyén nganh hoat dong trén mot so linh vire chuyén biét.
» Cong ty cho thue tai chinh (leasing company)

o To chire tin dung ph1 ngan hang hoat dong tin dung trung han,

dai han trén co s¢ hO’p dong cho thué tai san gitra bén cho thue
14 t6 chire tin dung véi khach hang thue.

o Khi két thuic thoi han thué, khach hang mua lai hodc tiép tuc
thué tai san d6 theo cac didu kién d3 thoa thun trong hop dong
thué. Trong thoi han cho thué, cac bén khong dwroe don phwong
huy bé hop dong.




Cong ty chirng khoan (securities companies)

» Cong ty chirng khoan la doanh nghiép kinh doanh chirng khoén, bao gom
mot, mot s6 hodc toan bo cac hoat dong:
Moi gi61 chirng khoan
Ty doanh chirmg khoan
Bao lanh phat hanh chirng khoan
Tw viAn d4u tw chirmg khoan.
» Cong ty dau tw chirmg khoan 1a doanh nghiép dworc thanh 1ap dé dau tw
chirng khoan
Cong ty dau tw chirng khoan tw quan Iy von diu tw hodc iy thac cho mot cong ty quan
Iy quy quan Iy hodc thué céng ty quan Iy quy tw vAn dau tw va tw minh thye hién giao
dich.
Cong ty dau tw chirng khoan dai chiing 14 cong ty dau tw chimg khoan chao ban c6
phiéu ra cong chting va chiu mot s6 han ché vé dau tw nhw quy dau tw dai chang.
Cong ty dau tw chirng khoan phat hanh riéng 1é (khong phai tuin thu cac quy dinh vé
han ché dau tw)




Quy hinh thanh tir von gbép cua nha dau tw véi muc dich kiém loi nhuén tir viée
diu tw vao chirmg khoan hodc cic dang tai san khac, trong d6 nha diu tw khong
c6 quyén kiém soat hang ngay d6i véi viée ra quyét dinh dau tw cta quy.
Théng qua quy dau tw, cic nha dau tw hwong loi nhuan trén co sé dau tw s6
lwong 16m, da dang h6a danh muc dau tw ngay 1ap tire va tw van chuyén
nghiép,nhung d6i lai 1 phai chiu phi.
Phan loai quy:
Quy dai ching: phat hanh chirng chi quy rong rai ra cong chiing
Quy m¢& (open-end fund)
Quy dong (closed-end fund)
Quy thanh vién: khong phat hanh chirng chi quy rong rai ra cong ching



Cong ty quan ly quy (fund management companies) la doanh nghiép thuc
hién:

Quan 1y quy d4u tw chirng khon;

Quén 1y danh muyc dau tw chirmg khoan.
Quy dau tw khong c6 tw cach phap nhan va phai dwoc quan 1y bai cong ty
quan Iy quy dau tw chirng khoan.
Quan 1y danh muc d4u tw chirmg khoan 1a viéc céng ty quan ly quy thuye
hién quan Iy theo uy théc cta tirng nha diu tw trong mua, ban va nidm gitr
chirng khoan.



Bao hiem nhan tho (life-insurance companies)

O

» Huy d0ng tién dwéi hinh thire phi bao hiém.

» DAu tw tién vao céic loai chirng khoén.

» B3o hiém nhan tho dwoc thiét 14p dwdi dang mot hop
vira ¢ dieu khoan bao hiém va vira c6 diéu khoan dau
tu:

CAc cong ty bao hiém nhan tho vira thye hién chtre ning tiét
kiém vira thiyre hién chirc nang bao hiém, tir d6 ngay cang canh
tranh manh véi cde ngan hang va quy d4u tw trong viéc huy
dong tién gui tiét kiém.

Bao hiém nhan tho truyén théng: trd bao tirc thwong nién c6
dinh véi rti ro dau tw do cac cong ty bao hiém ganh chiu.

Bao hiém nhan tho kiéu méi: tra bao tirc kha bién tuy thuodc vao
két qua dau tw.




» Co sé ha tang tai chinh 1a khuén kho cac luat 1é va hé thong 1am nén tang dé
cac doanh nghiép va ho gia dinh 14p ké hoach, dam phan va thye hién cac
giao dich tai chinh.

» Co sé ha tang tai chinh ho tror va thac day sy hoat dong hiéu qua ctia hé
thong tai chinh.

o Céc thanh phin cua co sé ha tang:

Hé thong luat phap va quan Iy nha nwée (bao gom cac co ché thire hién hop dong).
Nguon lwe va thong 1€ giam séat.

Cung cap thong tin (vd: luat va thong 1€ k& toan, kiém toan, phong ding ky va lwu trit
théng tin tin dung, t6 chirc xép hang tin dung).

Hé thong thanh toan va ho tro giao dich chirng khoan (vd: dich vu giao dich va niém yét,
luat giao dich chimg khoan, co sé ha ting thong tin).



Co sé ha tang tai chinh thwong dwoce phat trién dya trén sang kién ctia nhing
ngwoi tham gia thi treong.
Cac thé ché& hd tro thi trrong tai chinh ¢6 hoat dong hiéu qua nhat khi nhitng

ngwoi tham gla thi tru*ong tw phat trién cac co ché diéu tiét, tir d6 tao ra sw
twong thich glu'a cac dong co khuyen khich va hanh wvi.

Tuy nhién, cac to chure tyr diéu tiét khong phai lac nao cung phat huy tac dung
do céc t6 chire nay can phai c6 mot sy diéu tiét tir bén ngoai & mot mire do
nao do

— Vai tro cua nha nwoéce

Co sé ha tang tai chinh khong thé dé hoan toan do nhitng ngwol tham gia thi treong tw
phat trién. Nha nwée ludn ¢ vai tro quan trong trong phat trién co sé ha ting tai chinh.

Nhu’ng trong qué trinh thiét ké va thyre thi chinh séach tai chinh, chinh phu phai ciing lam
viéc voi thi tredng 86 ddm bao cho thi trwomg hoat dong hiéu qua.




To6 chirc giam sat hé thong tai chinh Viét Nam




Fintech

O




Xu hudng tai cau triic véi su suy giam vai trd cac ngan hang, diic biét 1a cac ngan hang dau tu va sy gia ting clia
nganh quan ly tai san (asset management).
Théch thire tir sy hién dién va noi 1én ctia Fintech: “mdt phan kihiic ning dong, giao diém ciia cac nganh dich vu
tai chinh va cong nghé noi cdac cong ty khoi nghiép tap trung vao cong nghé va nhiing nguoi tham gia thi truong
mdi doi moi cdc san pham va dich vu hién tai von di do nganh dich vu tdi chinh truyén thong cung cap”’
Céc trung tAm tai chinh Fintech tiéu biéu: “Silicon Alley”’ tai New York, “Silicon Roundabout” ¢ London,
“Finance Innovation” & Paris, Berlin, Munich, Trung Quoc, Singapore la cau ndi ciia cde trung tGm maoi noi
0 Indonesia, Malaysia, Thdai lan va Viet Nam
Khong chi don thuan 13 tmg dung cong nghé k¥ thuét sb trong dich vu tai chinh ma con 14 nhimg thay doi dot
bién co thé xay ra trong viéc xem xét cach thirc cung cap dich vu tai chinh hay chu thé cung cap céc dich vu,
theo W¢jcik (2018)

Gia tiing canh tranh vé gia trong linh vuc ngan hang tiéu ding, thanh toan, chuyén tién



Mot s san phflm, dich vu chinh ma cac cong ty Fintech cung cz“'lp

Nguén: Ludgn van MPP19 — N.T.H Diép, trich Fintech Series Part I-Introduction, 2017, Fung Global Retail & Technology,
hinh 1, trang 3)




Bon yéu t6 dic treeng cua hé sinh thai Fintech

nghién —_ nghip 4 cong
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Nguén: Ludgn van MPP19 — N.T.H Diép , dan UK Fintech On the cutting edge, EY, 2016




Xu hworng hop tac gitra ngan hang va cac cong ty
Fintech tai Viet Nam

O

Dau tu vao céc cong ty khéi nghiép fintech BT

Thuc hién cac hoat dong mua lai, sap nhap cong ty
fintech

8%

Tham gia chuong trinh hop tac chung vé phat trién
fintech

6%

Tu phat trién san pham Fintech ctia ngan hang

Hop tac vo1 cac cong ty Fintech 1%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Nguén: Ludgn van MPP19 — N.T.H Diép, dan Vu Thanh Todn - NHNNVN, 31/07/2018




Thori gian thanh 14p cua 48 cong ty Fintech tai Viét
Nam tinh 6n nam 2017

1988 -2006 w2007 -2009 wm2010-2013 m2014-2016

Nguén: Ludgn van MPP19 — N.T.H Diép, trich Fintech Vietnam Ecosystem Report 2017




Cac cong ty Fintech tai Viét Nam tinh dé’n ném 2017

Thanh todn (Payment) 1Pay, 123Pay, Payoo, OnePay, SenPay, VinaPay, VNPay, WebMoney,
CyberPay, NganLuong, ZingPay, Moca, OnonPay, VTPay, Vimo, 2 46%
Momo, VTCPay, SohaPay, 2C2P, BaoKim, bankplus, FPT Software.

Cho vay (Lending) Loanvi, Tima, TrustCircle. 3 6%
Chuyén tién (Money Transfer) Remit Hub, Matchmove, cash2vn, Nodestr, 4 8%
. Tién dién tur (Bitcoin/Blockchain) Bitcoin Vietnam, VBTC Bitcoin, CARDANO Lab, Copyrobo.

4 8%
Quan 1y ban hang (POS Management)  Hottab, SoftPay, ibox. 3 6%
- Goi von (Crowdfunding) FundStart, Comicola, Betado, Firststep. 4 8%
Tai chinh c& nhan (Personal Finance) Timo, MobiVi, Kiu, Money Love. 4 8%
- Quan 1y dir 1iéu (Data Management) CircleBi, TrustingSocial. D) 4%
- So séanh thong tin (Comparison Sites) BankGo, GoBear. D) 4%
_ Tong cong 48

Nguén: Ludgn van MPP19 — N.T.H Diép, trich Fintech Vietnam Ecosystem Report 2017




Cac cong ty Fintech tai Viét Nam tinh dén nam 2020
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