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Tham dinh Pau tw Cong
Hoc ky Heé 2023

BAI TAP 1

Han ngp: 8h20, Thir Nam, 29 thang 6 nam 2023
(Hoc vién dugc yéu cau chi ndp ban dién tur trén Teams)

Hoc vién phai tao file Excel méi hoan toan trén may tinh c4 nhan ctia minh dé xay dung mé
hinh. Bat bugc phai nop file Excel nay cung véi cac file bai lam khac.

DU AN PAM CA MAU

Ngay 10/09/2001, Thu twéng Chinh phu di quyét dinh dau tu xay dung nha may Pam Ca Mau
cong suit 800.000 tAn/ndm tai tinh Ca Mau. Ngudn nguyén liéu chinh ctia du 4n 1a khi tir khu mo
tai ving bién Tay Nam duoc dan vao Cum duy an khi — dién — dam Ca Mau bang duong 6ng din
khi. Tuy nhién, vi nhiéu Iy do nén du 4n van chua duoc trién khai va cho dén nim 2009 hau hét
cac thong tin vé k¥ thuét ciing nhu tai chinh cua dy an da thay d6i. Yéu cau dit ra 1a Du an Pam
Ca Mau can phai dugc tham dinh lai vé mit tai chinh va kinh té v6i théng tin méi. Thoi diém
tham dinh 13 ndm 2009.

Gia dinh vi md

Ty 1¢ lam phat USD: 3%/nam
Chi phi von chi s¢ hitu tai chinh theo USD gia thuc bang 9%.

Chi phi dau tw
Bang dudi day trinh bay chi phi dau tu theo gia nim 2009, chwra bao gdm du phong lam phat va
131 vay trong thoi gian xdy dung. Dy kién, chi phi dau tu nay s& dugc thuc hién trong 5 nam tir

2009 dén 2013 dé hoan thanh xay dung du 4n.

Chi phi dau tw (gia nam 2009)

Thiét bi Triéu USD 480,00
Xay I4p Triéu USD 156,20
Chi phi khac TrieuUSD 44,56

Dw phong khéi lwong Triéu USD 55,10
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2009 2010 2011 2012 2013

Tién d6 dau tw theo ty 1& chi phi dau tw
theo gia cb dinh cla thiét bi, xay 1ap, chi phi
khac va du phong khéi lwong 0,90% 17,60% 34,90% 29,50% 17,10%

Huy dng vén

Du an duoc tai trg tir hai nguén:
e Vbn chu so hitu: tién ngan sach ldy tir ngudn 13i xuat khau dau tho dé lai cho Tap
doan Dau khi Viét Nam (PetroVietNam)
e Vbn vay: vay uu ddi Ngan hang Phét trién Viét Nam va vay tin dung xuat khau nudc
ngoai

Tong gia tri no vay 1a 551,79 triéu USD. Li suat binh quan (ty 1¢ danh nghia) 13 6%/nam. No
duoc giai ngan trong 4 nam tir 2010 dén 2013. No gbc dugc tra déu trong 12 nam tir 2014 dén
2025. Lai vay trong thoi gian xay dung khong duoc tinh nhip gdec ma dugc hoan tra ngay bang
vbn cha so hiru.

2009 2010 2011 2012 2013
Vén vay gidi ngan hang nam Triéu USD - 9113 189,75 168,41 102,5

Giai doan hoat dong va khéu hao

Du an duoc dy kién hoat dong trong 20 nam tir 2014 cho dén 2033. Do vay, ta phan tich ngan
lwu du 4n cho dén cudi 2033 va coi ngan luu sau d6 1a khong dang ké.

Téng von dau tu theo gid danh nghia bao gdm tat ca cac hang muc (thiét bi, xay lap, chi phi
khac, du phong tang chi phi thuc, du phong lam phat va 1ai vay trong thoi gian xay dung) duoc
khau hao theo phuong phép dudng thang trong vong 20 nam.

Doanh thu

Pau ra cua dy an 1a dam uré. Hién nay Viét Nam c6 hai nha may san xuét dam 12 Nha may Pam
Pht M§ véi san lugng 740.000 tan va Nha may Phan dam Ha Bic véi san luong 150.000 tan.
Véi téng nhu cau hién nay la 1,8 tri€u tAn/nam, Viét Nam phai nhap khéau uré. Thué suét thué
nhap khau uré hién 13 0%.

Khi di vao hoat dong, Nha may Bam Ca Mau duoc du kién s& c6 san luong on dinh 1a 803.745
tAn/nam.
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Uré duoc tiéu thu chu yéu tai Pong bang séng Ctru Long vdi thi truong giao dich tép trung tai
Can Tho. Toan bd uré san xuét tai Nha may Pam Ca Mau ciing duogc du kién 1a sé tiéu thu tai
day. Vi vy, gia tai chinh uré d6i voi dy an sé 1a gid tai cra nha médy va phu thudc vao gia dam
thé gidi, thué nhap khau, chi phi van chuyén tir noi nhip khau dén Can Tho, phi bc xép, luu kho
va hao hut tai Can Tho va chi phi van chuyén tir Ca Mau dén Can Tho.

Gia dam uré (tinh vao cudi nam 2009)

Gia thé gi¢i ndm 2009 USD/tan 295,0
Thué nhap khau USD/tén 0,0
Chi phi van chuyén ti» cang dén Can Tho USD/tén 16,0
Chi phi béc xép, lwu kho va hao hut tai Can Tho  USD/tan 1,5
Chi phi van chuyén tv Ca Mau dén Can Tho USD/tén 5,0
Gia ban tai ctra Nha may BDam Ca Mau USD/tan 307,5
Chi phi khi va dién

Khi ty nhién la nguén nguyén liéu chinh va quan trong nhét cho hoat dong san xut dam tai Nha
may Pam Ca Mau. Khi dugc cung cip tir mo khi ¢ ving bién Ty Nam cta Lién doanh giira
Petronas, Talisman va PetroVietnam. Vi san luong uré dy kién, san luong tiéu thu khi ctia Nha
may s€ la 18,71 nghin ty BTU/nam.

Gi4 khi ma Nha May Pam Ca Mau phai tra cho Lién doanh cung cap khi s& dugc cin ctr vao gia
dau FO trén thi truong Singapore nhan véi hé sé chuyén ddi. Can ctr theo gia dau FO thi khi tur
nhién ¢6 gia la 6,17 USD/triéu BTU (gia nam 2009).!

Chi phi nhién li€u quan trong tht hai la dién. Lugng di¢n ti€u thu ctia nha may la 118,524 tri¢u
kWh/nim va duoc cung cip truc tiép tir cac nha may dién chay khi trong cing cum du an. Gia
dién tai chinh tinh vao nam 2009 s€ la gia dién do nha nudc quy dinh & muc 0,045 USD/kWh.

Gia khi va dién duogc diéu chinh hang nam theo ty 1¢ lam phat USD 3%.

Chi phi van hanh va bao tri

Chi phi van hanh va bao tri ciia Nha may Pam Ca Mau bao gdm chi phi hoa chit va xuc tac 1a
1,526 tri¢u USD/nam; chi phi lao dong, quan 1y va bao tri 1a 19,144 triéu USD/nam; chi phi khac
13 6,541 triéu USD/nam. Céc chi phi nay déu tinh theo gia naim 2009 va duoc diéu chinh hang

nam theo ty 1¢ lam phat USD 3%.

Gia trj kinh té cta chi phi van hanh va bao tri bang gia trj tai chinh twong Gng va ciing duoc diéu
chinh hang ndm theo ty 1¢ lam phat USD 3%.

' BTU la don vi nhiét luong. 1 BTU = 1,055 KJ (kilojoule). 1.000 ty BTU = 10'2 BTU = 10° triéu BTU.
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Thué

Céc thong sb vé gia o trén déu chua bao gdm thué gia tri gia ting (GTGT). Pé don gian, ta co thé
b6 qua tac dong cua thué GTGT dbi véi du an nay.

Dy an dugc wu dai thué thu nhap doanh nghiép ¢ muc t6i da theo luat dinh: 4 nim dau ké tir khi
¢6 13i duoc mién thué, 11 ndm tiép theo dugc huong thué suat 10% va sau dé 1a thué suit 25%.

Thoi gian chuyén 15 tdi da theo luat dinh 13 5 nam.

Cdc gid dinh hop Iy khdc cé thé dwoc dia thém néu can thiét, nhung phai dwoc trinh bay mét
cdach ro rang.

CAU 1 (5 diém)

Thiét 1ap bang thong s6 trén Excel.
CAU 2 (5 diém)

Thiét 1ap bang chi sb gia trén Excel.
CAU 3 (15 diém)

Thiét 1ap bang ngan luu chi phi dau tu trén Excel.
CAU 4 (20 diém)

Thiét 1ap lich ng vay trén Excel.
CAU 5 (5 diém)

Thiét 1ap bang khau hao trén Excel.
CAU 6 (25 diém)

Thiét lap bang doanh thu, chi phi khi, dién va van hanh va béo cao két qua hoat dong kinh doanh
trén Excel.

CAU 7 (12 diém)

Thiét 1ap bang ngan luu du an trén Excel.
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CAU 8 (13 diém)

Hay tham dinh tinh vitng manh vé mat tai chinh ctia du 4n trén quan diém chu dau tu cin ctr vao
cac tiéu chi NPV va IRR. Anh/chi ¢ két luan gi vé tinh kha thi tai chinh cua dy an?



