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Nop ban in va ban dién tir
Thai han ndp bai: Thir Hai, ngay 18/3/2013

Cau 1: Trai phiéu (50 diém)

a. Ngay 28/8/2012, Tap doan Vingroup phat hanh trai phiéu doanh nghiép vdi tong tri gia
1.000 ty dong dudi su bao linh phat hanh cua Ngin hang TMCP Cong thuong
(Vietinbank). Trai phiéu c6 ky han 5 ndm, 13i suat coupon bing 18% va tra 13i dinh ky 3
thang 1 ldn. Tai san dam bao cua trai phiéu 13 13 toa nha ctia Dy an D6 thi Times City.
Ngoai tu cach 1a to chirc bao lanh phat hanh, Vietinbank ciing mua vao trai phiéu
Vingroup voi gid 105 (theo ty 1€ % so vé1 ménh gid) vao ngay 28/8/2012.

Hanh tinh loi suit dén khi ddo han (YTM) cua trai phiéu Vingroup tai thoi diém
28/8/2012.

b. Vao ngay 6/3/2013, loi suét trai phiéu chinh phu ky han 1 va 2 nam lan luot 1a 7,7% va
8,3%. Trai phiéu cia Ngan hang Phat trien Viét Nam do Chinh phi bao lanh
(BVDBI12138) dugc phat hanh vao ngay 13/9/2012 véi ky han 2 nim, 13i suat coupon
10%, tra 13i 1 1an 1 nam. Hay dinh gia yét va gia thanh toan cia BVDB12138 vao ngiy
6/3/2013.

Ghi chl: Cac cu tra 101 phai duoc hd tro bang cac tinh toan cu thé, rd rang. Hay dua ra cac gia
dinh ctia minh néu can.

Cau 2: C6 phiéu (50 diém)

Cong ty C6 phan Thiét bj Bién (TBP) la cdng ty c6 phan, nhung c6 phiéu chua duoc niém yét va
giao dich trén san OTC khéng duoc dién ra lién tuc. Vi vay, thdng tin vé gia ¢ phiéu TBPD la
hau nhu khéng c¢6. S6 ¢ phan Ivu hanh cua TBD 1a 15 triéu cp.

Str dung doanh nghiép tuong tu trong nganh dé quy tinh, chi phi von cha sé hitu cia TBD bing
9,5%.

Hai bang dudi ddy trinh bay bang can ddi ké toan (CDKT) va bao céo két qua hoat dong kinh
doanh (KQHPKD) ctia TBD trong nam 2008 va 2009. Bang thir 3 trinh bay bao cao luu chuyén
tién t& (LCTT) dugc thiét 1ap theo phuong phap gian tiép tir thong tin trong hai béo cdo tai chinh
trén. Vi 1a tinh hudng gia dinh nén cac bao cdo tai chinh duoc trinh bay dudi dang don gian hoa
dé dé theo ddi.
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Bang 1: Bang can d6i ké toan cia TBD

DPon vi: ty déng

2009 2008

Tién mat 30 72
Khoan phai thu 462 420
Hang tén kho 420 390
Téng tai san ngén han 912 882
Tai san cb dinh, nguyén gia 1440 1260
Kh&u hao tich Ity -768 -696
Tai san cb dinh, rong 672 564
Téng tai san 1584 1446
Vay ngén han 102 96
Khoan phai tra 54 45
Chi phi phai tra 195 180
Téng no ngén han 351 321
No dai han (trai phiéu) 255 225
Téng no phai tra 606 546
Vén c6 phan 150 150
Théng dw vén cb phan 30 30
Lei nhuan gilr lai 798 720
Téng vén chi s& hiru 978 900
Téng no phai tra va vén chi s& hiru 1584 1446

Bang 2: Bao cao két qua hoat dong kinh doanh ciia TBD

DPon vi: ty déng

2009 2008
Doanh thu 1560 1440
Gia vén hang ban 780 750
Lai gop 780 690
Chi phi kinh doanh 570 540
Chi phi kh4u hao 72 60
Loi nhuan tr kinh doanh 138 a0
Loi nhuan khac 12 15
Loi nhuan trwdce l3i vay va thué 150 105
Chi phi lai vay 24 30
Loi nhuan trwdce thué 126 75
Thué thu nhap doanh nghiép 36 18
Lei nhuan rong a0 57
Tra cb tire 12 15
Lei nhuan gilr lai 78 42
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Bang 3: Bao cao lwu chuyén tién té cia TBD

DPon vi: ty déng

2009
Lgi nhuéan rong 90
Khau hao 72
Thay dbi khoan phai tra 9
Thay dbi chi phi phai tra 15
Thay dbi khoan phai thu -42
Thay dbi hang tén kho -30
Ngén Iwu rong tee HDKD 114
Hoat dong dau tw
Ban thanh ly tai san cb dinh 0
Mua tai san cb dinh -180
Ngéan lwu rong tor HDDT -180
Hoat dong tai chinh
Vay ng ngan han 6
Chi tra cb tirc -12
Vay n¢ dai han 30
Ngén lwu rong tor HDTC 24
Téng ngan lwu rong -42
Tién mét dau ky 72
Tién mat cubi ky 30

Bai tap 2

a. Hay tinh loi nhuan binh quan mot c6 phan (EPS), ¢6 tirc binh quan mot ¢6 phan (DPS), ty
1¢ 1oi nhuan gitr lai (6) va suét sinh lgi trén von chu s& hiru (ROE) cia TBD nam 2009.

b. Gia sir rang TBD s& duy tri ty 1¢ loi nhuan giit lai va suét sinh lgi trén von chi so hitu

trong nam 2009 cho dén mai mii vé sau. Hay dinh gia c6 phiéu cua TBD.

c. Sau khi phan tich nganh va thi trudng, cac chuyén gia phan tich cho rang TBD sé& duy tri
ty 1¢ loi nhuan giir lai va suat sinh loi trén v6n cha s¢ hitu nhu nim 2009 trong vong 5
nam (2010-2014). Sau d6, TBP sé& budc vao giai doan chuyén doi vé6i toe do ting truong
giam dan trong vong 5 nam tir 2015 dén 2019. Tir 2020 tro di, TBD s& budc vao giai
doan phat trién 6n dinh v&i sudt sinh 1oi trén von chil s hitu bang 5% va ty 1& loi nhuan
gitt lai 40%. Chi phi von chu so hiru cia TBD van khong d6i. Hay dinh gia 6 phiéu ciia

TBD.

Ghi cha: Cac cdu tra 101 phai duoc hd tro bang cac tinh toan cu thé, rd rang. Hiy dua ra cac gia

dinh ctia minh néu can.
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