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Nop ban in va ban dién tir
Thoi han ndp bai: Tha Hai, ngay 4/3/2013

Cau 1: Tiét kiém giso duc (50 diém)

bung 20 ndm nira, con gai chi Huynh s€ vao dai hoc va chi tinh toan dén lac do phai cAn mot
khoan tién bﬁng 500 triéu déng dé trang trai hoc phi cho con. Ngay tai thoi diém hién tai, chi
Huynh di c6 25 tridu ddng dau tr vao mot tai san tai chinh tiét kiém dai han véi 13i suit hang
nam c6 dinh & mic 8%/nam.

a. Sau 20 nim, tong s6 tién ma chi Huynh thu vé tir khoan tiét kiém ban dau bang bao
nhiéu?

S6 tién chi Huynh thu yé 1a gia tri twong lai (FV) cta khodn tién Vo = 25 triéu d dau tu
trong 20 nam véi 1ai suat 8% tinh Iy tich.

FV = Vo(1+ )% = 25 x (1 + 8%)%° = 116,5 triéu d.

b. Chi Huynh quyét dinh mdi nam sé tiét kiém thém 5 triéu dé)ng tir ndm 1 cho dén nam 20.
Céc khoan tiét kiém nay cling duogc chi dau tu dai han véi 1ai suat 8%/nam. Sau 20 nam,
tong soO tién ma chi Huynh thu vé tr khoan tiét kiém ban dau va tiét kiém hang ndm bang
bao nhiéu?

86 tién chi Huynh thu vé 1a gia trj twong lai (FV) vao nam thir 20 cta ngdn heu c6 kiéu
hinh nhu so d6 duéi day voi 1ai suat 8% tinh Iy tich.
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FV = Vo(1+ N + Vy(1+ N + Vo(1+ 1) + ... + Vig(1+ 1) + Vo
=25x (1+8%)°+5x (1+8%)°+5x(1+8%)®...+5x(1+8%)+5
= 345,33 triéu d.

c. Tir két qua tinh toan & cu b, s tién tiét kiém hang niam cta chi Huynh phai bang bao

nhiéu dé sau 20 nim téng s6 tién ma chi thu vé vira du dé trang trai hoc phi dai hoc cho
con gai minh?
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Theo két qua tinh toan & cau b, s6 tién chi Huynh thu vé khong du dé trang trai hoc phi
dai hoc cho con. Vay, chi s€ phai tang so tién ti¢t kiém hang nam cta minh. Goi s0 tién
tiet kiém hang ndm 1a X, ta co:

FV = Vo(1+ n? + X1+ " + XA+ n® + ...+ X(1+ 1) + X =500

Dung ham goal seek trong Excel, ta tinh dugc X = 8,38 tri¢u d.

Cau 2: Tham dinh dw 4n (50 diém)

Ong Vin dang tinh toan dau tu hé thong tudi nude ty dong cho trang trai cia minh ngay trong
nam nay. Tong chi phi dau tu ma ong phai tra 1a 350 tridu dong. Hé thong tudi nude ty dong cb
vong doi 12 nam va mdi ndm trong vong doi s& giup éng Vin tiét kiém chi phi c6 gia tri bang 65
triéu dong. Toan bd chi phi dau tu s& duoc tai trg bang mot khoan vay ngan hang véi 13i suat
12%/nam theo mdt ky han va lich trd ng hop 1y.

a. Khong can xéac dinh ky han va lich tra ng ciia khoan vay, hay tinh toan va Iy giai xem ong
Vian c6 nén thyc hién dau tu hé thong tudi nude ty dong cho trang trai cua minh hay
khéng?

Khi c6 hé théng tudi nude ty dong, dng Van sé tiét kiém duoc 65 triéu/nam trong vong
12 nam t6i. Pay 1a ngdn heu ma ong Van dugc hudong néu thuc hién dau tu. Vi toan bd
khoan dau tu dugc tai trg bang mot khoan vay ngan hang véi 13i sut 12% nén chi phi co
hoi ctia von dau tu dbi véi 6ng Van 1a 12%. Gia tri hién tai (PV) ciia ngan luu nay voi
suat chiét khau 12% bang:

65 65 65

= Yo 5 2+...+ﬂ=402,6triéud.
1+12% (1+12%) (1+12%)

Du an can chi phi dau tu 350 triéu déng va dem lai loi ich twong duong 402,6 triu d, tu
do6 tao ra loi ich rong bang 52,6 tri¢u d (gia tri nay dugc goi gia tri hién tai rong, NPV).
Vi loi ich rong duong, 6ng Van nén thuc hién du an.

b. Ngén hang quyét dinh cho vay véi ky han 10 nim, nhung can nhac gitra hai lich tra no.
Déi voi lich tra no thir nhat, ong Vin s& tra l4i hang nim va dén cudi nam thir 10 tra toan
bo no goc mot 1an. Boi véi lich tra ng tht hai, ong Van sé tra ng goc va 13 déu hang
nam. Trén quan diém cta ngan hang thi lich tra no nao tét hon?

Véi lich tra ng thi nhat, 13i vay hang nim ma éng Vin phai tra bang;

350 x 12% =42 triéu 4.
Tt ndm 1 dén nam 10, mdi nam ong Van phai tra 42 triéu d va dén nam 10 thi phai tra ng
goc 350 triéu d. Khodn tién 65 tri¢u tiét kiém chi phi hang ndm thura du dé tra 13i. Tuy
nhién, trir khi 6ng Van cam két tiét kiém so tién du ra tai ngan hang dé trd ng gdc vao

nam 10, ngan hang s& khong chic dugc lidu 6ng Vin c6 di tién dé tra 350 tridu khi dao
han hay khong.
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Véi lich tra ng tha hai, tir nam 1 dén nam 10, mdi nam ong Van tra mdt khoan tién
(PMT) bang nhau trong d6 mét phan 14 13i vay va mot phan 1a no gdc. Gia tri PMT duoc
sao cho gia tri hién tai ctia ngan luu trd ng trong 10 ndm nay voi suét chiét khau 12% phai
bang dung 350 triéu d.

PMT PMT PMT
+ 5t m
1+12% (1+12%) (1+12%)

_ 350 _ A
PMT = 1 1 1 = 61,9 triéu 4.

+ +...+
1+12%  (1+12%)? (1+12%)"

(Hoc vién co thé ding cong thuc ngan luu déu trong bai giang hodc 1énh PMT trong
Excel dé¢ tinh toan).

Khoén tién 65 triéu d tiét kiém hang nam thura du dé tra 61,9 triéu d no vay.

Vay, trén quan diém cua ngan hang, lich tra no thir hai 14 tot hon vi gitp giam rdi ro tin
dung
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