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Phu luc 2: M ta chi tiét dy 4n
Du an Dién Pha My 2 Giai doan 2 Viét Nam

Gi¢i thiéu

Du 4n bao gdbm mot nha may phat dién theo chu trinh hdn hop sir dung nhién liéu khi @6t véi
cong suat 715 MW, s& dugc xay dung, s¢ hitu va van hanh trén co s&@ BOT bdi mot cong ty
trach nhi€ém htru han thanh I1ap ¢ Viét Nam, Cong ty TNHH Nang lugong Mekong (MECO).
Nha may sé duogc xay dung ¢ trén dia ban Trung tdm phat dién Phi My (PMPGC) do EVN
diéu hanh va toa lac trong khu Phirc hop Cong nghiép Phu My ¢ Ba Ria Viing Tau gan thanh
phé H6 Chi Minh.

Du an s€ dugc thuc hién theo Hop déng BOT thoi han 20 nam. Du an s€ ban cho EVN thudc
s¢ htru nha nudce toan bd san luong dién dugc san Xuét béng phuong tién san xuét ctia nha
may dua vao Hop dong mua dién (PPA) thoi han 20 nim. Nha may sé sir dung nhién liéu khi
d6t noi dia dugc cung tmg boi Cong ty Dau khi Viét Nam thudc sé hitu nha nude, goi tat 1a
PetroVietnam (PV) trén co s& twong xtng dua vao Hop dong bdn khi tir nhién (GSA) thdi han
20 nam. Khi d6t s& dugc khai thac tir bon triing Nam Con Son thudc so hitu lién két cua cac
nha phat trién tu nhan va PV, va s& dugc van chuyén trén dat lién bang hé théng dudng dng
dan khi Nam Cén Son dang dugc xdy dung boi cac nha phat trién bdn triing. Nudc nguyén
liéu dé 1am mat va cac dich vu co s& ha tﬁng khéc s€ dugc cung img cho Du an dé xuét theo
thoa thudn chia xé co s¢ ha ting voi EVN; nude cong nghiép da xur 1y va nudc co thé udng
duogc s& dugc cung tmg boi Cong ty cap nude BR-VT. Pét sir dung cho Dy an dé xuit s& thué
tir Cong ty Xay dung Phat trién D6 thi tinh BR-VT (UDEC). Dy 4n dé xuit ¢ thé bao gdm
viéc x4y dung mot duong truyén ngin 500 kV tir nha may dén tram trung chuyén Phu My
500 kV trong pham vi PMPGC. DPién san xuét ra s& dugc dua 1én dudng day 500 kV Phu My
- TPHCM dang dugc xay dung boi EVN véi hd tro tai chinh tir Ngan hang Hop tac Qudc té
Nhat Ban (JBIC), viéc tai trg s€ dugc uy thac vao thang 10-2003.

MECO Ia mot cong ty trach nhiém hiru han dugc thanh 13p va dau tu boi tap doan EDF
International (ty 1& gop vbn s hiru: 56.25%), chi nhanh thudc s¢ hitu toan bd cla cong ty
Electricite de France ctiia Phap (EDF); cong ty Sumitomo cua Nhat Ban (vén so hiru:
28,125%); va TEPCO International (TEPCI) (v6n s& hiru: 15,625%), chi nhanh thudc s& hiru
hoan toan cua cong ty Pién lyc Tokyo cuia Nhat Ban (TEPCO) (goi chung la céc chu dau tu).
Céc chu dau tu bao gdm hai cong ty dién hang dau trén thé giéi va mot cong ty thuong mai
toan cau hang dau. Cac chu dau tu dugc chon sau qui trinh ddu thau canh tranh quéc té do
chinh phii thyc hién thong qua B6 Cong nghiép (MOI) va ky két Dy 4n vao thang 1-1999.

Tinh trang chuin bi dw 4n

Céc tai liéu du an then chdt, bao gdm Hop dong BOT giita MOI va MECO, PPA giita EVN
va MECO, GSA giita PV va MECO, Thu bdo ldnh ciia chinh phi giita Bo Ké hoach va Dau
tu (MPI) va MECO, da dugc ky két va Dy an da duoc Chinh phu cip Gidy phép Pdu tw (IL)
vao ngay 18-9-2001. Hop dong BOT gitta MECO va chinh pha duoc dai dién bai MOI trinh
bay co ché luat phap, qui dinh va thué, xac dinh quyén loi va nghia vu ciia mdi bén, va trinh
bay cac hé qua va bién phéap khéc phuc ddi véi su vi pham nghia vu hay su xuét hién cac su
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kién bat kha khang. Theo Thur bdo linh ciia chinh phi gitta MECO va chinh phu duoc dai
dién boi MPI, chinh phu bdo 1anh cho viéc thuc hién hop ly va ding han cac nghia vu ctua
mdi ddi tac phia Vi¢t Nam trong cac théa thuan dy an then chdt, bao gém cac nghia vu thanh
toan.

Theo Hop dong BOT, cac chu dau tu du kién va c6 nghia vu phai hoan tat ho so tai tro du an
trong vong 12 thang sau ngay cip IL, nghia 1a truéc thang 9-2002"; va phai dat dwoc Ngay
hoat dong thuong mai (COD) cta dy an trong vong 24 thang sau ngay khdi cong xay dung.
Viéc uy thac phuong tién san xuét dé bit dau hoat dong dugc du tru trude thang 9-2004.

So do co cau dw an

Bo Cong nghi¢p Bo KH-DT

Hop dong Cong ty cap nudc
UDEC, BR-VT BOT BR-VT
Hop dong Hop dong
thué dat cap nudc
Hop dong .
cung cap khi MECO \qudéng
mua dié
PetroVietnam EVN®
Y Hop déng
Hogpdg ng dich vu Hop ddng dich
dai han vu ky thuat
EDF-CNET GEIl EDF/TEPCO

Cic cha diu tw

EDFI la chi nhanh thudc s& hitu hoan toan cua EDF, c6 thir hang tin dung Aaa theo danh gia
clia co quan xép hang tin dung Moody’s va AA+ theo danh gia cia S&P. EDF 1 mot trong
nhitng cong ty dién lyc 16n nhét trén thé gidi v6i cong sut 1ap dat 100 GW va tong tai san
136 ty EUR, va EDFI duy tri cac du an dau tu hai ngoai cua EDF voi téng von s& hitu cua ¢d
dong va téng tai san lan luot 1a 71 ty FRF va 207 ty FRF. EDFI tich cuc dau tu vao cac du an
dién va cac cong ty bén ngoai nudc Phap bao gdm cac nudc dang phat trién.

Cong ty Sumitomo 1a mét trong cac cong ty thuong mai toan cau hang dau voi thir hang tin
dung Baal theo dénh gia cia Moody’s. Cong ty ¢ tong tai san tri gia 39 ty USD va doanh sb

! Viéc MECO khong hoan tit h so tai chinh trong vong 12 thang s& tao thanh bién ¢ v& ng ciia MECO trir khi
cac bén thoa thuan gia han khoang thoi gian nay.
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gop 1a 80 ty USD; hoat dong trén toan cau v6i 158 van phong hai ngoai tai 88 qudc gia. Cong
ty da tham gia vao hon 120 du an dién trén khép thé gidi, bao gém cac du an dién doc lap
(IPP). Cong ty dong vai tro nhu mot nha thdu EPC (nha thau thiét ké, cung cip thiét bi va thi
cong xay dung) cho mot du an dién chay bﬁng than & Viét Nam va cac du an dién theo chu
trinh hdn hop tai cac nudc dang phat trién chau A khac. Cong ty Sumitomo ¢ Viét Nam c6
doanh s6 khoang 1 ty USD hang nim, tuong tng véi xap xi 25% thi phan trong tong thuong
mai Viét Nam- Nhat Ban.

TEPCI 1 chi nhanh dau tu hai ngoai thudc s¢ hitu hoan toan cia TEPCO, la cong ty dién luc
tu nhan 16n nhat trén thé gidi va c6 thir hang tin dung Aa2 theo danh gia ciia Moody’s va
AA- theo danh gid cua S&P. TEPCO cam két thuc hién nghia vu von s6 hitu cta TEPCI d6i
v6oi Du én. Cong ty 1a nha diéu hanh dién luc theo chu trinh hdn hop str dung nhién liéu khi
d6t hiéu qua nhét va 16n nhét trén thé gidi voi cong suat 8156 MW va 16 nam kinh nghiém
hoat dong. Cong ty d bat dau dau tu vao cac du an dién hai ngoai va gop von so hiru vao IPP
¢ Hoa Ky va bai Loan.

Cic hop dong giao két ciia dw 4n

Co cau hgp dong cua giao dich va su phan bo cac rui ro thwong mai, k¥ thuat, va chinh tri
gilta cac bén nhat quan véi céc ti€u chuan nganh do6i voi cac du an truy doi hiru han.

A. Hop dong giao két véi khu vue cong

Céc hop dong chinh ctia Dy an véi cac doi tdc Viét Nam cua Dy an nhu sau:

(a) Hop dong BOT giita MECO va MOI nhu mdt co quan nha nuéc duoc Chinh phu chi
dinh lam dai dién dam phan cac du an thudc loai nay, ky ngay 18-9-2001. Hop dong BOT Xé4c
dinh cac quyén loi va nghia vu cia MECO va MOI, bao gdm viéc két thuc hop dong va cic
diéu khoan v& ng, va rang budc cic co ché luat phap, qui dinh va thué. Theo Hop dong BOT,
Chinh phu cho MECO toan quyén huy dong von, xay dung, st dung va van hanh nha may
dién tai chd. Hop dong bao dam cac bién phap wu dai dau tu va cac dbi xir ¢6 loi khac 6 thé
ap dung cho Dy 4n phti hop véi luat phap va qui dinh ctia Viét Nam, bao gdm bao dam kha
nang chuyén do6i va chuyén giao ngoai hdi tur do; cho phép thanh lap cac tai khoan & nudc
ngoai; cho phép Du 4n phat hanh ching khoan cho ngudi cho vay; diéu khoan vé cac bé tri
tham gia cua nguoi cho vay trong truong hop MECO bi v& ng; va xac nhan su ddi xir thué vu
dai danh cho cac du an co so ha ting. Hop dong BOT sé& két thiic 20 nim sau ngay bat dau di
vao hoat dong trir khi két thic truée d6 do vd ng hay bat kha khang. Vao cudi thoi han hop
ddng hay khi két thac hop dong, MECO sé& chuyén giao mién phi quyén so hitu phuong tién
nha may cho MOI hay don vi dugc chi dinh cia MOL Hop dong BOT néu 16 cac bién cb két
thiic hgp dong va qui dinh gia tri dén bu phai tra trong mdi truong hop.

(b) Hop dong mua dién (PPA) gitta MECO va EVN vao ngay 18-9-2001. PPA qui dinh viéc
ban dién cho EVN trén co s gia ban dién phai tra bang tién dong gdm hai phan: (i) phi cong
sudt c6 dinh (FCC) dé bu dip dich vu no, thué, thu hdi vén/ lgi nhuan cing véi dinh phi van
hanh va bao tri (FOMC) dé bu dép chi phi hoat dong; va (ii) phi ning luong dé bu dap bién
phi van hanh va bao tri (VOMC) va phi nhién liéu (FC). FCC, FC va mdt phan FOMC va
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VOMC duoc 1ap chi sb theo USD; va FOMC, VOMC va FC s& tang dan dé tinh dén yéu té
lam phat. EVN s€ mua toan bd san lugng cua Dy an theo hop déng bao tiéu thoi han 20
(EVN phai mua san luong cua Dy 4n hodc néu khong thi vAn phai tra cho Dy 4n chi phi
trong duong). PPA ciing qui dinh cic yéu té co ban cia thoa thuin chia xé co sé ha ting,
trong d6 EVN s& cung cép dich vu cho MECO nhu cép va thoat nude lam mat, hé thdng thoat
nudce, khi ty nhién va hé théng dwa dién 1én ludi va cung ung dién cho xdy dung va khoi
cong. EVN chiju trach nhiém x4y dung, van hanh va béo tri tat ca cac phwong tién chung va
cac chi phi lién quan, va EVN va MECO s€ thoa thuan dinh gia dé thu hdi chi phi cac dich vu
nay trong cdu phan tinh thém cta gia ban dién.

(c) Hop dong bdn khi tw nhién (GSA) gitra MECO va PV ngay 18-9-2001. Tat ca cac yéu
cau vé khi ddt ctia Dy 4n s& dugc cung tng theo hop dong ban khi ty nhién véi PV. MECO
s€ c6 nghia vu bao tiéu mdt san lugng khi dbt tbi thiéu cuia PV thdi han 20 nam (MECO phai
mua san luong d6 hodc néu khong thi van phai tra cho PV chi phi twong duwong). Du 4n du
kién s& tiéu thu khoang 0,85 bem khi dt mot nam va 17 bem trong thoi han BOT ung véi
75% tai binh quan. Gia khi d6t bao gom chi phi khi ddt, phi van chuyén va phi phan phdi. Gia
khi d6t duoc tra bang VND nhung duoc 1ap chi sé theo USD. Gia dugc xdy dung trén gia
dinh rang khi khi d6t do PV cung ung lay tir ngudon Nam Cén Son Block 06-1. Néu khi ddt
duoc 1y tir bat ky ngudn nao khac, gia s& duoc diéu chinh.

(d) Hop dong cip nwéc (WSA) gitta MECO va Cong ty Cap nuéc BR-VT ky ngay 17-6-
2002. Nudc co thé udng duoc va nudce cong nghiép da xir Iy dung cho nha may dién s& do
Cong ty Cap nudc BR-VT cung mg, céng ty ndy ciing chiu trach nhiém béo tri dudng dng va
dong hd nude. Gia nude do chinh quyén tinh BR-VT 4n dinh. Gia nudc cong ty MECO tra
cho Cong ty Cap nude sé& duge thu hdi trong ciu phan tinh thém cia gia ban dién.

(e) Hop dong thué dit (LLA) gitta MECO (bén thué) va UDEC (bén cho thué) ngay 18-9-
2001. LLA qui dinh dién tich va dia diém khu dit cho thué, mién tién thué trong thoi han uu
dai BOT va qui dinh Quyén str dung dat s& dugc cap cho bén thué. Bén thué co quyén so hiru
tat ca cic cong trinh trén dat va c6 quyén thé chap dat dé huy dong von. LLA cong nhan
quyén tham gia ctia ngudi cho vay trong truong hgp MECO bi v& ng.

(f) Thuw bdo linh cia chinh phi gitta MECO va MPI thay mat cho Chinh pht ngay 18-9-
2001. Thu bao lanh cua chinh phu bao dam viéc thuc hién phu hop va ding han céac trach
nhiém va nghia vy ciia cac ddi tic phia Viét Nam d6i véi MECO, bao gdm nhung khong giGi
han trong cac nghia vu thanh toan trong cac van ban ching tir co ban. Cac van ban chiing tir
dugc bao 1anh bao gdm: Hop dong BOT, PPA, GSA, WSA va LLA. Thw bdo lanh ciia chinh
phii cling bao dam kha nang sin c6, kha ning chuyén ddi va chuyén giao ngoai hdi; cho phép
mo cac tai khoan hai ngoai cho viéc tai trg dy 4n va céng nhan quyén tham gia ctia nguoi cho
vay trong trudng hgp MECO v& ng. Thu béo ldnh nay ctia Dy an nhét quan véi thu bao lanh
do MPI cép cho du an chudi cung tmg khi ¢t Nam Con Son.

(g) Gidy phép dau tw (IL) do MPI dai dién cho Chinh phu cap ngay 18-9-2001. IL néu r cac
diéu khoan ciia gidy phép cip cho MECO va qui dinh viéc dang ky kinh doanh ciia cong ty.
Thir ¢éng nhdn va chdp thudn cia MOI va cic hop dong bd sung khac duoc ky két bai cac
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dbi tac Viét Nam v6i MECO va voéi cac bén cho vay thuong mai 1a mot phan cua cac van ban
chung tir tai tro (dung dé huy dong von).

B. Hop ddng giao két véi khu vue tw nhan

(a) Hop dong thiét ké, cung cdp thiét bi va thi cong xdy dung (EPC) giita MECO va EDF-
CNET. EDF-CNET la bo phan thiét ké cong trinh ctia EDF va s& dong vai trd nha thau EPC
cta du an. Hop dong EPC qui dinh cac diéu khoan chia khoa trao tay hoan toan cho toan bo
pham vi ECP, bao gom: gia ¢ dinh, ngay hoan thanh ¢ dinh, thoi gian biéu dy dua cho viéc
hoan thién trudc ngdy hoat dong thuong mai theo qui dinh ctia PPA, va cac tiéu chi két qua
hoat dong bao dam nham dap tng tit ca cic yéu cau hoat dong cua duy an.

(b) Hop déng dich vu ky thudt vé vin hanh va bdo tri (TSA) gitta MECO va EDF/TEPCO.
EDF/TEPCO s¢ ky két hop déng TSA dé hd tro MECO trong vi¢c thuc hién céc dich vu van
hanh va bao tri dy an. EDF/TEDCP sé& cung tng cac dich vu k¥ thuat bao gom: hd trg k¥
thuat duong diy noéng, cung tng sd lidu vé cic nha may tuong tu dang hoat dong & EDF va
TEPCO, phan tich s6 lidu két qua hoat dong cua thiét bi nha may va dua ra kién nghi vé van
hanh va bao tri, kiém tra cdc qui dinh va chat lugng nha cung tmg, phan tich cic su kién
chinh va dua ra kién nghi.

(c) Hop dong dich vu dai han (LTSA) gitta MECO va don vi cung tng thiét bi GE. Theo
Hop dong, GE s& (1) bd tri mot k§ su hoat dong toan thoi gian tai cong trinh dé hd tro k¥
thuat; (i1) cung tng céc linh kién phu tung ban dau va quan ly tdn kho linh kién cho thiét bi
do GE cung ung; (iii) giam sat tryc tuyén nha may GE va cung ung s6 liéu van hanh. GE s&
hd trg k¥ thuat trong 48.000 gio van hanh (trén danh nghia 1a sau nim) hodc cho dén sau lan
dai tu dau tién.

(d) Bdo hiém. Hop dong BOT qui dinh cac loai bao hiém, muc dén bu tdi thiéu va thoi han
hop dong bao hiém thuong mai ma MECO sé& ky két va duy tri dé thyc hién Dy 4n. MECO s&
mua bao hiém thuong mai theo thong 1& danh cho cac dy 4n dién tu nhan. Trong thoi gian xay
dung, cac hop dong bao hiém ndy bao gdm: bao hiém hang héa van chuyén bing duong bién
va duong hang khong, bao hiém moi rui ro xay dung, bao hiém ton thit doanh thu (theo sau
moi rui ro); va trong thoi ky hoat dong, cac hop dong bao hiém bao gom: bao hiém moi rui
ro, bao hiém thua 16 xay ra sau moi rui ro, may moc thiét bj hong, trach nhiém chung/ trach
nhi¢m thuong mai, dén bu cho nguoi lao dong va trach nhi¢m chu lao dong v.v... MOI va
IDA s& la ngudi duoc bao hiém b sung trong hop dong bao hiém trach nhiém chung.

Ngoai ra con ¢6 Hop dong tw vin ky sir ciia chii s¢ hitu gitta TEPCO trén cuong vi k§ su cia
chu s¢ hitru va MECO.

C. Cac van ban chirng tw tai tro

S& c6 cac van ban chimg tir tai trg gitta cic nha tai trg va MECO. Chu dau tu s& gop von so
hitu cho MECO cin ctr theo Hop dong Cé déng. Viée huy dong von vay s& dugc thoa thuan
thong qua mot loat cac hop dong vay, hop dong diéu khoan chung, hop ddng lién tin dung,
chimg tir chimg khoén, thoa thuan truc tiép va cac hop dong lién quan khac.
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D. Chung thw bio lanh cia IDA

Xem Phy lyc 11 tom tét cac diéu khoan cta Hop dong vay do IDA bdo lanh, trong 36 MECO
1a ngudi vay, IDA 1a ngudi bao lanh, va cac to chire cho vay thuong mai; Théa thudn bdo
lanh cua IDA gitta IDA va nhiing nguoi cho vay trén cuong vi nguoi hudng 191; Thoa thudn
boi thuong giita IDA va Chinh phu; va Théa thudn Dw dn gitta IDA va MECO.
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Tham dinh dy 4n

Phu luc 3: Uége tinh chi phi du 4n
Du an Dién Pha MYV 2 Giai doan 2 Viét Nam

U'éc tinh chi phi du 4n

Du 4n dién Phu My 2.2

Thanh phan chi phi Hang muc | Giatri | % chi | % yéu cau tai
(triéu | phidw | trg bao gom
USD) an dw phong

Chi phi dau tu:

Hop dong EPC Vit chat 297,5

Linh kién phu ting ban dau Vat chat 13,3

Chi phi tién hoat dong Khac 10,2

Phi phat trién cho MOI Khac 3,5

Chi phi phat trién bén trong & bén ngoai Khéc 12,0

Chi phi khac* Vit chat /khac | 18,6

Tong chi phi dau tu 355,1 | 88,8%

Chi phi huy déng von:

IDC Khac 38,1

Phi Khéac 6,7

Tong chi phi huy dong von 448 | 11,2%

Tong chi phi du 4n 399,9 1100,0% 83,3%

Chi phi du phong cua du an

Dit coc bao dam chit lwong cho MOI Khac 40

Tai trg chi phi du phong du an Khac 40

Tong chi phi dw phong ciia du 4n 80 16,7%

Tong chi phi dw an 480 100,0%

* Chi phi khac bao gém bao hiém, trix lugng dau chung cat ban dau, nhién liéu st dung dé bat dau di
vao hoat dong, chi phi k¥ su ctia chii s hiru, chi phi dit coc bao dam chét lugng cong trinh, chi phi

von luu dong, v.v...
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K¢ hoach huy ddng vén

Tham dinh dy 4n

Du 4n dién Phu My 2.2

Nguon huy déng Thoihan | Gia tri (triéu Phin trim
(nam) USD)

Vén s¢ hitu cia chi dau tu

Von chi s& hiru co ban 100

Vén chi s6 hitu du phong 40

Tong von chii s¢ hitu ciia chi dau tw 140 29,2%

No

No co ban 300

No du phong 40

Tong ng vay 340 70,8%

Cac khodn no (co ban va du phong)

Vay ¢6 bao lanh rui ro chinh tri cua IDA 16 75 (15,6%)

Vay von OCR ciia ADB 15 50

Vay do ADB bao lanh + PRI 11 25

Vay JBIC 15 150

Vay Proparco 15 40

Tong von vay 340

Tong yéu cidu ngudn von 480 100%

Ty 1& vbn s hiru/vén vay sé 1a 25%/75% cho chi phi co ban cta du an; va chi phi dyu phong

ctua du an s€ dugc tai trg trén co so ty 1€ von s& hitu/vén vay béng 50%/50%.

Hb trg ctia ADB du kién bao gdm: 50 triéu USD vén vay truc tiép tir ngudn OCR; va bao
lanh dé vay tu nhan 25 triéu USD c6 bao hiém rai ro chinh tri (PRI). Vay ECA hién dy kién
bao gdm: vay tryuc tiép tir JBIC 100 triéu USD va vay tryc tiép tir Proparco 40 triéu USD.
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Phu luc 4: Tém tit phan tich chi phi lgi ich
Dy an Phu My 2 Giai doan 2 Viét Nam

Phwong phap tong quat

1. Phan tich kinh té co6 tinh dén sy phat trién kinh té tiém ning va phat trién linh vuc
dién & Viét Nam trong vong doi 20 nam cua du an (2004-2024). Thoi gian hoat dong
cua du an la 20 nam, trude do la thoi gian dau tu 2002-2004.

2. Céc gia dinh sau ddy dugc dua ra cho tinh hudng co ban:

Tang trudng tai 10% hang nam. Du bdo tai trong tinh hudng co ban cho rang ting
trudng cau 1a 10,2% va trong tinh hudng cao, ting truong cau 1a 11%;

Dy 4n duoc ty thac dé bat dau hoat dong thuong mai dung lich trinh, hé sé khai
thac cong suat 90% va hé sé diéu do ludi dién 75% trong sudt thoi gian hoat dong;

Gi4 ban dién binh quan duogc tang déu theo ty 1€ binh quan 8% mot nam, tinh theo
gia tri thuc, (tang dén 7 cents/kWh vao nim 2005) cho dén khi dat muc tran sin
long chi tra gia dinh 1a 7,5 cents/kWh vao nam 2006;

Giam that thoat dién tir murc hién hanh 16% theo ty 1¢ giam 6% hang niam cho dén
khi dat dugc mire thit thoat muc tiéu 4n dinh 10% vao nam 2010;

Gia khi ty nhién ting dé thu hoi chi phi bién dai han vao nim 2004 va ting
2%/nam sau do.

Pau tu vao truyén tai va phan phéi (T&D) ude tinh ting 1én dén 70% trong gia tri
dau tu vao cong suit phat dién, phu hop véi ké hoach 20 nam cua EVN.

3. Trong cac diéu kién nay, suat sinh loi kinh té (ERR) ctia Du 4n 13 24% va hién gia
rong (NPV) 1a 667 triéu USD.

4. Céac rui ro d6i véi kich ban nay bao gdm:

World Bank

Du 4n bét dau di vao hoat dong cham hon ké hoach;

Mirc sin long chi tra (willingness to pay, WTP) thap hon so véi gia dinh trong
tinh hudng co ban;

Viéc ting gia ban dién bi cham tré va/ hodc chuong trinh giam that thoat dién bat
dau cham;

Pha gia dong tién

Vi¢c san xuat dién bi han ché do sy doi xtr vu dai doi voi cac nha may dién nha
nudc nhiéu hon so véi cac nha may dién tu nhan vé chi phi nhién li€u dau vao; va
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e Nhu cau can phai dau tu vao truyén tai va phan phoi cao hon ké hoach de cho vi¢c
phén phoi dién tréd nén c6 hi¢u qua va giam that thoat.

5. Phan tich d¢ nhay dya vao nam yéu t6 rui ro dau tién cho théy Kkét qua suét sinh loi
kinh té ciia Dy 4n nam trong khoang tir 10 dén 22%.

Cung va cau dién niang

6. GDP ctia Viét Nam dur kién sé& tiép tuc tang truong khoang 5 dén 7% trong trung han.
Trong giai doan tir 1990 dén 2000, di c6 mbi quan hé thong ké mat thiét giira ting
truong GDP thyc va ting cung Gng dién cia EVN. Trén co s& ndy, tng v6i mdi twong
quan giira ting truong GDP va ting trudng nhu ciu tiéu thy dién, ty 1é ting trudng
tiéu thy dién du bao udc luong 1 10%/nam, gia dinh gia ban dién thyc khong doi. Véi
muc dich phan tich hi¢n tai, ta st dung gia tri du bdo 10%/nam.

7. Ké hoach md rong véi chi phi thap nhat va cac nghién ciru lién quan — “Tiép stic cho
su phat trién cta Viét Nam” (nghién ctru ciia Ngan hang Thé gidi 1999) va Ké hoach
phat trién dién nang cua Chinh phu Viét Nam nam 2001 cho thay ring bat ky su gia
ting cong sut phat dién nao nham dép ung tai co ban & Viét Nam ciing phai dya vao
tua bin khi ty nhién (theo lugng gia ting 300-450 MW) sir dung chat d6t ndi dia theo
phuong thirc chu trinh hon hop (combined cycle gas turbines, CCGT), duoc xem la
phuong thirc ¢ chi phi kinh té thip nhat. Dy an, véi tai co ban 715 MW theo chu
trinh két hop, dap g cac tiéu chi chi phi thap nhét; va chi phi dién tiét giam ctua Du
4n nam trong s cac chi phi thip nhat trén thé gidi.

8. Ké& hoach mé rong cta Chinh phu du kién bat dau van hanh Dy 4n vao nim 2004, tiép
theo bang cac nha may CCGT khac khi can thiét. Pén cudi nim 2005, cic nha may
dién trén toan qudc s& san xuat ra san luong 45-50 ty kWh, ting 1én dén 70-80 ty kWh
vao ndm 2010 va 160-200 ty kWh vao nim 2020. Viéc bo sung cong suit ké hoach s&
gitp gan nhu cén doi giita cung va cau, dé dén nam 2010, tong cong suat s& bang dinh
tai du bao vao khoang 17.000 MW (bao gém bién do du trir 34% viao mua mua va
22% vao mua khd). Can cir theo ké hoach mé rong, tong cong suat nim 2020 sé& 1én
dén 35.000 MW, bao gém 39,7% thuy dién, 31,2% nha may dién st dung khi dét theo
chu trinh hén hop va 13,9% nha may chay béng than v6i bién do du trit 29,6% vao
mua mua va 23,1% vao mua khoé.

9. Phan tich cho thiy rang tir nay dén lac nha may dién ciia Dy 4n bét dau van hanh, hé
thong s& khong thé dap tng du tai, va s& co tiém ning giy ra cac van dé vé do tin cay
do du trit khong du. Do tinh trang thiéu hut hién tai va trong trung han, tinh trang
giam ty 18 ting trudng tai ¢ thé xdy ra (nghia 13 ting trudong tai dudi 8%/nam) s&
khdng tac dong dén két qua hoat dong ctia Dy an, mién 1a chuong trinh san xuét dién
dudi kip nhu cAu, lich bat dau hoat dong cua chuong trinh IPP do do6 sé& duoc diéu
chinh dé can xtng véi ting truong tai cang sit sao cang tot. Qui dinh cong bd trach
nhiém mai phat sinh cia Chinh phu, phong trao hudng téi linh vue dién nang hoan
toan thuong mai va céac diéu kién rang budc vé nguén tai trg va thuc hién cua dat
nudc sé hd tro cho qui dinh nay.
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Panh gia lgi ich va chi phi

10.

11.

12.

13.

Tét ca loi ich va chi phi duogc biéu thi béng USD c¢6 dinh ndm 2001. Ngoai trur gia
ban dién, du kién khong co su thay ddi vé murc gia thuc co ban anh huéng dén cac
dong ngudn lyc kinh té mot cach dang ké, va khong co su diéu chinh gi vé ty gia hdi
doai an hay murc lwong an. Chi phi hoat dong bang VND thi nho. Khong c6 gia dinh
gi vé cac gid tri s6 du.

Vén dé kho khin chinh trong do ludng loi ich nguoi tiéu dung ¢ Viét Nam 1a gin nhu

khong c6 bang chimg vé mirc san long chi tra (WTP) vuot 1én trén so v6i mic gia
thyc té, khong cé nhiéu nghién ciru vé WTP. Do d6, viéc danh gia loi ich dya vao viéc
sir dung loi sut binh quan (doanh sb ban 1¢) cua cac cong ty phan phdi dién, hién
khoang 5,1 cents/kWh, 1am can dudi cia WTP. Dya trén nghién ctru va phong van, co
thé hop 1y khi ta gia dinh rang véi su cai thién vé do tin cdy cua dich vy, mirc gid ban
dién binh quén c6 thé tang thém it nhat 5%. Diéu nay s& phai thuc hién thong qua ting
gi4 dién sinh hoat, ma hién dang dugc tro cép chéo, bfmg khong cac don vi tiéu thu
dién cong nghiép va thuong mai c6 thé c6 dong co khuyén khich ho ty cung tng, va
c6 thé tang 1én dang ké trudc khi sy chéng ddi ciia nguoi tiéu dung du dé x6i mon du
bao tai. Vi thé, Du 4n da 1ap mo hinh cho viéc tang 8% theo gia tri thuc vao ndm
2002, 2003, va 2004, diéu nay dan dén uéc lugng WTP 1a 7,0 cents’/kWh tir nam
2005. Mttc WTP nay cao hon 37% so voi gia dién dugc duyét hién nay va dya vao gia
dinh rang néu viéc ting gia dién xay ra, ngudi tiéu dung s& san 1ong chi tra.

100% san lugng nang lugng rong tir Dy an s€ dugc xem 1a san lugng tang thém, cho
du trén thuc té, mot phan trong d6 sé& thay thé cho san luong dugc san xuit theo cac
phuong thirc ¢ chi phi cao hon (vi du nhu cdc nha may sir dung nhién lidu dau va
diesel).

Doanh s6 ban dién niam 2000 phan anh khoang 16% that thoat trong truyén tai va
phan phdi (k¥ thuat va phi k¥ thuat). Ta gia dinh rang viéc giam that thoat hé thong
khong dang ké s& xay ra trong hai nim dau ciia thoi gian danh gia, khi nha may dién
dang dugc xdy duyng, nhung ty 1¢ giam that thodt 6%/nam s& kha thi trong dai han
trong bbi canh cai cach. Vi thé, chuong trinh giam thét thoat dién gia dinh 1a s& duoc
thyc hién trong giai doan 2001-2011, cho dén khi dat duoc mirc thit thoat 10% vao
nam 2010. Diéu nay dan dén ting doanh sb ban dién trén mot kWh.
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Chi phf

14. Trong phan tich, ta st dung gia tri thuong mai cta chi phi dau tu ciing nhu chi phi
van hanh va bao tri lién quan, nhu uéc luong cia cac chu dau tu trong mo hinh tai
chinh. Tuy nhién, day 14 mot phan tich kinh té chi khong phai phan tich tai chinh, nén
khong duoc tinh dén tit ca cac khoan chuyén giao tai chinh nhu IDC vén hoa, tai trg
trude dy trit von vay, va von luu dong ban dau. Vi muyc dich danh gia chi phi kinh té,
khi ty nhién s€ dugc dinh gia theo chi phi bién dai han udc lugng (LRMC) cho dién
nang ¢ Viét Nam (3,15 USD/mcf).

15. Chi phi truyén tai va phan phéi bién duoc dinh gia bang 3,6 cents/kWh, dya vao du
béo tai ctia cac cong ty dién luc khac nhau va dau tu ting thém dé xut, ciing nhu chi
phi van hanh va bao tri — & md rong va van hanh mang ludi truyén tai va phan phdi
nham hd trg ting truong tai du bao. Tong chi phi truyén tai va phan phdi qui cho Du
an duogc tinh ung véi mirc that thoat nam 2000, va duoc gitt khong d6i vi doanh sd
ban dién cho ngudi sir dung sau cing ctia Dy an sé ting ty 16 thudn véi viéc giam thét
thoat. Piéu nay cho phép chi phi truyén tai va phan phdi trén mot kWh dién ban ra
giam twong (mg v&i viéc giam that thoat — phan anh trong sy cai thién dan hiéu qua hé
thdng nhu dy bao — von 1a mot két qua dai han hop 1y trong bdi canh cai cach.

Phan tich hé s6 diéu dd lwéi dién

16. Hé sb khai thac cac nha may nhiét dién chu yéu phu thudc vao hi¢u suét nhiét tuong
d6i cia nha may trong viéc chuyén tir nhién liéu thanh dién nang va phu thudc vao gia
nhién liéu tvong d6i. Gia nhién lidu cang thap va hi¢u suat cang cao thi bién phi trén 1
kWh dién san xuét ra cang thap va hé s6 khai thac cong sut nha may cang cao.

17. Dy 4n s& c6 mot vi tri thuan loi vé thir ty diéu do ludi dién (dispatch order) khi so
sanh voi hau hét cac nha may dién khac cia EVN. Trong phan tich, diéu nay duoc
phan anh qua hé s khai thac cong suat khong d6i 1a 90% trong tinh hudng co ban. Dy
an sir dung hé sb khai thac cong sut 1én dén 90% vi viéc duy tri mot nha may dién
hién dai - c6 thé gia dinh cho Phu My tng véi cac bd tri s hitu va quan 1y cta nha
may — sé& rat co kha nang hoat dong & muc nay (ng v6i cac gia dinh tinh hudng co
ban), trong bdi canh hiéu qua str dung nhién liéu va do tin cdy cta nhu cu ning luong
¢ Viét Nam. Tuy nhién, tht tu diéu d6 ludi dién nhay cam trude su thay ddi vé phan
biét gia (gid nhién li¢u), trong do, néu su phan biét gid tdng 1én cao hon muc hién
hanh, cdc nha may dién hoat dong kém hi¢u qua hon ciia EVN s& tré nén cé hé s6
diéu do ludi dién cao hon so véi cac IPP hoat dong hiéu qua hon — trong dé c6 Du an
— qua d6 anh hudng nghiém trong dén yéu té kinh té co ban cua chwong trinh IPP.
Ngoai ra lai con c6 mot diéu khoan hop dong vé nghia vu bao tiéu nhién liéu ddi voi
nha may di¢n.

Cac két qua

18. Céc gia dinh sau ddy duoc dwa ra cho bdi canh tinh hudng co ban: muc ting gia thuc

8%/mam duoc ap dung binh quin cho gia dién thuong mai cho dén khi dat t6i tran
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WTP 1a 7,0 cents’/kWh vao nam 2006; tat ca cac IPP theo sau Du 4n déu sir dung
nhién liéu hiéu qua hon déi chut; va that thoat dién giam tir 16% xudng 10% thong
qua ty 18 giam thét thoat 6%/nam. Dya vao nhitng gia dinh nay, suat sinh loi kinh té
cua Dy an (ERR) 1a 24%.

19. Tinh viing chic cua két qua Du an dya vao ti€u chi ERR da dugc kiém dinh ung voi
su bién thién nhitng thong s6 dang tin cdy nhit anh huéng dén két qua. Nhiing bién s
nay la mirc san long chi tra, giam that thoat dién, ngay bt dau hoat dong bi cham tré,
pha gi4 tién dong, va thir tu didu do ludi dién. Thir ty didu do ludi dién tiép dén lai
phu thudc vao co ché dinh gia nhién li¢u va hi€u qua str dung nhién liéu cua Dy an so
v6i cac nha may dién khac (n6i cu thé ra 1a cic nha may dién doc 1ap khéac trong
tuong lai — dugc cho 1a ciing san xuat theo phuong thirc tua bin khi chu trinh hdn hop
— s& di vao san xuét sau Dy 4n).

20. Trong tinh huéng rai ro dau tién, gia dinh Dy an bat dau hoat dong cham hon 7.5
thang, 1am cho ERR giam 2 diém phan trim. Trong mot tinh huéng khac, ERR dugc
kiém dinh ung vai viée giam WTP chi con 6 cents/kWh va ty 1€ giam that thoat dién
ha xubng con 1%, 1am cho ERR giam xubng mirc 15%. Viéc giam WTP chi con 6
cents/kWh lam ERR giam con 16%, trong khi riéng ty 1& giam that thoat cham hon chi
lam giam ERR xudng 22%. Tinh hudng th& ba duoc mo ta qua viéc thuc hién cai cach
tri tré, khién gia dién khong thé tang theo gia tri thuc, nghia 1a gia dién 5,1 cents/kWh
s& dugc ap dung, va viéc bat dau chuong trinh giam that thoat dién bi tri hodn dén
niam 2007. Diéu nay lam ERR giam con 10%. Trong tinh hudng thir tu, gia dién van
gitt nguyén & muc hién hanh 5,1 cents/kWh, trong khi chwong trinh giam that thoat
dién dugc thyc hién dung lich trinh. Piéu nay dan dén ERR bang 11%. Tinh hubng
thir nim lién quan dén dau tur cao hon 18% vao truyén tai va phan phdi, lam cho ERR
giam 4 diém phan tram.

21. Cudi cung, ERR dugc kiém dinh trudc su phé gia tién déng, dan dén su chéng ddi
clia ngudi tiéu ding trudc sy ting gia dién can thiét nham duy tri gia tri ciia doanh s
ban thu tién dong trudc cac nghia vy ng tinh bang USD. Tinh huéng nay dugc minh
hoa bang viéc giam doanh thu thyc 15 phan tram trong giai doan 2005-2007 (gia dinh
rang muc tiéu thu dién s& duoc duy tri bang cach khong ting gia dién tuong mg véi
mirc pha gia dong tién), tiép theo 1a khoi phuc dan muc gia dién thuc cho dén khi dat
duoc muc 7,5 cents vao nam 2014. ERR dat duoc 1a 19 phﬁn tram.

22. Cac két qua khac nhau trong Phan tich tinh hudng dugc tom tat nhu sau:
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Bang 1: Cac két qua vé suit sinh lgi kinh té (ERR) va hién gia rong (NPV)

Tinh huong ERR NPV @ 10,0%
(phén trim) | (triéu USD)

0 | Tinh hudng co ban 24 667
1 | Dy 4n bat dau hoat dong tré 22 613
2 | Miic san 10ong chi tra thip hon va giam that thoat it hon 15 206
3 | Mtic sdn 10ng chi tra thap hon 16 266
4 | Giam that thoat chim hon 22 584
5 | Cai cach cham 10 0,8

6 | Khong tang gia dién 12 28

7 | Pau tu cao hon vao truyén tai va phan phdi 21 570
8 | Pha gi4 dong tién 19 450
9 | Tat ca cac tinh hudng trén 6 -228

23. Nhu biéu thi qua bang 1, tinh hudng co ban mang lai mirc ERR thoa dang 1a 24% va
NPV bang 667 triéu USD. Nam tinh hudng rii ro dau tién dan dén gia tri NPV duong
va ERR trong pham vi tir 10 dén 22%. Tinh huéng té nhat két hop moi ri ro, dan dén

ERR bang 6% va NPV c¢6 gié tri am, -228 tri¢u USD.

Két luin

24. Pénh gia kinh té cho thay rang Du 4n kha viing chic trong viéc mang lai loi ich kinh
té rong ng voi cac tinh hudng khac nhau. Cac két qua trinh bay & day co thé xem 1a
mot s6 do giGi han dudi, co tinh chét than trong dé dat, vé loi ich kinh té thyuc té mang
lai tir Dy 4n. Két luan nay dugc khiang dinh béi sy kién 1a viéc dinh gia loi ich 7,0
cents/kWh la mot gid tri than trong Gmg véi muc tdng it so voi muc gia dién thuong
mai duoc phép dbi voi thang du nguoi tidu dung. Hon nita, viéc thuc hién Dy 4n wdc
tinh s& gitp théa man phan nhu cu ning luong dang ké chua duge dap tng tai Viét

Nam, qua d6 duy tri ting truéng kinh té dai han.
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Tham dinh dy 4n

Bang 2: Phan tich kinh té dw an
Suét sinh lgi duw 4n Phi My 2 Giai doan 2 tinh hudng co ban

Du 4n dién Phu My 2.2

San xuit Truyén tai San xuit Truyén tai
dién va phéan dién va phan
phdi phdi lién
quan
Chi phi ddu | Chiphidau | Chiphikhi | Chiphivan | Chiphivan | Tong chiphi | Loiich rong
tw tw daét hanh va bao | hanh va bao
tri tri
UsD UsD uUsD uUsD uUsD uUsD uUsD
40.000.000 28.000.000 -68.000.000
200.000.000 | 140.000.000 -340.000.000
160.000.000 | 112.000.000 -272.000.000
94.554.574 10.098.000 | 5.600.000 110.252.574 | 179.375.466
96.445.665 8.498.000 | 5.600.000 110.543.665 | 202.497.954
98.374.579 30.780.000 | 5.600.000 134.754.579 | 180.858.608
100.342.070 7.739.000 | 5.600.000 113.681.070 | 204.358.123
102.348.912 7.739.000 | 5.600.000 115.687.912 | 204.639.968
104.395.890 32.739.000 | 5.600.000 142.734.890 | 179.752.127
106.483.808 5.339.000 | 5.600.000 117.422.808 | 205.202.572
108.623.484 8.939.000 | 5.600.000 123.152.484 | 199.472.896
110.785.753 21.439.000 | 5.600.000 137.824.753 | 184.800.627
113.001.468 5.339.000 | 5.600.000 123.940.468 | 198.684.912
115.261.498 8.939.000 | 5.600.000 129.800.498 | 192.824.882
117.566.728 22.966.000 | 5.600.000 146.132.728 | 176.492.652
119.918.062 5.339.000 | 5.600.000 130.857.062 | 191.768.318
122.316.424 8.939.000 | 5.600.000 136.855.424 | 185.769.956
124.762.752 19.619.000 | 5.600.000 149.981.752 | 172.643.628
127.258.007 8.939.000 | 5.600.000 138.197.007 | 184.428.373
129.803.167 5.339.000 | 5.600.000 144.342.167 | 178.283.213
132.399.231 24.239.000 | 5.600.000 162.238.231 | 160.387.149
135.047.215 5.339.000 | 5.600.000 145.986.215 | 176.639.165
137.748.159 9.419.000 | 5.600.000 152.767.159 | 169.858.220
ERR 23,7%
NPV @ 10%
666.769.184
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Phu luc 5: Cac gia dinh va du bao tai chinh cia MECO
Dy an dién Pha M¥ 2 Giai doan 2 Viét Nam

5.1 Cac gia dinh tong quat

MECO di 1ap mot md hinh tai chinh dé phan tich tinh hinh tai chinh ciia Dy an trong vong
doi Dy an va mo hinh nay da dugc nhitng ngudi cho vay xem xét. Dy bdo tai chinh dugc
trinh bay trong mé hinh dya vao cac hop déng du 4n; ké hoach tai trg dé xudt va cac diéu
khoan tai chinh lién quan; cac gia dinh k¥ thuat va co ché hoat dong du kién; va cac gia dinh
vé kinh té vi mo. Céc gia dinh trong mé hinh tai chinh dugc tom tit trong phan nay.

5.2 Cac gia dinh Kinh té vi mé

Pong tién: Dong tién co ban sir dung trong mo hinh tai chinh 1a USD. Chi phi dau tu va chi
phi hoat dong Dy 4n, cic béo céo tai chinh duge trinh bay bang USD. Doanh thu bang VND
va chi phi hoat dong duoc trinh bay, tinh toan va qui ddi thanh USD. Nén luu ¥ rang chi phi
dau tu Dy an chu yéu béng USD va doanh thu Dy 4n néi chung dugc 1ap chi s6 theo USD.
Co ché qui ddi duoc qui dinh trong Thu bao lanh cua Chinh pha. Do d6, khong c6 chénh Iéch
(duoc hay mat) do ty gid qui d6i khi trinh bay du bao tai chinh.

Ty gid hoi dodi va lam phat: Trong mo hinh tai chinh, ta sir dung ty gia VND/USD tham
chiéu ban dau 1a 12.978 VND/USD, la ty gia ban trong Yéu cau dé xuit do MOI lap vao
thang 10-1997. Ty gia nay tiéu biéu cho ty gia co ban dé 1ap chi sé cho doanh thu suy ra tir
PPA.

Ty gia hdi doai nam 2001 1a 15.000 VND/USD. Trong nhiing nam tiép theo, VND duogc gia
dinh 1a s& mat gi4 phu hop v&i nguyén tic can bang sitc mua; nguyén tic nay cho rang bién
thién ty gia hdi doai gin lién voi chénh léch ty 18 lam phat giita ndi t& (VND) va ngoai té
(USD).

Nhu qui dinh trong PPA, chi sb gia noi dia ding dé ting ciu phan doanh thu hoat dong bang
tién dong trong gia dién s& bang chi sd gia tiéu dung cua Viét Nam theo cong bd cua Tong
cuc Thong ké Viét Nam.

Chi s gia nudc ngoai dung dé tang cau phan doanh thu bang USD trong gia dién s& 1a chi s6
ctia Cuc Thong ké Lao dong Hoa Ky EES 40000006, xac dinh mirc lwong binh quan theo gio
ctia ngudi lao dong san xuat, ngudi lao dong van chuyén va ngudi lao dong cac cong ty tién
ich cong cong.

Chi 56 gid néi dia: Chi sd gia ndi dia cho giai doan 1998-2000 dugc l4y tir Nién giam Thong
ké 2000 do Tong cuc Thong ké phat hanh vao thang 1-2001.

Thang 4 — thang 12/1998 4,26%
Thang 1 — thang 12/1999 0,05%
Théng 1 — thang 12/2000 -0,53%
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Dbi véi giai doan tir 2001 dén 2024, chi s6 gia ndi dia dugc du bao ting 5,00%/nim.

Chi s6 gi& nuée ngodi: Chi s gia nudce ngoai cho giai doan 1998-2000 duoc 1ay tir chi sb cua
Cuc Thong ké Lao dong Hoa Ky EES 40000006.

Thang 4/1998 15,27
Théang 4 — thang 12/1998 15,27 — 15,50 1,51%
Thang 1 — thang 12/1999 15,50 — 16,10 3,87%
Théang 1 — thang 12/2000 16,10 — 16,50 2,48%

Dbi voi giai doan tir 2001 dén 2024, chi sb gia nude ngoai du bao ting 2,50%/nam.

5.3 Cac gia dinh vé huy dong von

Lai sudtl USD LIBOR: Tt ca cac khoan vay déu duoc tinh bang USD va tiéu biéu cho cac
nghia vu no c6 1ai suat tha ndi. Mo hinh tai chinh gia dinh rang 100% rui ro 13i suét s& duoc
phong ngira trong thoi ky xay dung va thoi ky van hanh Dy 4n. Nghia vy no theo 13i suat ¢b

dinh tuong ung s€ dugc suy ra tur 1ai suat hoan d6i USD thinh hanh, duogc gia dinh 1a béng

6,50%/nam.

Ty 50 no trén von so hitu: Ty sO ng trén von so hitu gia dinh trong mo hinh tai chinh s€ khong

16n hon 75:25 khi hoan tat xdy dung Dy 4n nghia 1a vao ngay hoat dong thwong mai (COD).
Vén vay co ban va vén sé hitu co ban s& duoc giai ngan trén co so ty 16 75:25.

Céc gia dinh hién tai vé cac phuong tién tin dung duoc tom tit trong bang dudi day:

Bang 5.1: Cac gia dinh ciia mé hinh tai chinh lién quan dén cic khoin vay

Khoan vay Gia tri Thot han (sé nam tinh | Thoi gian an han (sé
(triéu USD) | tir ngay hoan tat ho so | thang tinh tir ngay hoat
cho vay) dong thuong mai)
Vay c6 bao lanh rui ro chinh tri 75 16 8
cua IDA
Vay truc tiép cia ADB 50 15 8
Vay tu nhan do ADB béo lanh + 25 11 8
bao hiém rui ro chinh trj nuée
ngoai
Vay truc tiép cua JBIC 150 15 8
Vay truc tiép cua Proparco 40 15 8

Ngay hoan tra ng dau tién: Ngay hoan tra ng dau tién s& 1a 8 thang sau ngay hoat dong
thuwong mai hodc han chét ciia ngay dau tién tra ng vao thang 11-2005, tiy theo ngay nao dén

trudc.

Tai khodn du trit @é tra no (debt service reserve account, DSRA): Tai khoan du trit dé tra no
s& duoc xay dung tir ngan luu du 4n cho dén khi dat gid tri twong dwong cac yéu cau tra ng
trong thoi gian 6 thang tiép theo. Cac cd dong s& c6 quyén chon thay thé DSRA biang mdt
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Thu tin dung va nhu thé s& ¢ sin ngan luu danh cho cac ¢d dong. Vi muc dich ctia mé hinh
tai chinh, ta gia dinh rang quyén chon nay s& duoc thuc hién. Chi phi phat hanh Thu tin dung
do céc cb dong chiu.

Tai khodn dw trit dé dai tu: Tai khoan duy trir dé dai tu (major overhaul reserve account,
MORA) dugc tinh toan sao cho cac gia tri bang nhau duogc trich tir ngén luu Dy an dinh ky
hang qui dé cung tmg chi phi bao tri chinh, bao gdm chi phi linh kién phu ting, cho ky dai tu
ké tiép. Chi phi bao tri chinh s& trich tir tai khoan du trit nay dé dap ing nhu cau dai tu.

Phdn phdi ¢6 tirc: MECO dy dinh phan phéi ¢ tirc trén co s¢ hang qui. Phan phdi ¢6 tirc dua
vao diéu kién 1a DSRA 12 thang quéa khir va dyu bao phai 16n hon ty sé khoa tai khoan DSCR
pht hop véi qui dinh vé tai trg.

5.4 Cac gia dinh ky thuat
Céc gia dinh hoat dong dugc tom tit trong bang sau day:

Bang 5.2: Cac gia dinh hoat dong chinh ciia phwong tién san xuat

Heé sb khai thac cong suit nha may 90,0%

Hé s6 diu do ludi dién 75%

Cong suat tin ciy (binh quan) 701,3 MW

Heé sb sir dung nhién liéu EPC (binh quan) 6573 kJ/kWh tng véi 100% tai

Chi phi nhién liéu: Chi phi nhién li€u dugc tinh tir lugng ti€u thu nhién li€u thuc té va gia
nhién liéu suy ra tor GSA. Lugng nhién li¢u hang nam dugc xac dinh bﬁ“mg hé sé su dung
nhién liéu EPC, hé s6 nay thay doi tir nim nay sang nim khac do xuéng cip va lich bao tri.
Hé s su dung nhién liéu EPC duogc tinh 1a binh quén theo trong ) phat dién cua cac hé s6 st
dung nhién liéu theo hop d@)ng EPC cho cac hé sb tai nha may khac nhau, gia dinh h¢ sO tai
duogc cho trong bang 5.4 dudi day.

Gid dinh vé chi phi hoat déng ngoai nhién liéu: Dinh phi van hanh va bao tri duoc gia dinh
binh quéan bang 10,34 triéu USD mot nim bao gdm chi phi bao tri 16n bang USD theo gia
nam 2001. Bién phi van hanh va bao tri dugc gia dinh bang 0,054 cents/kWh theo gia nim
2001.

5.5 Gi dién duw 4n

Trong mo hinh tai chinh, viéc tinh cong suat du kién va thanh toan nang lugng dua vao biéu 5
trong PPA. Gia ban dién bao gdm céc cau phan sau day:

e Dinh phi cong suit (FCC), cdu phan nay nham phuc vu cho (1) viéc hoan tra 13i va
von vay, (ii) sinh loi tir dau tu v6n vao du 4n, (iii) thué;

e Dinh phi van hanh va bao tri (FOMC);

e Bién phi van hanh va bao tri (VOMC);
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e Phi nhién liéu (FC) dua vao hé sb sir dung nhién liéu theo hop dong.

Pinh phi cong suat: FCC dugc 1ap chi sb theo USD tir ty gia hdi doai tham chiéu ban dau 1a
12.978 VND/USD. FCC khong ting theo chi s6 lam phat nhung s& duoc didu chinh theo bién
thién ty gia hdi doai VND/USD. FCC duoc tinh trén co so (i) Cong suit dang tin cdy (xem
cac gia tri gia dinh trong bang B) va (ii) gia tri USD/kW/thang cho trong bang A dudi day. Vi
gia dién dua vao gia tri bang USD cta FCC, nén gia tri thuc té bang VND cua FCC s& phu
thudc vao ty gia hdi doai thyc t& VND/USD.

Dinh phi vin hanh va bdo tri (FOMC): FOMC dugc tinh tir cong suat dang tin ciy va bao
gdm ciu phan dia phuong (FOMC-L) va cdu phan nuéc ngoai (FOMC-F).

e FOMC-L la 4095 VND méi kWh dién mot thang. Phi nay sé duoc 1ap chi s6 theo
chi s6 dia phuong.

e FOMC-F 12 10.859 VND mdi kWh dién mot thang theo gia tri USD nam 1998 véi
ty gia 12.978 VND/USD. Phi nay s& duoc diéu chinh theo bién thién ty gia hdi
doai USD-VND va dugc lap chi s6 theo chi s nudc ngoai.

Bién phi van hanh va bao tri (VOMC): VOMC duoc tinh cho méi kWh san lugng dién rong
va gdm mot ciu phan dia phwong (VOMC-L) va mot cu phan nudc ngoai (VOMC-F).

e VOMC-L 1a 1,80 VND mét kWh. Phi nay s& duoc 1ap chi s theo chi s dia
phuong.

e VOM-F la 2,72 VND mdt kWh theo gia tri USD nim 1998 vdi ty gia 12.978
VND/USD. Phi nay s& duoc diéu chinh theo sy bién thién ty gia hdi doai USD-
VND va dugc lap chi s6 theo chi s nude ngoai.

Phi nhién liéu: Phi nhién liéu dugc tinh bang gia khi d6t thuc té ciia PV, 1a gia EVN phai tra
cho mot kWh san lugng dién rong, nhan cho hé sb sir dung nhién li€u theo hop déng, tuong
ung voi mot hé s6 tai nha may cu thé va nhiét d6 moi truong phu hop.

Heé s6 str dung nhién lidu binh quén trong s6 duoc sir dung trong mo hinh tai chinh, gia dinh
cac hé sb tai nhu sau, phit hop voi hé sb tai dé xuét trong Yéu cau dé xuat do MOI 1ap nam
1998. Pudng cong diéu chinh hé s sir dung nhién liéu theo hop dong PPA ung véi su bién
thién tai dugc suy ra tir d& xuat cia c¢6 dong dé trinh nham phuc dap Yéu cau dé xuit cia
MOI va nhét quan vdi cac tiéu chuin nganh.

Bang 5.4: Hé s6 tai nha may gia dinh

Tai Thoi gian
100% 50%
75% 20%
50% 10%
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5.6 Thué

Co ché thué: MECO duoc mién thué thu nhap 8 ndm ké tir nam dau tién hoat dong co lai, phu
hop véi Luat Pau tu nuée ngoai cia Viét Nam, Hop dong BOT va Gidy phép dau tu. Sau do,
thué suit thué thu nhap doanh nghiép 1a 10%.

Thué khau luu trén ¢ tic chuyén giao 1a 3%, phu hop v6i Luat Pau tu nude ngoai cua Viét
Nam, Hop dong BOT va Gidy phép dau tu.

Thué khéu luu khong 4p dung cho vén vay theo cac chuong trinh cia cac to chirc da phuong,
bao gdm céc khoan vay c6 bao lanh rai ro chinh trj ctiia IDA, vay truc tiép cuia ADB va vay tu
nhan dugc ADB bao ldnh va bao hiém rui ro chinh tri. Thué khau luu ciing duoc mién theo
Hi¢p dinh danh thué hai 1an ky két gitra Nhat Ban va Viét Nam dbi v&i von vay cua JBIC.

Can cu theo Hop d@)ng BOT va luat phap Viét Nam, MECO va céac nha thau dugc mién thué
nhap khéu. Can clr theo luat thué Viét Nam, thué gia tri gia tang phat sinh vé1 MECO trong
qué trinh x4y dung s& dugc chi cuc thué dia phuong khau hoan cho MECO (theo 1y thuyét 1a
trén co s¢ hang thang).

Khdu hao: Theo luat thué Viét Nam (tham khao Quyét dinh sb 1062TC/QD/CSTC cua MOI
ban hanh ngay 14-11-1996), toan b khau hao duoc tinh theo phuong phap khau hao duong
thang. Thoi gian khau hao céc tai san khac nhau c6 thé diéu chinh trong mot pham vi cu thé
theo ndi dung ciia Quyét dinh néu trén. Quyét dinh khong dua ra mot danh muyc day du chi
tiét va dinh nghia cac chung loai tai san, nhung c6 sy linh hoat trong viéc phan loai nhiing tai
san khong bao ham trong Quyét dinh.

Nhu qui dinh trong Hop dong BOT va phi hop véi cac qui dinh ctia Viét Nam, tai san cb
dinh lién quan dén nha may va chi phi tai trg lién quan c6 thé duoc khau hao trong thoi gian
hoat dong hiru ich cua Dy 4n, nghia 1a 30 nam. Céc khoan muc v6 hinh nhu chi phi phat trién
va chi phi trude khi hoat dong, dugc khau hao trong thoi gian 8 nam.

5.7 Vén hru dong

Trudc ngay bat dau hoat dong thuong mai, cac yéu cau von luu dong cia dy an s& duoc tai
trg tir ngudn Chi phi Co ban ctia Dy 4n. Cac yéu cau von luu dong nay lién quan dén (i) thoi
gian cham tré tir luc thanh toan thué gi trj gia ting khi mua vat tu xdy dung dia phuong cho
dén luc duogc chi cuc thué dia phuong khu hoan va (ii) cac yéu cau tai trg trong thoi ky hoat
dong ban dau.

Trong thoi ky hoat dong thuong mai, yéu cau von luu dong ctia Dy an sé& lién quan dén thoi
gian chiam tré giita cac khoan phai thu va cac khoan phai tra cua Dy 4n. Cac gia dinh trong
linh vuc nay dugc trinh bay trong bang dudi day.

Bang 5.5 Cac thanh phan trong yéu ciu von luu dong ciia Du an

Khoan phai thu 2 thang

Khoan phai tra cho khi tu nhién 2 thang

Khoan phai tra cho viéc van hanh va bao tri | 2 thang
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5.8 Tom tit cac két qua ciia mé hinh tai chinh

Tinh cdc ty sé tai chinh: Hé s6 an toan tra ng (DSCR) dugc tinh bang ngan luu hoat dong
rong chia cho tong gia tri cac khoan no phai tra (tra 14i va tra ng gdc) phat sinh trong ky
trong tmg. DSCR duoc tinh trén co s 12 thang va khong bao gdm sb du tdi thiéu bét budc
trong Tai khoan du trit dé tra no hay Tai khoan du trir dé dai tu.

Gia dién: Gia dién dugc tinh trén co s¢ (i) ty 1€ lam phat Hoa Ky duoc gid dinh béng
2,5%/nam, (i) muc ting gia khi d6t duoc qui dinh trong GSA nghia 1a 2%/nam va (iii) bién
thién ty gia hdi doai VND/USD duoc cho trong mé hinh tai chinh.

Gia dién hang nam tdi da 1a dudi 4,36 cents/kWh véi gia binh quan 1a 4,07 cents/kWh va gia
can bang qua cac ndm theo suat chiét khau 10% la 4,14 cents/kWh. Xem bang du6i day.

Bang 5.6: Phan tich gia dién du an

Néam hoat dong ctia Du an Nhién liéu, Cents/kWh Gia dién toan bo, Cents/kWh
1 2,25 4,26
2 2,30 4,34
3 2,34 4,36
4 2,38 4,25
5 2,43 4,15
6 2,48 4,24
7 2,52 4,15
8 2,57 4,08
9 2,62 4,02
10 2,67 3,97
11 2,72 3,94
12 2,78 3,92
13 2,83 3,90
14 2,88 3,90
15 2,94 3,90
16 3,00 3,91
17 3,05 3,93
18 3,11 3,97
19 3,17 4,05
20 3,19 4,08

Hé s6 an toan trd no: Cac hé sb an toan tra no binh quan va tdi thiéu trong mé hinh co s¢
duoc cho trong bang dudi day.

Bang 5.7 Hé s6 an toan tra no binh quén va tdi thiéu trong md hinh co sé

Hé s6 an toan tra no binh quan 1,51

Heé so an toan tra ng tdi thiéu 1,35
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Du bao Tai chinh cia MECO: Béo ciao thu nhip (Pon vi: 1.000 USD)

Nam hoat dong 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
két thac 30/11 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Doanh thu 33.403 200.779 202.477 200.865 194.827  191.448  194.357 190.455 187.069 184.734  182.861
Chi phi hoat déng
Chi phi hoat dong va quan ly 968 5.829 5.927 5.738 5.409 5.544 5.682 5.819 5.966 6.119 6.267
Chi phi stra chiva 4.535 3.000 28.771 3.152 3.231 34.009 454 4.900 21.767 489
Chi phi nhién liéu 17.570 105.703  107.298 108.556  110.555 112.594 114.759  117.208 119.458 121.852  124.396
Téng chi phi hoat déng 18.538  116.067 116.225 143.065 119.116  121.369 154.450 123.481 130.324  149.738  131.152
Chi phi tai chinh 693 454 443 433 417 416 403 387 357 341
Loi nhuén hoat dong goép 14.865 84.019 85.798 57.357 75.278 69.662 39.491 66.571 56.358 34.639 51.368
Khau hao 3.824 22.942 22.942 22.942 22.942 22.942 22.942 22.942 22.165 18.282 18.282
EBIT 11.041 61.077 62.856 34.415 52.336 46.720 16.549 43.629 34.193 16.357 33.086
Thu nhap li vay tlr dy tri tién mat 299 242 424 101 307 512 68 240 122 79
Chi phi lai vay va bdo lanh 33.488 26.616 24.231 21.807 19.373 16.939 14.366 11.802 9.199 7.231
Loi nhuan truwéc thué 11.041 27.888 36.482 10.608 30.630 27.654 122 29.331 22.631 7.280 25.934
Thué thu nhap doanh nghiép 147 2.212 1.109
Lei nhuan sau thué 11.041 27.888 36.482 10.608 30.630 27.654 122 29.331 22.484 5.068 24.825
Nam hoat dong 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
két thac 30/11 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Doanh thu 181.126  180.299 179.859  179.430 179.873  180.538 181.312 183.634 186.731  156.359
Chi phi hoat déng
Chi phi hoat dong va quan ly 6.425 6.589 6.749 6.919 7.096 7.268 7.451 7.641 7.921 7.130
Chi phi stra chiva 5.277 25.819 527 5.683 22.451 567 6.120 31.807 611 6.469
Chi phi nhién liéu 126.739  129.109  131.769 134.307 136.996 139.784  142.368 145.200 147.657  123.322
Téng chi phi hoat déng 138.441  161.517 139.045 146.909 166.543 147.619 155.939 184.648 156.189  136.921
Chi phi tai chinh 326 315 269 213 200 200 200 200 200 200
Loi nhuan hoat dong gop 42.359 18.467 40.545 32.308 13.130 32.719 25.173 -1.214 30.342 19.238
Khau hao 18.282 18.116 17.282 17.282 17.282 17.282 17.282 17.282 17.282 14.402
EBIT 24.077 351 23.263 15.026 -4.152 15.437 7.891 -18.496 13.060 4.836
Thu nhap i vay ti dw trir tién méat 280 385 72 252 457 673 1.328 1.840 1.844 2.493
Chi phi lai vay va bado lanh 5.177 3.198 1.234 87
Loi nhuan trwéc thué 19.180 -2.462 22.101 15.191 -3.695 16.110 9.219 -16.656 14.904 7.329
Thué thu nhap doanh nghiép 1.918 1.760 204 1.592 1.357 968 891
Loi nhuan sau thué 17.262 -4.222 21.897 13.599 -5.052 16.110 8.251 -17.547 14.904 7.329




Du bao Tai chinh ciia MECO: Béng cin déi tai san (Pon vi: 1.000 USD)
Nam hoat dong 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
két thic vao 30/11 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
TAI SAN
Tai san ngan han
Khoan phai thu 33.403 33.644 33.689 32.956 32.062 32.265 32.062 31.444 30.976 30.633 30.319
D trir dau 4.900 4.900 4.900 4.900 4.900 4.900 4.900 4.900 4.900 4.900 4.900
Tai san ngén han khac 1.648 1.648 1.648 1.648 1.648 1.648 1.648 1.648 1.648 1.648 1.648
Céng 39.951 40.192 40.237 39.504 38.610 38.813 38.610 37.992 37.524 37.181 36.867
Tién mat va dw triv
Tai khoan duv trir cho hoat dong 7.567 16.669 10.312 20.545 8.587 12.726 10.039
Tai khoan tién mat cam két
Can dbi tién mat tw do
Céng 7.567 16.669 0 10.312 20.545 0 8.587 12.726 0 10.039
Tbng tai san ngan han 39.951 47.759 56.906 39.504 48.922 59.358 38.610 46.579 50.250 37.181 46.906
Tai san cb dinh
Tai san cb dinh gop 394.920 394.920 394.920 394.920 394.920 394.920 394.920 394.920 394.920 394.920 394.920
Khéu hao ldy tich (3.824) (26.765) (49.707) (72.649) (95.590) (118.532) (141.474) (164.416) (186.581) (204.863) (223.145)
Tai san cb dinh rong 391.096 368.155 345.213 322.271 299.330 276.388 253.446 230.504 208.339 190.057 171.775
TONG TAI SAN 431.047 415.914 402.119 361.775 348.252 335.746 292.056 277.083 258.589 227.238 218.681
NGUON VON
No' ngén han
Khoan phai tra khi tw nhién 17.570 17.758 17.976 18.259 18.595 18.941 19.334 19.720 20.106 20.524 20.929
Khoan phai tra chi phi hoat dong 968 984 976 921 913 936 958 982 1.007 1.032 1.057
T6ng ne ngén han 18.538 18.742 18.952 19.180 19.508 19.877 20.292 20.702 21.113 21.556 21.986
Tbng no dai han 302.763 286.556 261.858 236.996 211.637 186.774 160.353 133.535 107.213 83.528 61.954
Vén cha s& hiru
Vén gop 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000
Lei nhuén chwa phan phéi 9.746 10.616 21.309 5.599 17.107 29.095 11.411 22.846 30.263 22.154 34.741
Téng vdn chd s& hiru 109.746 110.616 121.309 105.599 117.107 129.095 111.411 122.846 130.263 122.154 134.741
TONG NGUON VON 431.047 415.914 402.119 361.775 348.252 335.746 292.056 277.083 258.589 227.238 218.681
Ty € tai san ngén han/ng ngén han 2,16 2,55 3,00 2,06 2,51 2,99 1,9 2,25 2,38 1,72 2,13
Ty 1é ng dai han/vén chd s& hiru 2,76 2,59 2,16 2,24 1,81 1,45 1,44 1,09 0,82 0,68 0,46
Ty 1é nq/vén cht sé hiru 2,93 2,76 2,31 2,43 1,97 1,6 1,62 1,26 0,99 0,86 0,62
DSCR t6i thiéu 1,35
DSCR binh quan 1,51



Nam hoat dong 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
két thic vao 30/11 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
TAI SAN
Tai san ngan han
Khoan phai thu 30.112 30.016 29.927 29.938 30.037 30.132 30.393 30.897 31.212 10.424
D trir dau 4.900 4.900 4.900 4.900 4.900 4.900 4.900 4.900 4.900 4.900
Tai san ngén han khac 1.648 1.648 1.648 1.648 1.648 1.648 1.648 1.648 1.648 1.648
Céng 36.660 36.564 36.475 36.486 36.585 36.680 36.941 37.445 37.760 16.972
Tién mat va dw triv
Tai khoan du trir cho hoat dong 15.291 9.027 12.898 12.264 18.976 2.929
Tai khoan tién mé&t cam két 16.469 33.752 51.034 68.316 85.598  100.000
Can dbi tién mat ty do 4.255 8.475 10.241 11.672 23.631 37.347
Céng 15.291 0 9.027 12.898 20.724 54.491 80.251 79.988 112.158 137.347
Téng tai san ngén han 51.951 36.564 45.502 49.384 57.309 91.171 117.192 117.433 149.918 154.319
Tai san cb dinh
Tai san cb dinh gop 394.920 394.920 394.920 394.920 394.920 394.920 394.920 394.920 394.920 394.920
Kh4u hao liy tich (241.428) (259.543) (276.825) (294.108) (311.389) (328.672) (345.955) (363.236) (380.518) (394.920)
Tai san cb dinh rong 153.492  135.377 118.095 100.812 83.531 66.248 48.965 31.684 14.402 0
TONG TAI SAN 205.443 171.941 163.597 150.196 140.840 157.419 166.157 149.117 164.320 154.319
NGUON VON
No' ngén han
Khoan phai tra khi thién nhién 21.315 21.742 22.171 22.606 23.069 23.509 23.963 24.439 24.642 8.221
Khoan phai tra chi phi hoat déng 1.085 1.111 1.139 1.168 1.197 1.226 1.258 1.289 1.384 475
T6ng ne ngén han 22.400 22.853 23.310 23.774 24.266 24.735 25.221 25.728 26.026 8.696
Téng no dai han 41.122 20.787 3.971
Vén cha s& hiru
Vén gop 100.000 100.000 100.000  100.000  100.000  100.000 100.000 100.000 100.000 100.000
Loi nhuan chwa phan phéi 41.921 28.301 36.316 26.422 16.574 32.684 40.936 23.389 38.294 45.623
T6ng vdn chd s& hiru 141.921 128.301 136.316 126.422 116.574 132.684 140.936 123.389 138.294 145.623
TONG NGUON VON 205.443 171.941 163.597 150.196 140.840 157.419 166.157 149.117 164.320 154.319
Ty |& tai san ngan han/ng ngén han 2,32 1,6 1,95 2,08 2,36 3,69 4,65 4,56 5,76 17,74
Ty |& no dai han/vdn chi s& hivu 0,29 0,16 0,03
Ty & ng/vén chi sé hiru 0,45 0,34 0,2 0,19 0,21 0,19 0,18 0,21 0,19 0,06
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