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Cho vay ho tr¢ nha é: liéu cé bita trea mién phi?

D6 Thién Anh Tudan’

Sau nhiéu can nhic va tinh todn, dit 1én roi dé xudng, ndi nay roi ndéi no, pht nhan roéi xac
nhan... cu6i cung Ngan hang Nha nuéc (NHNN) ciing da ban hanh Thong tw 11/2013/TT-
NHNN quy dinh cho vay hd trg nha & theo Nghi quyét 02/NQ-CP ctia Chinh phu vé mét s6 giai
phap théo g& khé khan cho san xuét kinh doanh, ho tro thi treong, giai quyét no xau. Mic du
NHNN cho rdng ho d tinh toan rat ki ludng va cam két sé gidm sat khoan vay nay mot cach

than trong nham dat duogc muc tiéu dé ra, song c6 nhiéu thi khong phai hé mudn la dwoc.

Theo Thong tw 11, NHNN sé thuc hién giai ngan khoan vay tai cdp von khoang 30.000 ti dong
d6i véi cac ngan hang dwoc chi dinh trén co s¢ du no cho vay cua ngan hang do6i véi khach
hang, nhung t6i da khong qua 36 thang ké tir ngay Thong tu ¢ hiéu lyc. BPting ¢ gdc dd vi mo,
cau hoi dau tién dat ra la NHNN lay tién ¢ dau dé cho vay tai cap von véi thoi han dai 1én dén
10 nam va véi quy mo dén 30.000 ti dong? Chang ta c6 thé lién hé mot sd hang muc trén bang
can ddi tai san cia NHNN dé suy dién ra nguon tai cap von. Truede hét, tien du trit bat bude va
du trit vegt mirc ctia cac ngan hang thuwong mai duy tri tai NHNN khong thé duoc dung dé tai
tro cho nhitng hoat dong tai cdp von voi thoi han dai va day rai ro nhue vay. Quy thuc hién
chinh sach tién té qudc gia voi quy mo t6i da cling chi khoang 10.000 ti dong (tuong duong voi
muc von phap dinh caa NHNN, theo Quyét dinh 07/2013/QD-TTg vé ché do tai chinh cua
NHNN Viét Nam), ngay ca khi chua tinh phan da duoc st dung cho cac muc dich khac cua
quy, ciing khong du. Nhu vay, chi con kha nang NHNN budc phai ban bét cac tai san khac
ching han nhw danh muc trai phiéu Chinh pht hay du trit ngoai hdi. Piéu nay c6 1é khong kha
thi vi nd anh huong dén chi phi tai tro thAm hut ngan sach ctia Chinh phu hodc lam suy yéu dw
trtr ngoai hoi von di hién cting chua phai la mtc d6i dao. NHNN ciing c6 thé ty phat hanh trai
phiéu hay tin phiéu (nhw nam 2008) dé tai trg. Tuy nhién, khi phat hanh trai phiéu dé€ huy dong
von ro6i lai dung von dé dé€ cho vay tai cdp vOon cac ngan hang thwong mai nha nudc
(NHTMNN) duoc chi dinh ¢6 vé nhu NHNN da déong nham vai cua mot ngan hang trung gian
thay vi ban than 1a mdt ngan hang trung wong. Khong ¢ co so ly luan 1an thyc tién gi &
NHNN thuec hién chirc ndng nay. Cach dé dang nhat 1a st dung Quy nghiép vu phét hanh va
du trit phat hanh tién. Néi ngan gon la kha nang NHNN sé phai in thém tién d€ cho vay tai cap
von. Néu dung nhu vay thi liéu khoan in tién nay c6 nam trong ké hoach phét hanh tién da

dugc phé duyét, va khi dé no sé c6 anh huong nhu thé nao dén can doi tién té va gia ca cia nén
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kinh t&? Day chi 1a su suy doan ch khong c6 co s& d€ két luan nhung c6 1é trach nhiém cua
NHNN 1a phai giai trinh r6 vé nguodn tién dung dé tai cap von va phai bao cdo chi tiét tinh hinh

giai ngan va st dung von vay nay cua cac ngan hang cting nhw cac khach hang ctia ho.

D4 chi la khia canh vi m6, con trén phuwong dién phap ly thi viéc sit dung cong cu tai cap von dé
cho vay dai han cling khong diung v6i ban chdt ctia cong cu chinh sach tién té va tinh than cta
Luat NHNN 2010 hién hanh. Theo quy dinh, cong cu tai cdp vn chi nham cung tng vén ngan
han va phuong tién thanh toan cho to chtic tin dung (Diéu 11). Thong tu 11 da lach quy dinh
nay bang cdch quy dinh thoi han tdi cdp von ting Tan 1a 364 ngay nhung sé tu dong gia han
thém mot thoi gian bang thoi han tai cAp von Tan dau (Khoan 3, Diéu 8). Cong cu tai cap von
ban chat dugc thiét k&€ nham st dung trong trieong hop cac ngan hang gép kho khan thanh
khoan tam thoi chit khong phai danh cho cac hoat dong mang tinh tin dung chi dinh nhw vay.
Tuong tw, viéc 8 gang lach quy dinh ngin hgn bang cach cho phép tw dong gia han tic la chap
nhén cai sai vé mat nguyén ly. Chinh sach gia han chi dwgc ap dung trong tinh thé su viéc da
xay ra ngoai su ky vong ban dau ma khi &y khong thé c6 quyét dinh t6t hon chit khong thé
duoc thiét k& sdn mot cdch méc nhién cho tinh hudng trong twong lai. Trong tinh hudng nay,
cau hdi la thay vi ty dong gia han truedc vay thi tai sao khong kéo dai thoi han cho vay ra? Cau
tra 10i 1a khong thé vi nhu vay la pham quy. Ping ¢ phuong dién nay, c6 16 NHNN ciing dang
chttng minh cho cac ngan hang thdy rdng co quan nay ciing ¢ thé lach luat hiéu qua khong

kém.

Lién quan dén lai suat wu dai 6%/nam, liéu day c6 phai la 1ai suat thiee ma nguoi di vay duoc
huong? Nhiéu nguoi di vay thuong chi nhin vao 1ai suat danh nghia dé ra quyét dinh nhung 1oi
khuyén la hay nhin vao 1ai suat hiéu dung (1ai suat thuc) ctia khoan vay. Trong mot nén kinh t€
thi treong, khi cac nguoén liec déu duoc phan bo thong qua co ché gia ca thi mot muc gia wu dai
0 noi nay sé€ lam tang thém chi phi ¢ noi khac. Hay thtr hinh dung van dé nay qua mot phép
tinh khong qua phtc tap. Gia st chung ta dang can vay tién (70% gia tri can hd) d€ mua mot
can ho 70m? co gia 13 triéu dong/m? trong thoi han 10 nam vai 1ai suat 6%/nam. Véi khoan vay
nay thi mdi thang ching ta phai trad no khoang 7,07 triéu dong ca gdc 1an 1ai. Bay gio do tinh
trang thong tin khong 1 rang, gia ban duoc “ho bién” 1én 15 triéu dong/m? bang cach nay hodc
cach khac. Khi d6, s6 tién hang thang ma chung ta phai tra no 1én dén 8,16 triéu dong. So voi
treong hop truede thi chung ta da phai tra khoan 1ai sudt thuc 1én dén 9,26% thay vi chi 6% trén
danh nghia. Diéu nay khong phai ai cfing dé nhin thay va tinh dugc ra con s8 i sut thuwc nhuw
vay. Trén thuc t€ nhiéu can hé dang duwoc rao ban tra chdm véi lai sudt 0% nhung néu tinh ra lai
suat thuc ma ngwdi mua phai tra chac chan 1a khong hé nho. Trong nén kinh t& thi truong thi

khong bao giod c6 bita trua mién phi ca.

Ngay ca khi da chiu mtc 1ai suat thuc nhu vay thi chira hdn ngudn vén sé dugc cho vay mot
cach cong bang. Do 1ai suat cho vay giam thap nén cang tao ra tinh trang dw cau nhiéu hon.
NHNN cho vay tai cap von 30.000 ti dong s€ lam tang cung tién t6i thiéu tuwong ting (chua tinh
hiéu tng s nhan tién nhung c6 thé khong nhiéu trong diéu kién hién nay) cling chi lam ha mat
bang 1ai sudt chua téi 1 diém phan trdm so véi lai suat cho vay nha ¢ hién nay ctia cac NHTM.

Trong khi d6, 30.000 ti dong cong véi von tu cd cua nguoi di vay clng chi giup “khdp lénh”
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duoc khoang gan 45 nghin can ho (trong treong hop ly tuwong von vay dugc stt dung ding muc
dich). Con s6 nay cting dang ké nhung xem ra con qua nho so v6i nhu cau hang tram nghin can
ho cta nguoi thu nhap thap. Lai do tinh trang bat can xtng thong tin nén ngan hang sé c6 kha
nang gap phai tinh trang lwa chon bat loi. Kha nadng cho vay theo quan hé la diéu khong thé
tranh khoi.

Mot van dé nita lién quan dén viéc phan chia khoan tin dung, theo d6 70% sé danh cho nguoi
mua nha va 30% danh cho doanh nghiép, ma theo NHNN la nham vita hd trg cho bén cau l1an
bén cung. Thuec ra, viéc hd tro cho ai thi cudi cling tién cling chay tir tay ngudi mua sang tay
ngudi ban, diéu quan trong 1a co ché gia ca dugc van hanh nhu thé nao. Khoan ho tro cho
doanh nghiép néu khong duoc hach toan trong gia thanh mot cach ro rang va dang tin cay thi
hé qua tat yéu ma nguoi mua nha phai lanh néu khong phai la 1ai suat thue bi day 1én nhu phan

tich ¢ trén thi chat lwgng nha & cliing sé bi kéo xudng.

Cudi cling lai néi vé muc tiéu cua chinh sach. Trong phan tich ctia nhiéu ngudi thi khoan ho tro
nay chinh 1a géi giai ctru thi treong bdt dong sdn, tuy nhién NHNN da tai khang dinh khong
nham muc tiéu giai ctru thi treong dia 6c ma sé gitip ngudi ¢6 thu nhap thap va trung binh mua
nha. Khong biét ¢ cd tinh choi chit hay khong nhung néu can ¢t vao co sé phap ly cua Thong
tw 11 1a Nghi quyét 02 thi sy bién giai cia NHNN rat kho thuyét phuc. Hon nita, nhu da phan
tich trén day, viéc mot nguoi hang thang phai danh ra s6 tién khoang 5-8 triéu dong d€ tra no
vay liéu c6 phai la nguoi c6 thu nhap thap? Gia st mot nguoi danh dén 40% thu nhap ctia ho dé
chi cho nha ¢ thi v6i mic thu nhap tir 12,5 - 20 triéu dong mot thang thi chéac chan khong phai
la nguoi c6 thu nhap thap hodc ngay ca la trung binh. Nguyén nhan ctia van dé ¢ day 1a do gia
nha dat da bi day 1én qua cao so v6i mitc s6ng va thu nhdp ctia nguoi dan nén tinh cach gi
chéng nira thi mot khi ai d6 cé thé mua dwoc nha hién nay chac chan khong thé 1a nguoi thu

nhap thdp. Ma néu khong phai 1a ngudi thu nhap thap thi cé nhat thiét phai ho tro khong?
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