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Yéu ciu ndp ca ban in va ban dién tir (ca file Word bai 1am va Excel chay mé phong).

Céau 1: Ngan hang huy dong vang

Trong nam 2011, gia vang thé giéi bién dong manh, ting tir 1400 USD/ounce vao dau niam lén
murc ky luc gan 1900 USD/ounce véo dau thang 9 va giam xubng 1500 USD/ounce vao cubi nim
2011. Ciing trong nam nay, lai suat huy dong vang ¢ Viét Nam di ting trd lai, tir muc
0,05%/mam vao cudi thang 4/2010 Ién dén 3%/mam vao cudi thang 10/2011. Trudc thoi diém
1/5/2012 cac ngan hang bi cdm huy dong vén bang vang theo Thong tu s6 11/2011/TT-NHNN
ngay 29/4/2011 cua Ngan hang Nha nudc, lai suét giir ho vang lén dén 4%/mam. Nhiéu chuyén
gia cho rang trong nim 2012, gia vang thé gidi s& c6 xu hudng 6n dinh va giam chir khong ting
nhiéu nhu nam 2011,

Cubi thang 4/2012, Ngan hang EXB huy dong dugc 10.000 lugng vang SIC giri ciia ngudi dan
(ky han 6 thang) véi 13i suat giit ho vang 4%/mam (2% cho 6 thang). EXB quyét dinh ban lugng
vang nay voi gia vao ngay 27/4/2012 1 42.9 triéu VND/lugng. Tién VND thu vé tir ban vang
dugc cho vay Véri lai suét 16,5%/nam. Vi chi phi hoat ddng va raii ro mat von co ty 18 2,5% thi
lai suat cho vay “rong” s& la 14%/nam. Dén ngay 31/10/2012, gia vang SJC ting 1én 46 tridu
VND/lugng. Luc d6, EXB thu hdi khoan vay, mua vang dé tra lai nguoi giri. Hay tinh muc loi
nhuan hay thua 16 cua EXB tir hoat dong trén ké tir 27/4 dén 31/10/2012.

Cau 2: Ngan hang Nha nwéc can thi¢p vao thi trudng vang

Sau khi Ngan hang Nha nuéc (NHNN) thuc hién doc quyén kinh doanh vang miéng, chénh lénh
gia vang trong nudc va thé gio1 ngay mot rd nét. Do thi dudi day cho thay gia vang trong nudc
ngay mot vuot xa gia vang thé giéi va cho dén cudi thang 2/2013 muc chénh 1¢ch Ién t6i 5 tricu
VND/lugng. Bé thu hep khoang cach gid, NHNN quyét dinh can thiép bang cach ban vang du
trit ra thi trudng ndi dia thong qua hinh thirc dau gia.

Vao ngay 24/4/2013, NHNN ban ra 25.600 lugong vang voi gia 42,1 triéu VND/luong. Gia sir sau
khi ban vang, NHNN thuc hi¢n cac giao dich sau:

e Dung toan b s6 tién VND thu dugce dé mua USD theo ty gia 20.933 VND/USD.

e Dung USD mua vao dé dau tu vao tin phiéu kho bac Hoa Ky v&i loi suat 1%/nam tir 24/4
cho dén 24/6/2013.

e Ky 309 hop dong ky han mua vang nhan vao cudi thang 6/2013 véi gia ky han 1470

USD/ounce trén thi truomg COMEX. Mot hop dong ky han vang ¢6 quy md la 100 ounce
vang. (1 ounce vang = 31,1034 gram va 1 luong vang = 37,5 gram; vang déu la 24K).
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o Chuxén luong vang nhan vao cudi thang 6 vé nudc dé bd sung lai cho duy trit. Chi phi van
chuyén vang (ké ca bao hiém) la 28 USD/ounce.
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Nguon: Cong ty Ching khoan TP.HCM (HSC).

Hay xac dinh muc 16i/16 cia NHNN tir céc giao dich trén. Mirc 1i/16 nay 1a chéc chin hay chiu
rui ro? Tai sao?

Cau 3: Cong cu phai sinh trén c6 phiéu

Co phiéu Masan (MSN) hién c6 gia 110.000 VND/cd phiéu (20/5/2013). D9 léch chuan suat sinh
loi cua MSN duge ude tinh 1a 46,215%/nam (tir ket qua Bai tap 3). MSN khong tra co tirc. Lai
suat phi rui ro 1a 6%/nam.

a. Tinh gia ky han c6 phiéu MSN 30 ngay.

b. Tinh phi quyén chon mua c6 phiéu MSN ky han 30 ngay (kiéu Au) véi gia thuc hién 100.000
VND.

c. Tinh phi quyén chon ban ¢6 phiéu MSN ky han 30 ngay (kiéu Au) voi gia thuc hién 120.000
VND.

d. Tai tap tin gia c6 phiéu MSN tir OCW. Hay tinh suat sinh lgi binh quéan ngay va do léch
chuén suit sinh loi theo ngay cua cd phiéu nay theo s6 liéu lich st di cho. Gia dinh rang
trong vong 30 ngay toi suét sinh lgi moi ngay cua co phleu MSN sé€ tuan theo phan phdi xac
suit chuan véi gia tri ky vong va d¢ 1éch chuan nhu cac thong ké da tinh dwa vao sd liéu lich
sir. Bién thién suat sinh loi giira cac ngay la doc 1ap véi nhau.
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Chay mo phong gia c¢6 phiéu MSN sau 30 ngay va gia tri nhan dugc tir quyén chon mua &
cau (b) vao lac dao han.

(i) Tu két qua mo phong, hdy xac dinh gia cao nhit va thap nhat cia MSN sau 30 ngay.
Néu mot nha dau tu mua ky han MSN 30 ngay véi gia xac dinh ¢ cau (a) thi mic 101
va 10 16n nhat doi véi nha dau tu bang bao nhiéu?

(ii) Tinh gia tri nhén dugc ky vong tr hop ddng quyén chon mua & cau (b). Gia tri nay co
moi quan hé gi voi muc phi chon mua tinh dugc ¢ cau (b)?
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