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Ghi chua Bai giang 16
Tong cau trong nén kinh t€ mé
Mo hinh Mundell-Fleming: IS*-LM*

1. Dén thoi diém nay, phan tich ctia chiing ta vé AD duoc gia dinh trong mot nén
kinh t& déng. Bay gio, ching ta mé rong ly thuyét tong cau sang nén kinh t&€ mo-
nho. Chung ta phat trién mé hinh Mundell-Fleming. Chinh xac la m6 hinh IS*-
LM* trong nén kinh t€ m¢ - hay ly thuyét AD trong nén kinh t€ mé.

Trudc tién, ching ta sé gia dinh mo6 hinh hoat ddng trong co ché ti gia hdi doai
tha ndi (linh hoat) (cac mitc ti gia lam can bang thi treong ngoai hdi), sau d6 xem

xét nhitng hé qua ctia mo hinh trong co ché ti gid hdi doai ¢d dinh.

2. V6i md hinh IS-LM, bd sung thém cac yéu t6 ciia mot nén kinh t&€ mo, nho.
Mé: NX la mot phan ctia tong cau
Nho: r=r"
a) IS tro thanh: Y =C(Y-T) +I(r*) + G + NX(e)
o (o thém NX

e NX lIa mot ham theo e (thay vi €). Nh¢ lai € = e.(P*/P). M6 hinh IS-LM
(Mundell-Fleming) gia dinh rang P va P* khong ddi nén e ti 1& vdi . [Gia
dinh nay cho rdng khong can phan biét gita 1i suat danh nghia hay 1ai suat
thuee.]

e Chuy: giame — giam NX; .. gidm Y vdi r cho trede. Do d9, giam e = duong
IS dich qua tréi.

[Biéu dién tuwong duong dudi dang ngudn von cé thé cho vay: S(Y) - I(x) =
NX(e).]
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ex>ei1
r* e duoc gitt khong doi doc theo IS
giam e dich IS qua trai
IS(e,)
IS'(es) Cht y: M0 hinh thuec t&€ ¢6 ba chiéu
y  Trong dé e la chiéu thit ba (mdi).
b) LM: (M/P) = L(r,Y) — twong tu kinh t€ dong

c¢) Phuwong trinh moi: r=r"

3. Trudc tién hay xem xét mo hinh nay trong toa d¢ Y-r quen thudc, con goi la mo
hinh IS-LM-CM, trong d6 duong CM la duwong von di chuyén ty do, r = r*:
(khong cé trong gido trinh Mankiw)

Do r=r* .. Y duoc xac dinh béi LM tai r*

LM e diéu chinh sao cho IS di ngang qua diém d¢;
cu thé' 1a e diéu chinh dé can bang thi truong
v _— hang hoéa (dich chuyén duong IS tuwong
| ung)
i IS(ey)
Y Y
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r>r* — ting dong von ($)
vao — giam e, day IS sang
trai; ti€p tuc cho tdi khir =
r*

r=r*

IS(e)

1S(e»)

4. Sé c6 nhiéu thong tin vé mod hinh hon khi ching ta xét trong toa do Y-e: lan luot
vé IS va LM véi gia dinh r = r*: IS*, LM* [IS* va LM* la cac két hop cua (Y,e) dua
dén su can bang lan luot trong thi treong hang hoéa va thi truong tién té, voi

r=r*]. Ta thdy LM* d&c ding va IS* c6 d6 déc duong trén toa do Y-e.

LM*

IS*

Y Y

Tang r* tac dong dén biéu d6 nhw thé nao? [dich LM* sang phai va IS* sang trai]

5. Cac tac dong cua chinh sach trong co ché ti gia héi dodi tha ndi

a) Chinh sach ngan sach: Xét tang DEF (tang tham hut ngan sach)
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LM*

€
IS*(Gy)

€1 —
l IS*(G2)
€2

Y, Y

IS* dich qua phai; lam giam e (di chuyén doc theo IS*')
— Hoan tat tdc dong chen lan mang tinh quoc t€
- tang DEF khong c6 tac dong lén AD [?]

[Ap luc ting r trong nudc lam tang cau noi té trong thi truong ngoai hoi]

Co ché:
Tang DEF — tang Y —tang L —(tang r):
e giamI —giam Y (kinh t&€ dong)
e giame — giam NX = giam Y (kinh t€ mo)

[Cha y: Trong mo hinh IS-LM-CM, IS dich chuyén ra ngoai do ting G nhung sau

d6 dich chuyén tré lai do giam e va .. giam NX]
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b) Chinh sich tién té: Xét ting M

LM*(M;) LM*(M>)
€
IS*
/
€2
g
Y Y> Y

LM* dich qua phai; lam tidng e (di chuyén doc theo IS¥)
— tangY va tdng e (gidm giad noi t¢)
-.tang M dich AD sang phai [chi ra trong d6 thi?]

[Ap lwc giam r ndi dia lam giam cau noi té trong thi truong ngoai hoi.]

Co ché:
Tang M — giam r:
e TiangI — ting Y (kinh t€ dong)
e Tange — tang NX — tang Y (kinh t& mo)

[Chu y: Trong md hinh IS-LM-CM, LM dich chuyén sang phai do tang M, IS dich
chuyén sang phai do tang e. .. chinh sach tién té c6 tdc dong lénlén'Y (AD).]
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c) Chinh sich thuwong mai: gia st chinh phu ap dit thué quan hay han ngach
(giam cau nhap khau, .. NX 1)

LM*
(&}
IS*,
Il —> _ Is%,
€2
Y, Y

IS* dich qua phai; lam giam e (di chuyén doc theo IS~

Tang NX ban dau dwgc bu trir bdi tdc dong ctia giam e (ting gia ndi té

- appreciation)
-.chinh sach thwong mai khong c6 tac dong lén AD

[Nh6 lai két ludn d6i vdi mod hinh nén kinh t&€ mé dai han.]
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6. Hoat dong cta co ché ti gia héi doai ¢ dinh (danh nghia). [Ky hiéu e 8 dinh la

ef]

a) Ngan hang Trung wong (CB) sdn sang mua va ban VND (hay d6 la) ¢ ti 1é
dinh trudc theo gia tri ngoai té (hay ndi té). Vi du, CB cam két mua hodc ban
1 d6 la 1dy 17.000 VND - kinh doanh chénh léch gid s&é dam bao rang ti gia
hdi doai danh nghia thi treong sé la 17.000 VND mot do la: e = er. [nhiing
nha kinh doanh dn chénh léch gia (kinh doanh tién t¢) sé mua thdp va ban

cao]

b) Chu y: Khi CB ban VND (hay mua ngoai té tit cac nha kinh doanh an chénh
1éch) khoi tién M tang. Theo ti gia hdi dodi ¢S dinh, CB tir bo viéc kiém soat
khoi tiéen M; M tré thanh noi sinh.

7. Cac tac dong ciia chinh sach theo ti gia h6i doai c6 dinh.

a) Chinh sach ngan sach: Xét tang DEF (tang tham hut ngan sach)

©)
LM*(M;) LM*(M,)
(&
° /18*1 IS*,
—
@)
St
Y, Y, Y

Bat dau véi e=er, ltic nay tang DEF.

IS* dich qua phai; tao ap lyc gidm e (ngoai té gidm gia, ndi té tang gid).

Nhung khi e bat dau giam, s& xuat hién cdc phan tng sau:
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Kinh doanh chénh léch gia xuat hién [cac nha kinh doanh tién té mua

VND tir CB va ban ra thi truong] — Tang M.

Dé gitt ty gia hoi doai cd dinh, CB mua ngoai té, tang du trit — Tang
M.

Do d6, LM* dich qua phai. Ti€p tuc cho t6i khi e dwoc kéo tro vé es
.. Tang DEF lam tang AD. Nhung, cht y rang day la két qua do tang M dé
gitr e 6 dinh.

b) Chinh sich tién té: Xét ting cung tién M

LM*(M;) LM*(M;)
@ IS*
/

St

Y, Y

Bat dau véi e = er. Lc nay tang M
LM* dich qua phai; tao ap luc ting e. Nhung, khi e bat dau ting, sé hinh
thanh cac kha nang phan tng:
Kinh doanh chénh 1éch xay ra [cac nha kinh doanh tién t&€ mua VND
trén thi truong va ban cho CB] — giam M.
Dé€ gir ty gia cd dinh, CB ban ra ngoai t¢§, giam dy trir — giam M.
Do d6, LM* dich tré lai. Tiép tuc cho t6i khi e bi kéo trd lai er. .. Tang M
khong co tac dong 1én AD. Két qua bu trtr, cudi cung M bi giam trd lai d€ gite
e ¢ dinh.
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c) Chinh sach thwong mai: Gia sit chinh phu ap dat thué€ quan hay han
ngach (Giam cau nhap khdu .. NX tang)

Bat dau bang e = er . Bay gio ap dat han ché thwong mai.

IS* dich qua phai; tao 4p luc e giam. Nhung khi e bat dau giam, do co ché&

ty gia hoi dodi ¢6 dinh, xuat hién co ché phan ting nhw muc a) bén trén —

tang M. Cudi cung, LM* cling dich qua phai. LM* tiép tuc dich phai cho

t6i khi e bi kéo tro lai e .. han ché thuong mai lam tang AD. Két qua tang

M dé€ gitr e ¢S dinh.
LM*(M;) LM*(M,)
e
© / IS*, IS*,
—
@
St
Y Y, Y

Két luan: Cac tac dong ctia chinh sach 1én AD phu thuéc chu yéu vao loai co

ché ti gia hoi doai.

d) Diéu gi xay ra néu ti gia giao dich ngoai té ma chinh phu dung d€ c6 dinh
ti gia hoi doai danh nghia thap hon ti gia nhat quan véi cAn bang dai han
(noi té bi danh gia cao, va xuét hién ky vong vé kha ning mait gia ctia noi
té)? Mot khi cac nha kinh doanh tién té (dau co) nhan ra diéu nay, ho sé bao
thao noi té (vi du, dong baht Thai chéng han) trwede khi ti gia hoi doai tang.

Do d6, Ngan hang Trung wong ndi dia (Thai Lan) phai mua lwong 16n noi té
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bang du trit ngoai hdi. Rac rdi 1a ngan hang sé can du tri. Khi d6 chinh phu
trong nudc budc phai diéu chinh tang er, hoac cho phép tha ndi dong noi té

(theo chiéu tang lén).

[Nh6 rang trong dai han, & (va theo d6 1 e) 1a linh hoat.]

8. TA&t ca diéu nay da mo ta hoat dong ciia tdng cau AD. D€ c6 mot birc tranh hoan
chinh vé nén kinh t€ mé trong ngan han va dai han, chiing ta phai két hop véi

cac mo6 hinh SRAS va LRAS. [xem muc 13.5 trong sach gido khoa Mankiw]

a) P06 déc caa AD trong nén kinh t€ mé: mot khi ching ta cho phép P thay
d6i, ching ta khong thé tiép tuc bo qua sy khéac biét gitra e va e. P thay d6i
sé lam ddi gia trj ctia & véi gid tri cho trudc ctia e. Dién bién dang sau do ddc

cua AD trong nén kinh t&€ mo la:

Tang P — giam (M/P) — tang r:
e giaml —giamY
e giam ¢ — giam NX = giam Y

AD ddi vdi ti gid hoi doai linh hoat:

¢ AYHCORTVHC k
2
B
81 P2
A

82 Pl A

/ B

ADﬂex
Y, Y, Y Y, Y, Y
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AD ddi vdi ti gid hoi dodi cd dinh:

e RYHCL I VL) P
2
C
81 P2
A
82 Pl A
/ ¢
ADrix
Y3 Yl Y Y'; Y1 Y

b) Kha ning chinh sich lam dich chuyén duwong AD phu thudc vao co ché t
gia hoi doai. Tac dong thuc t€1én Y va P phu thudc vao ban chat cia SRAS
hay LRAS.

¢) Chu y: Mot khi di dwa yéu t6 diéu chinh gia vao, chiing ta khong thé néi

mot cich chinh xac diéu gi sé xay ra véi ti gia hoi doai danh nghia.

6‘P DA N 2 7. A \ ~ A A
[e S } . Diéu gi xay ra vdi e, phu thudc vao nhitng thay doi twong doi.
9. U.S. c6 nén kinh t&€ nén kinh t€ mé va 16n, nén két qua sé nam dau d6 giita

nhitng két qua tir mét nén kinh t€ dong va mot nén kinh t&€ mé, nhé (xem

thém gido trinh Mankiw).
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